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1. APRESENTACAQ

1.1 POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia o processo de tomada
de decisdo de investimentos dos recursos previdenciarios, observando os principios de seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivacdo, adequagdo a natureza de suas obrigagBes de forma transparente para a Sociedade.
Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social.

1.2 OBJETIVO

A Avaliagdo Atuarial assim como o Estudo de ALM realizados constataram que o ITAPREVI dispde de uma situagdo
sauddvel no que tange a sua solvéncia, assim como dispde de condigdes favordveis para adotar uma estratégia
diversificada vislumbrando o equilibrio atuarial e financeiro no longo prazo.

Portanto, o ITAPREVI no que tange a gestdo dos investimentos durante o exercicio de 2026, buscara a maximizacdo
da rentabilidade com os maiores riscos aceitaveis para cada um dos investimentos e o conjunto da carteira.

1.3 BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislacdo vigente, especialmente a Resolucdo do
Conselho Monetario Nacional- CMN n2 5.272/25 (“Resolucdo 5.272/25”) e a Portaria do Ministério do Trabalho e
Previdéncia n? 1.467/2022 (“Portaria 1.467/22") no que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS, prevista
o seu cumprimento a partir de 01/02/2026.

1.4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreenderéd o ano de 2026 e devera ser aprovada, antes de sua
implementacdo, pelo 6rgao superior competente do ITAPREVI, conforme determina o art. 52 da Resolugdo 5.272/25.

O paragrafo primeiro do art. 42 da mesma Resolugdo preconiza que “justificadamente, a politica anual de
investimentos podera ser revista no curso de sua execu¢do, com vistas @ adequagdo ao mercado ou @ nova legislagdo”.

E importante destacar que no momento da elaboracdo desta Politica, ja existe a minuta de uma “nova Resolugdo
5.272/25" que, quando publicada ensejara, provavelmente, na revisao desta.

2. CONTEUDO o &

O art. 42 da Resolugdo 5.272/25, que versa sobre a Politica de Investlmentos traz o seguinte texto '\ r/-’.ﬁ)
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Art. 42, Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social, antes do exercicio a que se

referir, deverdo definir a politica anual de aplicagdo dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

| - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contrata¢io de pessoas juridicas
autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio profissional de administracdo de carteiras;

Il - a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as respectivas
carteiras de investimentos;

Il - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o perfil de suas
obrigagdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial e os
limites de diversificagdo e concentragdo previstos nesta Resolugdo;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigacdo
de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificagcdo dos ativos de
que trata o art. 39;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos dos investimentos, bem
como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e acompanhamento do retorno
esperado dos investimentos;

VIl - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem adotadas em
caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolugdo e dos parametros
estabelecidos nas normas gerais dos regimes proprios de previdéncia social, de excessiva exposigdo a
riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

A Secdo Il da Portaria 1.467/22 reforga, a partir do art. 102, o que determina a Resolugdo 5.272/25 e traz maior
detalhamento do conteldo a ser abordado na Politica de Investimentos.

i
\
\J

A presente Politica de Investimentos abordara, a seguir, cada um dos tdpicos supracitados considerando o que -
determinam as duas normas.

-~ -
e
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2.1 MODELO DE GESTAO

A Portaria 1.467/22 traz no art. 95 a seguinte redacdo:

Art. 95. A gestdo das aplicagdes dos recursos do ITAPREVI podera ser propria, por entidade autorizada e
credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

| - gestdo propria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execugdo da politica de investimentos
da carteira do regime, decidindo sobre as alocagGes dos recursos, inclusive por meio de fundos de

3] \ ' 9 ’ .
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investimento;
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Il - gestdo realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente registrada e autorizada para
administragdo de recursos de terceiros pela CVM; e

Il - gestdo mista, quando parte da carteira do ITAPREVI é gerida diretamente pela unidade gestora e parte
por instituicdes contratadas para administracdo de carteiras de valores mobiliarios.

O ITAPREVI adota o modelo de gestdo prdpria. Isso significa que as decisdes sdo tomadas pela Diretoria Executiva,
Comité de Investimentos e Conselhos, em suas alcadas, sem interferéncias externas.

2.1.1 GOVERNANCA

A estrutura do ITAPREVI é formada pela Unidade Gestora, que conta com o Gestor de Investimentos e o Comité de
Investimentos, responsaveis pela execugdo da Politica de Investimentos. As demais hierarquias superiores, no 4mbito
de suas devidas competéncias como Orgdos superiores, aprovardao a Politica de Investimentos e atuardo no
acompanhamento e fiscalizagao da gestao dos investimentos.

Para balizar as decisdes, poderdo ser solicitadas opinibes de profissionais externos, como da Consultoria de
Investimentos contratada, de outros Regimes Proprios de Previdéncia Social, de instituices financeiras, distribuidoras,
gestores ou administradores de fundos de investimentos, entre outros. No entanto, as decisdes finais s3o restritas 3
Diretoria, ao Comité e aos Conselhos.

Com relagdo a governanca do ITAPREVI, o Comité de Investimentos é o drgdo responsavel pela analise, deliberacdo
técnica e acompanhamento da execugdo desta Politica de Investimentos. A execugdo das movimentagdes,
compreendendo aplicagdes e resgates, bem como a manutengdo operacional da carteira de investimentos ao longo
do exercicio, compete a Diretoria Executiva e ao Gestor de Investimentos, nos termos da legislacdo vigente.

As demais hierarquias superiores, no ambito de suas devidas competéncias como drgaos superiores, deverdo aprovar
a Politica de Investimentos e acompanhar a gestdo dos investimentos, realizando reunifes mensalmente, em
conformidade com o previsto no artigo 72 da Portaria MTP n2 1.467/2022.

Como apoio a fiscalizagdo, o ITAPREVI poderd dispor de seu Controle Interno, que atuara buscando zelar pela gestdo
econdémico-financeira do regime, examinando, quando necessario, o balango anual, balancetes e demais atos de
gestdo, além de verificar a ocorréncia das premissas e dos resultados da avaliagdo atuarial, caberd acompanhar o
cumprimento do plano de custeio, especialmente no que se refere ao repasse das contribuicGes e dos aportes
previstos.

O ITAPREVI conta com o servigo de consultoria de investimentos da empresa Mais Valia Consultoria Ltda., sob 0 nome
fantasia “Mais Valia”, inscrita no CNPJ n2 22.687.467/0001-94 e autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios,
contratada para a prestagdo de servigos de analise, avaliacdo e assessoramento dos investimentos. /L\L{

A Mais Valia atuara em conformidade com a legislagdo que rege sua atuagdo no dmbito dos investimentos dos RPPS,
por meio da analise de cendrios, estudo de carteira, analise de fundos, sistemas e relatérios, visando a otimizacdo da
carteira para o atingimento dos objetivos estabelecidos nesta Politica, sem incorrer em elevado risco nos
7 t&/
<
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investimentos.
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2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAO

Conforme exposto no inciso Il do artigo 102, no que se refere a definigdo da estratégia de alocagdo dos recursos entre
os diversos segmentos de aplicacdo e as respectivas carteiras de investimentos, devera a unidade gestora considerar
entre outros aspectos, o cendrio econdmico, o atual perfil da carteira, verificar os prazos, montantes e taxas de
obrigacdes atuariais presentes e futuras do regime, de forma a definir alocagdes que visam manter o equilibrio
econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS, definir os objetivos da gestdo de investimentos, além de uma
estratégia alvo de alocagdo com percentuais pretendidos para cada segmento e tipo de ativo, além de limites minimos
e maximos.

O art. 2 da Resolugdo 5.272/25 determina que os recursos do ITAPREVI devem ser alocados nos seguintes
segmentos de aplicagdo:

| - renda fixa

Il = renda variavel

[l —investimentos no exterior

IV —investimentos estruturados

V — fundos imobilidrios

VI —empréstimos consignados

S3o considerados investimentos estruturados:

| — cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Multimercado"; ‘ ,
A

Il - cotas de classes de fundos de investimento em participagdes — FIP;

Il — cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como “Ac¢bes — Mercado de Acesso”; e

IV — cotas de classes de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais — Fiagro.

As aplicacGes dos recursos deverdao observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos, montantes e taxas
das obrigacdes atuariais presentes e futuras com o objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos
e passivos do ITAPREVI.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagdao que implique em prazos para
desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas de fundos de investimentos, os fluxos d
pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigacdes do ITAPREVI. |

Tais aplicagbes deverdo ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora evidenciando a compatibilidade
com as obriga¢des presentes e futuras do regime, conforme determipa o pardgrafo primeiro do art. 115 da Portaria

1467/22.
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A estratégia de alocacdo busca montar uma carteira de investimentos, focada na obtencdo dos objetivos tracados
nesta politica, considerando o perfil de risco do ITAPREVI, tomando como base o contexto econémico atual e
projetado, o fluxo de caixa dos ativos e passivos previdencidrios e as perspectivas de oportunidades favoraveis ao
objetivo tragado, se resguardando de manter-se sempre dentro dos limites e preceitos técnicos e legais previstos nas
normas de investimentos dos RPPS, de acordo com o previsto no artigo 102 da Portaria 1.467/22.

Para a busca do mais adequado portfélio, identificamos uma abordagem do cendrio econémico atual e projetado para
2026.

2.2.1 CENARIOS MACROECONOMICOS

2.2.1.1 MUNDO / CENARIO GLOBAL

Situagdo de partida

¢ Ainflagdo global, que vinha inflamada por choques de energia, gargalos logisticos e efeitos de estimulos pds-
pandemia, jd mostra sinais de arrefecimento em muitos paises, embora de forma heterogénea. A boa possibilidade
de maior oferta de petrdleo ap6s a atividade do Governo Trump na Venezuela.

e Bancos centrais nos paises desenvolvidos iniciaram ou estdo préximos de iniciar ciclos de afrouxamento monetario
(cortes), mas enfrentam dilema: inflagdo ainda resiliente “teimosa” e fragilidade no crescimento.

e Em economias emergentes, o “espago” para cortes de juros é mais limitado, apesar dos recentes indices de
inflagdo anual se aproximando do centro da meta pois, ndo estdo eliminadas fontes de pressdes inflaciondrias
como e riscos fiscais, e pesquisas eleitorais no nosso cendrio doméstico ainda pesardo.

Cenarios possiveis

Cenario

Suposicdo / gatilho

Consequéncias macro

Desaceleragdo suave com inflagdo
convergente

Choques de oferta (energia,
alimentos) aumentam;
crescimento global modesto, mas
sem crises agudas

Juros comegam a ser cortados
com cautela nos EUA/Europa;
retornos (yields) de bonus caem;
mercados emergentes com fluxo
positivo de capital

Surpresa inflacionaria (novo
choque de commodities /
geopolitica)

Choque externo (prego de
petréleo, conflito, desarranjo nas
cadeias) dispara inflagdo

Bancos centrais atrasam cortes ou
até elevam juros; yields sob
pressdo; mercados acionarios (
voldteis

~,

Recessdo nos EUA / “soft landing”
falhado

Contragdo forte nos EUA leva a
crise de crédito / colapso de
consumo

Reacao global; retragao
sincronizada; fuga para “portos
seguros” (titulos de divida publica

Parametros-chave

/ 7

s

/

y

Y/ ¥

-| forte, ouro)

e/
/
L

Juros de referéncia nos EUA (Fed Funds) tendem a permanecer elevados por mais tempo, com cortes graduais.

..ﬂ'{/ && ﬁ{i)‘%\
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A curva de rendimentos deverd se suavizar de forma moderada, dependendo do risco percebido.
Ainflagdo “META” serd o foco: se ficar persistentemente acima do esperado, os bancos centrais vio resistir aos
cortes.

Riscos globais fortes

TensGes geopoliticas apresentadas pelo Governo Trump mais Oriente Médio (aparente solucdo, mas com
incertezas), Russia-Ucrania, Asia: China X Taiwan.

Adogdo de politicas protecionistas, novas tarifas, escalonamento de disputas comerciais, inclusive com uso da
forga militar.

Endividamento elevado dos paises/empresas, fragilidade financeira sistémica.

Choques climaticos extremos que reverberem nos precos agricolas/energia.

2.2.1.2 BRASIL

Contexto atual

A taxa Selic esta em 15 % a.a.

A inflagdo medida pelo IPCA esta na faixa de 5 % interanual recentemente. Observe tltimo Boletim FOCUS
Projecdes para 2025 indicam expectativa de inflagdo convergindo, embora ainda acima da meta.

O crescimento econdmico estd desacelerando, reflexo da politica monetaria restritiva e do ambiente externo
mais fraco.

O cambio (USD/BRL) tem variado e afeta fortemente o balanco de riscos externos bem como os indices de
inflagdo através dos produtos importados que compdem coleta para o IPCA

Cenarios possiveis:

Cenario Suposic¢do / gatilho Impacto para Brasil
o Selic comecga a cair rumo a 13 %-
. 5 Choques externos positivos . i
Desinflagdo gradual e o " 12 %; inflagdo converge para
2 - (commodities, recuperacdo SO :
acomodacdo monetaria o L tolerancia; crescimento
global) + estabilidade cambial
recrudesce
Pressdo nos precos de Manutengdo ou até novo aperto
Persisténcia inflacionaria alimentos/energia; reajustes de monetario; juros longos elevados;
custo; cambio volatil risco de estagflagdo
Contragdo global forte, aversdo a | Pressdo sobre cdmbio, elevagdo dg
Crise externa ou fuga de capitais risco, elevacdo de prémios de spreads, aperto fiscal e monetario| | |
risco Brasil drdstico
Riscos especificos v
oy
P
e Fiscal: contingenciamento sem ajuste estrutural gera desconfianga. 74

Expectativas: se inflacdo esperada perder ancoragem, inflagdo “de segunda orde’fn” (saldrios, contratos) ga
forga.

Choques climaticos: seca ou excesso de chuvas impactam produgdo agricola, energia (hidrica) e cambio. ™~
Volatilidade cambial por choques externos ou fuga de capitais. ,

> 8 ’ Cé "[2 \&; /{ti@ \
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» Volatilidades e risco de eleigGes presidenciais pendendo de lado a lado

Oportunidades estruturais

e Reforma tributdria e administrativa (se aprovada) pode melhorar 0 ambiente de investimento.
* Potencial em commodities agricolas e minério: Brasil pode se beneficiar se demanda global se reaquecer.
e Setores exportadores tém alavanca cambial favordvel em cenarios de valorizacdo do ddlar.

2.2.1.3 OPORTUNIDADES E RISCOS POR CLASSES DE INVESTIMENTOS

Renda fixa
Oportunidades

* Juros reais ainda elevados: titulos publicos indexados (IPCA + taxa fixa) oferecem protecdo contra inflagdo. Idem
para Taxas prefixadas.

e Curva de juros “plana” ou decrescente: reforga ganhos nos vencimentos longos com redugdo de taxas.

» Diversificagdo incluindo titulos internacionais (em ddlar) para capturar divergéncia monetaria.

e Estratégias hibridas: parte fixa, parte indexada.

Riscos

e Corte de juros antecipado: pode reduzir taxas futuras (mas esse risco é moderado).

e Inflagdo persistente acima do esperado: erosdo de ganhos reais.

* Risco de crédito: papéis de emissores privados podem sofrer; risco de inadimpléncias persistir.
e Risco de liquidez: especialmente para titulos de prazos longos em cenérios estressados.

Renda varidvel (agdes, fundos de agdes)
Oportunidades

e AcOes exportadoras / ligadas a commodities tém vantagem em cendrio global favoravel ou cdmbio pressionado.
e Valuation descontado em muitos setores brasileiros: possibilidade de valorizacdo (upside) forte se ambiente
macro melhorar. B
e Empresas com receitas em dolar ou com capacidade de repassar inflagdo tendem a resistir melhor. Energia | \#)
Elétrica, Consumo, Saneamento, Estradas. \L|
e (Crescimento de setores de tecnologia, energia renovavel, infraestrutura pode se destacar.

Riscos

e Volatilidade elevada: em momentos de recessao ou choque externo, saidas abruptas de capital.
* Margens comprimidas por custos de insumos/inflacionarios.

e Exposi¢cdo cambial: dividas em délar ou insumos importados elevam risco.

» Apreciacdo/perda de confianca no governo, politica econdmica e fiscal instaveis.
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Imdveis / mercado imobiliario

Oportunidades

* Em cendrios de juros mais baixos (nos paises desenvolvidos ou mercados emergentes selecionados, como o
Brasil), iméveis como protegdo contra inflagdo ganham interesse.

* Setores nicho (logistica, galpdes, data centers, imdveis industriais, hoteis) podem oferecer retorno superiores as
metas atuariais.

* Localizagdes valorizadas em cidades brasileiras podem segurar valor real.

e Imdveis com receita em ddlar (turismo, destinos premium) podem capturar cdmbio favoravel.

Riscos

e Altos juros limitam crédito imobilidrio, encarecem financiamento e reduzem demanda.

e Custo de construgdo elevado (materiais, mdo de obra) atrapalha novas obras e margens.

* Risco de vacancia e inadimpléncia, especialmente em mercados menos liquidos.

e Ajustes regulatorios ou tributdrios locais que afetem aluguéis ou imposto sobre propriedade.

2.2.1.4 NOSSA VISAO PROVAVEL (CENARIO BASE) E TATICAS RECOMENDADAS

Cenario base mais provavel

Inflagdo global continua caindo, mas de forma lenta; cortes de juros graduais nos EUA/Europa, com Brasil um passo
atras. No Brasil, inflagdo convergindo lentamente, Selic mantida em patamar elevado (15 %) por mais tempo, com
inicio de descompressao em micro movimentos (0,25 pontos) em 2026.

Nesse cendrio

* Renda fixa brasileira indexada (principalmente IPCA + taxa fixa) sera uma opc¢édo de boa protecéo real e fluxo
previsivel. ~ L\

» Renda varidvel: aproveitar oportunidades setoriais (commodities, exportadores, infraestrutura) com exposica
controlada.

e Imadveis: mais seletivo — priorizar nichos resilientes e/ou com receita dolarizada.

Tatica sugerida

* Manter caixa confortavel para aproveitar oscilagdes e correlagdes negativas (rebalanceamentos). .

e Uso de hedge cambial parcial para exposigGes internacionais.

¢ Escalonar prazos em renda fixa para capturar curvas de juros favoréveis, pré e pds-fixada.

e No portfdlio de agdes, limitar exposi¢do direcional, aplicar (stop /oss) e diversificar geografias — mercado local e !
globais.

» Imoveis: foco em localizagdo, liquidez e balango de custos/receitas (evitar projetos de alavancagem excessiva).

=
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2.2.1.5 EXPECTATIVAS DE MERCADO

Boletim Focus do BC

Projegbes p/2026 Projegdes p/2027 Proje¢es p/2028 Projegdes p/2029
Semana Semana Semana Semana Semana Semana Semana Semana
Indicadores anterior atual Var. anterior atual Var. anterior atual Var. anterior atual Var.
IPCA %) 4,06 405 ¥ (1) 3,80 3,80 =(10) 3,50 3,50 =110} 3,50 3,50 =115
PIB (var %) 1,80 180 ={5) 1,80 1,80 =(2) 2,00 2,00 =(96) 2,00 2,00 =143)
Cambio (RS/USY 5.50 5,50 =(13) 5.50 5,50 =(11) 552 5,52 ={2) 5,56 5,57 A (1)
Selic(%aa) 12,25 12,25 =1{3) 10,50 10,50 = [48) 9,75 9,88 & (1) 9,50 9,50 =111}

Fonte: Revista Investidor Institucional em 12/01/2026.

2.2.2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDICAO DE LIQUIDEZ

O ITAPREVI em 31/12/2025 tinha em sua carteira de investimentos R$ 320.233.740,51 investidos em ativos e RS
913,63 em disponibilidades financeiras, totalizando um montante de RS 320.234.654,14. A parte de investimentos

esta distribuida dessa forma pelos artigos da Resolugdo 5.272/25:

Tipo de Ativo Classificagao Ca:; ira Car::ira
Fundos ou ETF Renda Fixa 100% Titulos Publicos Artigo 7° | 111.332.905,43 34,77
Tits Tesouro Nacional (SELIC) primario/plataforma eletrénica Artigo 7° Il
Tits Tesouro Nacional (SELIC) secundario Artigo 7° Il 32.041.951,45 10,01
g Operagdes compromissadas com lastros em TPF Artigo 7° V
g Fundos ou ETF de Renda Fixa (CVM) Artigo 7° V 102.447.737,14 31,99
E Ativos Financeiros de RF - Emissdo de Inst. Financeira Artigo 7° VI 64.992.392,38 20,29
Fundos de Renda Fixa - Crédito Privado Artigo 7° VII
Fundos de Debéntures Incentivadas Artigo 7° VII
FIDC Sénior Artigo 7° X
_, |Fundo de Acges Artigo 8° | 9.002.570,35 2,81
‘zé _%" ETF de Acgbes Artigo 8° I
ﬁ E Fundos BDR-A¢6es/BDR-ETF Artigo 8° lll
= ETF internacional Artigo 8° vV
rr |Fundos Multimercados Artigo 10° | 416.183,76 0,13
‘E E Fiagro Artigo 10° Il
E E Fundos em Participagdes (FIP) Artigo 10° il
= Fundos de Acgbes - Mercado de Acesso Artigo 10° vV
Fll |Fundos Imobiliarios Artigo 11°
- 5 FIC - Renda Fixa - Divida Externa Artigo 9° |
g ﬁ FIC Aberto - Investimento no Exterior (fundos investid qualif) Artigo 9° Il
Z fﬁ FIC Aberto - Investimento no Exterior (fundos investid geral) Artigo 9° lll
EMPR |Empréstimos Consignados Artigo 12°

320.233.740,51

ﬁ % %
Q,___ g

100,00

\
\‘J\
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A divisdo por intervalo de liquidez, considerando os investimentos e disponibilidade financeira, pode ser observada na
tabela abaixo:

Disponibiidade Valor

Até D+30 203.487.271,38 63.54
Ate D+180 0,00 0.00
' Até D+360 10.8060.657.5¢ 6,14
' A€ D720 .00 0.00
A D+1200 4308134 0.01
Até C+3600 87.034240,44 2020
Ac:ma D+360C 0.0 0.00
' Indeterminade 0,00 0.00

2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

O objetivo principal da gestdo dos investimentos é a maximizagdo da rentabilidade, ajustada ao maior risco desejado
tomando como referéncia a meta de rentabilidade definida, observando os principios de seguranca, solvéncia,
liquidez, motivacdo, adequacdo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia.

Conforme indicado no Inciso IV do artigo 102 da Portaria 1467/22, no que se refere aos pardmetros de rentabilidade,
deverd a gestao definir a meta de rentabilidade futura dos investimentos, buscar a compatibilidade com o perfil da
carteira de investimentos do RPPS, tendo por base cendrios macroecondmico e financeiros e os fluxos atuariais com
as proje¢des das receitas e despesas futuras do ITAPREVI e observar a necessidade de busca e manutengdo do
equilibrio financeiro e atuarial do regime.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO PARA 2026

o
Considerando, portanto, o cenario econdmico projetado, a alocagdo atual dos recursos, os prazos, montantes e taxas @
das obriga¢des atuariais presentes e futuras do ITAPREVI e as opgdes de investimentos previstas na Resolugdo /°
5.272/25, a decisdo de alocagdo dos recursos para 2026 devera ser norteada pelos limites definidos na tabela a seguir,

com o intuito de obter retorno compativel com a meta de rentabilidade definida, incorrendo em nivel de risco na
gestdo dos investimentos.

O processo da selegdo dos ativos, que serdo mantidos ou incluidos na carteira do ITAPREVI, esta resumido abaixo: -
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O processo de selegdo de novos ativos
e fundos de investimentos obedecera,
regularmente, 0s seguintes passos:

4 Recebimento de vista ou proposta )
de aplicacao de recursos por
L profissionais do mercado

>4
4
@ Proposta interessa? Solicite 3
analise da Consultoria
> de Investlmenms
N

Apreciacao da anélise
conforme estabelecido:
9 pelo Comité / Diretoria / Conselho

J

Deliberagao da opcao
de investimentos

!

Aplicagao de recursos
financeiros previdenciarios

)

é Monitoramento, ]

ra

N

Nee = LY

\ rebalanceamentos e revisoes

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagdo mais assertivos, considerando o cenario
projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e “limite superior” tornam as decis6es mais flexiveis
dada a dindmica e as permanentes mudancas que o cendrio econémico e de investimentos vivenciam. Os
enquadramentos sem limite superior, indicam que o ITAPREVI pelo seu atual nivel do programa pré-gestdo, ndo tem
autorizacgdo para realizar investimentos.
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Tipo de Ativo Classificagao Car:/eira - i
o Inferior| Alvo Superior
Fundos ou ETF Renda Fixa 100% Titulos Publicos Artigo 7° | 34,77 0,00 99,00 | 100,00
Tits Tesouro Nacional (SELIC) priméario/plataforma eletrénica Artigo 7° |l 1,00 100,00 e
Tits Tesouro Nacional (SELIC) secundario Artigo 7° il 10,01 0,00 0,00 -
g Operagbes compromissadas com lastros em TPF Artigo 7° vV -
g Fundos ou ETF de Renda Fixa (CVM) Artigo 7° V 31,99 0,00 0,00 -
E Ativos Financeiros de RF - Emiss&o de Inst. Financeira Artigo 7° VI 20,29 0,00 0.00 -
Fundos de Renda Fixa - Crédito Privado Artigo 7° VI -
Fundos de Debéntures Incentivadas Artigo 7° VII -
FIDC Sénior Artigo 7° X -
_, |Fundo de Agdes Artigo 8° | 2,81 0,00 0,00 -
S 2 [ETF de Agoes Artigo 8° I :
u 2 Fundos BDR-Agdes/BDR-ETF Artigo 8° Il -
= |ETF internacional Artigo 8° IV -
g Fundos Multimercados Artigo 10° | 0.13 0,00 0,00 -
@ E [Fagro Artigo 10° I 2
2 E Fundos em Participagdes (FIP) Artigo 10° lll -
- Fundos de Agdes - Mercado de Acesso Artigo 10° Vv -
Fll |Fundos Imobiliarios Artigo 11° -
- O |FIC - Renda Fixa - Divida Externa Artigo 9° | -
g g FIC Aberto - Investimento no Exterior (fundos investid qualif) Artigo 9° Il -
z & |FIC Aberto - Investimento no Exterior (fundos investid geral) Artigo 9° Il -
EMPR | Empréstimos Consignados Artigo 12° 0,00 0,00 5,00
100,00 100,00

2.3 CREDENCIAMENTO DE INSTITUIGOES E SELECAO DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituicdes e selecdo de ativos, devera ser considerada a
adequacdo ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura de exposigdo a riscos do ITAPREVI, e anélise da
solidez, porte e experiéncia das instituicdes credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituicGes, o ITAPREVI utiliza-se de procedimento de
credenciamento definido em legislagdo, detalhando os documentos necessdrios, assim como o passo a passo do
processo. O procedimento segue levando em consideragdo os critérios listados na Secéo Il do Capitulo VI da Portaria
1.467/22.

O paragrafo segundo do artigo 103 diz que “os critérios para o credenciamento das instituicdes deverdo estar
relacionados a boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao historico e experiéncia de atuacdo, a
solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administracdo, a exposicdo a risco reputacional, ao padrdo ético de
conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigagao de riscos e a0 "w
atendimento aes principios de seguranca, prote¢do e prudéncia financeira.” & ‘g_ (éy
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O pardgrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela unidade gestora, no
momento do credenciamento de uma instituicio:

| - registro ou autorizagdo na forma do § 12 e inexisténcia de suspenséo ou inabilitagéo pela CVM, pelo Banco
Central do Brasil ou por outro 6rgdo competente. O proprio registro ou autorizacio serve como documento que
respalda esse item, além da consulta ao site do 6rgdo competente, indicando se ha algum ponto de observéncia
ou suspensdo da instituicdo;

Il - observancia de elevado padréo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e auséncia
de restricGes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros drgdos competentes,
desaconselhem um relacionamento seguro. O respaldo a esse item é feito através da consulta ao site da CVM e
BACEN, constando os processos fisicos e eletrnicos vinculados a instituicdo e/ou aos responsaveis pela equipe
de gestdo;

Il - andlise do histdrico de sua atuagdo e de seus principais controladores. O documento que respalda este item
e 0s proximos dois itens é o Questionario Due Diligence;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a gestdo de ativos de
terceiros.; e

V - andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragdo, bem como quanto a qualificagdo do
corpo técnico e segregacdo de atividades.

A selegdo dos ativos levard em consideragdo o cenario econdmico, a estratégia de alocagdo proposta no item acima,
assim como nos objetivos a serem alcangados na gestdo dos investimentos, bem como critérios definidos em
regimento interno do RPPS. Os ativos selecionados deverdo, por obrigagdo da norma e desta Politica, ser vinculados a
instituicdo previamente credenciada junto ao RPPS.

2.4 PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1467/22, em seu art. 39, determina que “A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto
para apuracdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuigdes do RPPS sera equivalente a taxa de juros
parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais préximo a duracdo do passivo
do RPPS”.

“§ 22 A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliagdo atuarial do exercicio utiliza, para sua correspondéncia aos
pontos (em anos) da ETTJ, a duragdo do passivo calculada na avaliagdo atuarial com data focal em 31 de dezembro do
exercicio anterior.”

Desta forma, considerando a atualizagdo da ETTJ feita pela Portaria MPS n2 2010/2025 e a dura¢do do passivo
calculada na Avaliacdo Atuarial de 2025 (data-base 2024) no valor de 17,3411, observando o disposto no § 32 do Art: \

39 da Portaria 1.467/2022, para o ponto da duragdo do passivo de 17,0 anos divulgado na Portaria MPS n2 2010/2025,,

a taxa real de jupos a ser observada para o ano de 2026 no ITAPREVI serd de 5,51% aa.

: 15 \(:Z’Q /‘/ Q\-‘é
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2.5 LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigacdo de uma mesma
pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de investimentos que recebem aportes de RPPS, desde
que respeitando os limites estabelecidos na Resolugdo 5.272/25. Seguindo o previsto nesta Resolugdo, para os ativos
mobilidrios investidos pelos fundos de investimento na carteira do ITAPREVI, deverd ser respeitada a regra de que os
direitos, titulos e valores mobilidrios ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com
base, entre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou
reconhecida por essa autarquia.

2.6 PRECIFICAGAO DOS ATIVOS
O art. 143 da Portaria 1.467/22, traz a seguinte redacdo:

“Deverdo ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao setor publico para o registro dos valores
da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias, critérios e fontes de referéncia para precificacdo
dos ativos, estabelecidos na politica de investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros
reconhecidos pelo mercado financeiro.”

Os ativos financeiros integrantes da carteira do ITAPREVI poderdo ser classificados nas seguintes categorias, conforme
critérios previstos no Anexo VII|, da Portaria 1.467/22:

| - Disponiveis para negociagdo futura ou para venda imediata; ou
Il - Mantidos até o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negociagdo ou para venda, devem ser registrados os ativos adquiridos com o
propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisigdo. Esses ativos serdo
marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma a refletir o seu valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os quais haja intencdo e
capacidade financeira do ITAPREVI de manté-los em carteira até o vencimento. Podera ser realizada a reclassificacio
dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para a categoria de ativos disponiveis para negociacao, ou vice-
versa, na forma prevista no Anexo VIl da Portaria 1467/22.

Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser marcados a valor de
mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de Valores Mobilidrios e pela ANBIMA. Os métodos
e as fontes de referéncias adotadas para precificacdo dos ativos do ITAPREVI sdo estabelecidos em seus custodiantes
conforme seus manuais de apregamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverdo ser contabilizados pelos seus custos de aquisi¢do,
dimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes parametros:

acrescidos dos r
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| - Demonstracdo da capacidade financeira do ITAPREVI de manté-los em carteira até o vencimento;

Il - Demonstragdo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intengdo de manté-los até o vencimento;
Il - Compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacdes presentes e futuras do ITAPREVI;
IV - Classificagdo contdbil e controle separados dos ativos disponiveis para negociacdo; e

V - Obrigatoriedade de divulgagdo das informagdes relativas aos ativos adquiridos, ao impacto nos resultados
atuariais e aos requisitos e procedimentos contabeis, na hipdtese de alteragdo da forma de precificacdo dos
ativos.

2.7 AVALIAGAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - € a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas decorrentes da variacdo de
parametros de mercado, como cotagdes de cambio, agcGes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de
inflagdo, por exemplo.

O ITAPREVI utiliza indicadores como VaR - Value-at-Risk e Volatilidade para controle de Risco de Mercado, os quais
podem ser verificados nos relatdrios periddicos da carteira de investimentos.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo nio cumprimento das
obrigag6es financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou
as condigoes negociadas e contratadas.

Conforme determina o paragrafo quinto do art. 72 da Resolugdo 5.272/25, que trata das aplicacbes em renda fixa, “os
responsdveis pela gestdo do ITAPREVI deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que
compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos emissores sao considerados
de baixo risco de crédito.”

A classificagdo como baixo risco de crédito deverd ser efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM
ou reconhecida por essa autarquia. Para os investimentos que assim a legislacdo exige, somente serdo aceitos aqueles
considerados como Grau de Investimento, conforme a tabela abaixo.
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Classificagdes das agéncias de risco
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Fitch Ratings Standard & Poor's  Moody's  naescala
e NEES

1t Grau de

investimento

com qualidade alta

e baixo risco

Grau de
investimento,
qualidade média

Risco aito de
inadimpléncia e
baixo interesse

GI .com br Fonte: Fitch Ratings; Standard & Poor's; Moody's

RISCO DE LIQUIDEZ - € a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de liquidar determinado ativo
em tempo razoavel sem perda de valor. Este risco surge da dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo
em um prazo habil ou da falta de recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/22, a aplicacdo dos recursos do ITAPREVI devera observar as
necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos fluxos de pagamentos dos ativos com os
prazos e o montante das obrigacdes financeiras e atuariais do regime, presentes e futuras.”

A anélise de condicdo de liquidez da carteira do ITAPREVI é realizada todos os meses, tomando como base a carteira
de investimentos posicionada no ultimo dia do més anterior. Porém, possiveis adequagdes dos prazos as obrigagoes
do regime, devem considerar ndo so a parte dos ativos do regime, mas tambem os dados atuariais referentes ao seu

passivo.

Sendo assim e atendendo ao previsto no paragrafo primeiro do artigo 115, toda aplicagdo que apresente prazo para
desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia ou para conversao de cotas de fundos de investimento,
devera ser precedida de atestado elaborado pela unidade gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no caput.
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RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigacées do ITAPREVI para com seus segurados e seu funcionamento.
O monitoramento desse risco se da através de avaliagBes atuariais e realizagdo de estudos para embasamento dos

limites financeiros no direcionamento dos recursos. Quanto a gestdo dos investimentos, o ITAPREVI buscara retornos
compativeis com as necessidades atuariais, mantendo assim, a solvéncia do ITAPREVI no decorrer da vida do regime.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituicdes, mercados ou governos que
possa gerar colapso ou reagdo em cadeia impactando o sistema financeiro ou mesmo a economia de forma mais ampla
e profunda.

A anilise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria, e pela gestdo do ITAPREVI que
monitoram informagGes acerca do cendrio corrente e perspectivas, de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes
de mudancas econdmicas.

Riscos como de Crédito e de Mercado podem ser minimizados compondo uma carteira diversificada, composta por
ativos que se expdem a diferentes riscos e apresentem baixa ou inversa correlagado, ou seja, se comportem de maneira
diferente nos diversos cendrios. No caso do Risco Sistémico, o potencial de mitigagdo de risco a partir da diversificacdo
€ limitado, uma vez que este risco pode ser entendido como aguele que, impacta todos os ativos e mercados.

A forma de mitigar o risco sistémico é realizando um adequado asset allocation com, preferencialmente, gestdo ativa
e acompanhamentos periddicos nas condigdes de mercado, no intuito de antecipar cendrios de queda e adotar uma
estratégia defensiva, alocando recursos em ativos mais conservadores.

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de manchar ou danificar a
percepcao do ITAPREVI perante a midia, o publico, os colaboradores e 0 mercado como um todo. O controle deste
risco serd efetuado na constante vigilancia das operagdes internas, pela gestdo do ITAPREVI.

Os orgdos de controle do ITAPREVI, em suas reunibes periddicas, deverdo debater e registrar em ata os assuntos
abordados relacionados a todos os tipos de risco elencados acima. Tais registros deverdo conter no minimo:

I as conclusGes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos recursos do ITAPREVI as
normas em vigor e a politica de investimentos;
Il.  as recomendagbes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de cronograma para seu
saneamento, quando for o caso; e
. andlise de manifestacdo dos responsaveis pelas correspondentes &reas, a respeito das deficiéncias
encontradas em verificagdes anteriores, bem como analise das medidas efetivamente adotadas para sana-las.

As conclusdes, recomendagfes, analises e manifestages levantadas deverao ser levadas em tempo habil ao
conhecimento das hierarquias deliberativas.

O ITAPREVI ird acompanhar os objetivos tragados na gestdo dos ativos e os critérios como rentabilidade e riscos das
diversas modalidades de operacdes realizadas nas aplicagdes dos recursos do regime e a aderéncia a Politica de
Investimentos, de forma mensal, através de relatorio mensal da carteira de investimentos que contemplara:

VaR (252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determinado ativo ou
determinada carteira em determinado periodo. Para o seu calculo, utiliza-se o retorno esperado, o desvio padrdo dos
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retornos didrios e determinado nivel de confianga probabilistica supondo uma distribuigdo normal. Seu resultado pode
ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado € o ativo ou a carteira. Dado o desempenho da Carteira
nos ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianga que, se houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo
mdximo serd de um determinado valor percentual.

Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentag¢des do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples, podemos dizer
que volatilidade € a forma de medir a variacdo dos pregos do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa
maior risco de mercado, visto que os pregos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor histrico médio

Os relatérios mensais da carteira de investimentos, disponibilizados no sistema da Consultoria, proverdo as
informagdes necessarias para o acompanhamento e controle, tanto do Risco de Mercado, como do(a):

a) Risco de Desenquadramento com a Resolugdo 5.272/25 de forma a comprovar compatibilidade dos
investimentos com os critérios e limites expostos na Resolucdo;

b) Aderéncia a Politica de Investimentos de forma a comprovar a aderéncia dos investimentos com todos os critérios
e limites previstos nesta Politica, como os limites expostos no item 2.2.4 (Estratégia de alocacdo).

c) Aderéncia aos Benchmarks de forma a comprovar a compatibilidade da rentabilidade dos fundos investidos com
0s seus respectivos benchmarks, no intuito de identificar se os fundos apresentam resultados discrepantes em
relagdo ao mercado, bem como em relagao a sua referéncia.

2.8 AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos € determinado por meio da meta de rentabilidade estabelecida para o ano,
informada no item 2.4. e o acompanhamento dessa rentabilidade ocorre de forma mensal através da consolidagdo da
carteira de investimentos realizada por sistema préprio para este fim.

A avaliacdo da carteira € realizada de forma constante pelo Comité de Investimentos, que buscara a otimizacdo da
relagdo risco/retorno, ponderando sempre o perfil de investidor do ITAPREVI e os objetivos tracados pela gestdo,
indicados no item 2.2.3.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda indicadores de risco como Volatilidade e
VaR dos ativos de forma individual, bem como da carteira do ITAPREVI como um todo. O monitoramento visa atestar
a compatibilidade dos ativos investidos individualmente e da carteira consolidada com o mercado, com os seus
respectivos benchmarks, com a Resolugao e com esta Politica.

Todos os aspectos de acompanhamento dos investimentos terdo amplo apoio do sistema de gestdo dos investimentps
disponibilizado e detalhado no contrato com a Consultoria.

2.9 PLANO DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que se refere a \
descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugao CMN n2 5.272/25 e nesta Politica de Investimentos.

>
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Tdo logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou devera informar ao Comité de Investimentos
que convocara reunido extraordinaria no mais breve espago de tempo para que tais distorgdes sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do ITAPREVI haja algum ativo investido com
excessiva exposi¢ao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, devera ser formalizada a Diretoria Executiva uma
solicitagdo para que esta proceda imediatamente com o pedido de explicagdes, possiveis providéncias ou resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversdo de cotas ou outro obstaculo ao imediato resgate dos recursos, devera o Comité
de Investimentos elaborar relatdrio, com periodicidade trimestral, detalhando a situagdo com a medidas tomadas e
perspectivas de resgate do referido investimento e apresenta-lo aos 6rgdos de controle interno e externo, conforme
determina o inciso VI do art. 153 da Portaria MTP 1467/22.

O acompanhamento de eventuais aplicagdes serd realizado através de comunica¢do continua entre a Diretoria e os
gestores atuais dos fundos. Além disso, serdo acompanhadas, com voto, as assembleias de cotistas convocadas pela
administragdao do fundo ou emissor, fatos relevantes, comunicados dos cotistas, dentre outros documentos oficiais e
sera dada ciéncia as hierarquias do Ente e aos membros do Comité de Investimentos, para que haja uma maior
governanga e transparéncia sobre o processo de desinvestimento dos fundos.

As contingéncias na execugdo da politica de investimentos do ITAPREVI sdo os eventos inesperados que comprometem
a aderéncia, a seguranca ou o desempenho da carteira, exigindo agGes corretivas ou preventivas.

Abaixo segue tabela com fatos que, em caso de perspectiva ou ocorréncia, devem ter agdes de contingéncias:

Tipo de Descrigdo do Evento / . Acgdes Corretivas / Responsavel pela
e . = . Impacto Potencial . _
Contingéncia Situagdo de Risco Mitigadoras Acao
Desvalorizagdo de titulos ||Rebalanceamento da S
I : g Comité de
Oscilagdes abruptas nas |e fundos, perda de carteira, reavaliacdo de )
. .. oy g .. _|Investimentos e
1. Mercado taxas de juros, cambio |rentabilidade e cendrios macro, realizagdo N ———
ou pregos de ativos. descasamento de de consultas e priorizagao .
) . .. Investimentos.
duration. de ativos liquidos.
Necessidade de recursos Utilizagdo de reserva de
para pagamento de Falta de caixa, liguidez, venda
- beneficios ou descumprimento de programada de ativos Gestor Financeiro
2. Liquidez . . - -
obrigagGes antes do COmpromissos liquidos, readequacdo do ||do RPPS.
prazo de resgate dos previdencidrios. fluxo de caixa e revisdo do
ativos. ALM.
Revisdo de processos, i
Falhas humanas, de ) . . Direcdo
) Perdas financeiras, dupla conferéncia de . .
. sistemas ou de . . e BT Administrativa e
3. Operacional . divergéncias de posigdo, |lordens, auditoria interna e N
controles internos nas g o Contabilidade do
atrasos em decisGes. plano de continuidade RPPS
operacional. ’

apngﬁes ou registros.
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Alteracdo normativa ou

Desenquadramento de

politica, consulta a

Tipo de Descrigdo do Evento / . Acgoes Corretivas / Responsavel pela
o e ey . s ; Impacto Potencial o 2 N
Contingéncia Situagao de Risco Mitigadoras Acao
Atualizacdo imediata da  ||Diretore

Consultoria de

Previdenciario

reavaliagdo atuarial,
queda de receitas).

necessidade de liquidez
adicional.

portfélio conforme o novo
perfil.

4. Legal / descumprimento das i N ta fusridi I .
. ativos, san assessor
Regulatiie regras da CMN, SPREV : coes'ou ) ssoria {UI’I icae nveshm_entos ]
ou TCE nulidade de aplicagdes. |[readequacao das Assessoria
’ aplica¢des. Juridica.
Refor n
Falhas na governanca, ) - Slanesca -g(iverna e _
. i . Risco de decisGes atas de decisdo, Presidente do
5. Gestdo / auséncia de comité ) - . s
) G inadequadas e perda de |segregacdo de funcdes e |[Comité e Gestor
Governanga ativo ou decisGes sem e, o .
- controle institucional. capacitagdo dos membros ||[Responsével.
parecer tecnico. _—
do comité.
. - i Revisdo da politica e dos
. Alteragdes no perfil do ||Descumprimento da - P =
D= Auarial/ passivo (aposentadorias,||meta atuarial imites de:alocigdo, Atudrio e Comité
, ’ : mité
Fluxo 2 estudo ALM e ajuste do

de Investimentos.

7. Imagem /
Transparéncia

Investimentos
guestiondveis, ma
comunica¢do ou atrasos
em relatdrios.

Risco reputacional, perda
de credibilidade junto
aos segurados e orgaos
de controle.

Divulgacdo tempestiva de
relatérios, notas técnicas
e comunicagdo
institucional clara.

Diretoria
Executiva e
Comunicagdo do
RPPS.

Havendo a ocorréncia de um dos tipos de contingéncias acima, ou outra ndo listada, é obrigatdria a defini¢do, na forma
do § 2° do art. 86, das responsabilidades de todos os agentes que participem do processo de andlise, avaliacdo,
gerenciamento e decisdo sobre a aplicagao dos recursos, e, sempre que possivel, com a segregac¢do das atividades da
diretoria executiva, ou orgdo com estrutura equivalente, dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de
investimentos.

2.9.1 PROVISAO DE PERDAS CONTABEIS

A provisdo para perdas em investimentos é uma pratica contdbil que visa estimar e registrar as perdas esperadas em
investimentos. Essas perdas podem ocorrer devido a diversos fatores, como desvalorizagdo de ativos, inadimpléncia
de devedores, faléncia de empresas investidas, entre outros. A provisdo para perdas é uma medida preventiva que,
caso seja necessario, devera ser adotada pelo ITAPREVI para evitar surpresas negativas no futuro e garantir a
adequada avalia&ﬁo de seus investimentos. g
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Para tanto, serd adotado o Value at Risk (VaR) como indice para provisdo de perda contabil. O VaR é uma medida
estatistica que indicard, neste caso, a perda maxima potencial da carteira do ITAPREVI em um ano, com intervalo de
confianga de 95%.

2.10 RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

A presente politica de investimentos busca estabelecer parametros claros e processos robustos para o resgate de cotas
de fundos de investimentos, especialmente em situagdes em que a cota na data do resgate corresponde a um valor
menor do que o inicialmente investido. Este documento visa assegurar a conformidade com as normativas vigentes,
promover a transparéncia e garantir a prudéncia na gestdo dos recursos do ITAPREVI.

Qualquer decisdo de resgate de cotas de fundos de investimentos, particularmente quando houver prejuizo, devera
ser fundamentada em estudos técnicos. Esses estudos devem avaliar a viabilidade de manter os recursos aplicados,
considerando os seguintes aspectos:

e Estratégia de alocacdo de ativos: revisar a composigdo da carteira de investimentos e verificar se a manutencéo
das cotas é consistente com a estratégia de diversificagdo e os objetivos do ITAPREVI.

* Horizonte temporal do investimento: avaliar o periodo previsto para a recuperagdo dos ativos e comparar com o
horizonte temporal dos compromissos do ITAPREVI.

e Perspectiva de recuperagao do mercado: analisar cendrios econdmicos e financeiros que possam indicar a
recuperagao dos ativos no curto, médio e longo prazo.

e Objetivos de curto e longo prazos do ITAPREVI: considerar as metas financeiras e atuariais estabelecidas para
assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do regime.

O processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir 0s seguintes passos:

e Elaboragdo de Estudos Técnicos: devera ser solicitado a Consultoria estudos técnicos detalhados que justifiquem
a decisdo de resgate. Estes estudos serdo debatidos pelos membros do Comité de Investimentos com ou sem a
participagdao de um representante da Consultoria e serdo realizadas as deliberagdes necessarias.

e Documentagdo e Aprovacgdo: todos os estudos e andlises devem ser documentados e anexados a ata do Comité
de Investimentos do ITAPREVI. A decisdo de resgate deve ser aprovada por este 6rgao, garantindo a transparéncia
e a responsabilidade na tomada de decisdes.

Conforme Nota Técnica SEI n2 296/2023/MPS, a decisdo de resgate em carteiras diversificadas deve ser guiada por
estratégias bem fundamentadas de reequilibrio. Portanto, a atual politica de investimentos busca ser dindmica e
adaptavel, refletindo a realidade do mercado financeiro e as necessidades especificas do regime. A implementagdo de
um processo decisorio estruturado e bem documentado, embasado em estudos técnicos detalhados, é essencial para
assegurar a transparéncia, a conformidade normativa e a prudéncia na gestdo dos recursos previdencidrios. A
flexibilidade para realizar resgates permite uma alocagdo dos recursos mais adequada, de maneira a minimizar riscos
e buscar melhores re{ornos garantindo assim a solidez e a sustentabilidade do ITAPREVI.

k\
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3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de Investimentos busca ainda
dar transparéncia a gestdo dos investimentos do ITAPREVI.

O Art. 148 da Portaria 1.467/22 determina que o ITAPREVI devera disponibilizar aos segurados e beneficiarios, no
minimo, os seguintes documentos e informacgdes:

I.  apolitica de investimentos, suas revisdes e alteracdes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a partir da data de sua

aprovacao;

Il.  asinformacdes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da respectiva aplicagdo
ou resgate;

. acomposicdo da carteira de investimentos do ITAPREVI, no prazo de até 30 (trinta) dias apds o encerramento
do més;

Iv. os procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de contratagdo de
prestadores de servicos;

V. as informacgoes relativas ao processo de credenciamento de instituigbes para receber as aplicagbes dos
recursos do ITAPREVI;

VI.  a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o ITAPREVI e respectiva data de atualizagdo do
credenciamento; e
VIl.  as datas e locais das reunides das hierarquias superiores e do comité de investimentos do ITAPREVI e

respectivas atas.”

Além destes, o art. 149 define que o ITAPREVI devera manter registro, por meio digital, de todos os documentos que
suportem a tomada de decisdo na aplicagdo de recursos e daqueles que demonstrem o cumprimento das normas
previstas em resolugdo do CMN e o envio tempestivo do DPIN (Demonstrativo da Politica de Investimento) e do DAIR
(Demonstrativo da Aplicagdo e Investimento dos Recursos), conforme descrito no paragrafo unico do art. 148 da
Portaria 1.467/22.

4, VEDACOES

Os recursos do ITAPREVI serdo aplicados em conformidade com a Resolugdo 5.272/25 (e eventuais alteragdes) e as
disposicdes desta Politica Anual de Investimentos, ndo sendo possivel aos gestores, de acordo com o art 28°:

I.  aplicar recursos na aquisicao de cotas de classes de fundo de investimento cuja atuagdo em mercados de
derivativos gereexposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio liquido;

Il.  aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de classes de fundo de investimento, em titulos ou outros
ativosfinanceiros nos quais o ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianca, aval, aceite ou

coobrigagdo sob qualquer outraforma;
lIl.  aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de classes de fundo de investimento cujo regulamento ou politica de
investimentosadmita a aquisicdo de direitos creditorios ndo padronizados;|V - realizar diretamente operagdes




IF7PREVI

IV.  atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que ndo

os previstos na Resolugdo 5.272/25;

V. negociar cotas de classes de ETF em mercado de balcdo;

VI.  aplicar recursos diretamente na aquisicdo de cotas de classes ou subclasses de fundo de investimento,
destinadasexclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando ndo atendidos os critérios
estabelecidos em regulamentacdoespecifica;

VII. remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou indiretamente aos fundos de investimento
em queforam aplicados seus recursos, de forma direta ou por meio dos fundos de investimento, cuja
remuneracdo deve dar-se, exclusivamente,nos termos da regulamentagdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios;

VIIl.  aplicar recursos na aquisicdo de cotas de classes de fundo de investimento cujos prestadores de servigo, ou
partes a elesrelacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as
hipoteses previstas em regulamentagdo daComissao de Valores Mobiliarios;

IX.  aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto no art. 12 da Resolugdo

5.272/25;
X. aplicar recursos diretamente em certificados de operagées estruturadas — COE;
Xl. prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;
XIl.  aplicar recursos em cotas de classes de fundos de investimento que invistam, de forma direta ou

indiretamente, em:
a) ativos virtuais; ou
b) créditos de carbono ou créditos de descarbonizagdo — CBIO que ndo sejam registrados em sistema de registro
e de liquidagdo financeira de ativos autorizado pela Comissao de Valores Mobiliarios ou pelo Banco Central do
Brasil ou negociados em mercado administrado por entidade administradora de mercado organizado; e
XIll.  realizar operacdes de investimento ou desinvestimento sem observar o disposto no art. 22 da Resolugdo
5.272/25.

5. DISPOSICOES FINAIS

A comprovacdo da elaboragdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o art. 101 da Portaria
1.467/22, ocorre por meio do envio, pelo CADPREV, do Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN — para o
Ministério da Previdéncia Social — MPS. Sua aprovacdo pela hierarquia superior do ITAPREVI ficara registrada por meio
de ata de reunido cuja pauta contemple tal assunto, sendo parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao pardgrafo nove do art. 241 da Portaria 1467/22, “Os documentos e bancos de dados que deram suporte
a@s informacdes de que trata este artigo deverGo permanecer a disposigdo da SPREV pelo prazo de 10 (dez) anos e
arquivados pelo ente federativo e unidade gestora do RPPS, preferencialmente de forma digital.” p KD
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Itaguai, 11 de margo de 2026.
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ATA da Sessdo Ordindria n2 04DP/26 da Comissdo de Assessoria Especial
de Defesa Prévia. ATOS DO ITAPREVI
DA ORGANIZACAO:

As 18:00 do dia 23/01/2025 reuniu-se na Rua General Bocaiuva 636 —
Centro — Itaguai — RJ, na sala das Comissdes, a comissdo tendo como
Presidente a Sra Leila Araujo dos Santos e como membros: Sra Suellen = =
Agostinho L. de Almeida, Sr. Felipe Rafarel Barros, Sr. Tarciso do Couto |r PREVI
Jose e o Sr Rodrigo da S. Felipe para debater e decidir sobre o(s)

recurso(s) relacionado(s).

DEFERIDOS
006/26 XXXXX XXXXX XXXXX XXXXX
XXXXX XXXXX XXXXX XXXXX XXXXX
INDEFERIDOS
009/26 011/26 012/26 015/26 XXXXX
XXXXX XXXXX XXXXX XXXXX XXXXX A LT E RAGAO
XXXXX XXXXX XXXXX XXXXX XXXXX D A
XXXXX XXXXX XXXXX XXXXX XXXXX P o L i TI c A D E
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XXXXX XXXXX XXXXX XXXXX XXXXX I N v E ST I M E N T o s

ENCERRAMENTO: 2026

Nada mais tendo a tratar, determinou a Senhora Presidente o

encerramento da presente Sessdo as 20:00h do que consta, lavrou-se

aAta’ que Vai aSSinada por tOdos 0s Membros da ComiSSEO: EM CONFORMIDADE COM O MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIALARESOLUCAO CMN N2 5.272/2025.
(a.a) Leila Araujo dos Santos — Presidente, Suellen Agostinho L. de

Almeida — Membro, Felipe Rafael Barros — Membro, Tarciso do Couto

Jose — Membro, Rodrigo da Silva Felipe - Membro

ATA

05DP/26

DATA SESSAO

30/01/2026

ATA da Sessdo Ordindria n2 05DP/26 da Comissdo de Assessoria Especial
de Defesa Prévia.

DA ORGANIZAGCAO:

As 18:00 do dia 30/01/2026 reuniu-se na Rua General Bocaiuva 636 —
Centro — Itaguai — RJ, na sala das ComissGes, a comissdo tendo como
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5
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2.2 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO. 6
XXX X000 XXXXX XXXXX XXXXX 2.2.1 CENARIOS MACROECONOMICOS.
2211, MUNDO/CENARIO GLOBAL
INDEFERIDOS 2905 BRASIL
017/26 025/26 028/26 XXXXX XXXXX 2.2.1.3 OPORTUNIDADES E RISCOS POR CLASSES DE INVESTIMENTOS.............
2.2.1.4 NOSSA VISAO PROVAVEL (CENARIO BASE) E TATICAS RECOMENDADAS....
2.2.1.5 EXPECTATIVAS DE MERCADO. 11
XXXXX XXXXX XXXXX XXXXX XXXXX 2.2.2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDIGAO DE LIQUIDE 11
2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS 12
XXXXX XXXXX XXXXX XXXXX XXXXX 2.2.4 ESTRATEGIA DE ALD(‘AK:EO PARA 2026 12 \‘
2.4 PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS 15 @
2.5 LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA........cccrrirrnnnnnns 16 {
XXXXX XXXXX XXXXX XXXXX XXXXX 2.6 PRECIFICAGAO DOS ATIVO! 16 "l
2.7 AVALIAGAO E MONITORAMENTO DOS RISCO! 17 < v
ADVERTENCIA POR ESCRITO 2.8 AVALIAGAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS ..occcocrcrcrcororcrcrn 20 /7
2.9 PLANO DE CONTINGENCIA 0 xy/',}" /
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ENCERRAMENTO: s Encia 2
Nada mais tendo a tratar, determinou a Senhora Presidente o ""’“’“‘"‘; 2
~ , 5. DISPOSICOES FINAIS. 25 .
encerramento da presente Sessdo as 20:00h do que consta, lavrou-se a ] (&a .
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Ata, que vai assinada por todos os Membros da Comissao: N L
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1. APRESENTACAO

1.1 POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos é o que estabelece as diretrizes,

e norteia o processo de tomada
de decisdo de investimentos dos recursos previdenciarios, observando os principios de seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo a natureza de suas obrigagdes de forma transparente para a Sociedade.
Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social.

1.2 OBJETIVO

A Avaliagdo Atuarial assim como o Estudo de ALM realizados constataram que o ITAPREVI dispde de uma situagdo
sauddvel no que tange a sua solvéncia, assim como dispGe de condigbes favoraveis para adotar uma estratégia
diversificada vislumbrando o equilibrio atuarial e financeiro no longo prazo.

Portanto, o ITAPREVI no que tange a gestdo dos investimentos durante o exercicio de 2026, buscara a maximizagdo
da rentabilidade com os maiores riscos aceitaveis para cada um dos investimentos e o conjunto da carteira.

1.3 BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislagdo vigente, especialmente a Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional- CMN ne 5.272/25 (“Resolugdo 5.272/25”) e a Portaria do Ministério do Trabalho e
Previdéncia n? 1.467/2022 (“Portaria 1.467/22") no que dispSem sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS, prevista

0 seu cumprimento a partir de 01/02/2026. &

1.4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreenderd o ano de 2026 e deverd ser aprovada, antes de sua
implementagdo, pelo 6rgdo superior competente do ITAPREVI, conforme determina o art. 52 da Resolugdo 5.272/25.

O paragrafo primeiro do art. 42 da mesma Resolugdo preconiza que “justificadamente, a politica anual de
investimentos poderd ser revista no curso de sua execugdo, com vistas G adequagdo ao mercado ou @ nova legislagdo”.

E importante destacar que no momento da elaboragdo desta Politica, j& existe a minuta de uma “nova Resolugdo
5.272/25" que, quando publicada ensejard, provavelmente, na revisdo desta.

2. CONTEUDO
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Art. 42. Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social, antes do exercicio a que se

referir, deverdo definir a politica anual de aplicagdo dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

| - 0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagéo de pessoas juridicas
autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio profissional de administracdo de carteiras;

Il - a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo e as respectivas
carteiras de investimentos;

1l - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o perfil de suas
obrigagdes, tendo em vista a necessidade de busca e manuteng&o do equilibrio financeiro e atuarial e os
limites de diversificagdo e concentragdo previstos nesta Resolugdo;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigagdo
de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificagdo dos ativos de
que trata o art. 32;

VI -a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos dos investimentos, bem
como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

VII - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e acompanhamento do retorno
esperado dos investimentos;

VIII - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem adotadas em
caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolugdo e dos parametros
estabelecidos nas normas gerais dos regimes proprios de previdéncia social, de excessiva exposi¢do a
riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

A Segdo Il da Portaria 1.467/22 reforga, a partir do art. 102, o que determina a Resolugdo 5.272/25 e traz maior
detalhamento do contetido a ser abordado na Politica de Investimentos.

A presente Politica de Investimentos abordard, a seguir, cada um dos tdpicos supracitados considerando o que ~
determinam as duas normas.

2.1 MODELO DE GESTAO /‘Z/IM// i
/ {

A Portaria 1.467/22 traz no art. 95 a seguinte redagdo:

Art. 95. A gestdo das aplicagdes dos recursos do ITAPREVI poderd ser propria, por entidade autorizada e
credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

| - gestdo propria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execucdo da politica de investimentos
da carteira do regime, decidindo sobre as alocagdes dos recursos, inclusive por meio de fundos de
investimento; - [

| ‘&
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Il - gestdo realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente registrada e autorizada para
administracdo de recursos de terceiros pela CVM; e

1l - gestdo mista, quando parte da carteira do ITAPREVI é gerida diretamente pela unidade gestora e parte
por instituicdes contratadas para administragdo de carteiras de valores mobilidrios.

O ITAPREVI adota o modelo de gestdo prépria. Isso significa que as decisdes sdo tomadas pela Diretoria Executiva,
Comité de Investimentos e Conselhos, em suas algadas, sem interferéncias externas.

2.1.1 GOVERNANCA

A estrutura do ITAPREVI é formada pela Unidade Gestora, que conta com o Gestor de Investimentos e o Comité de
Investimentos, responsaveis pela execugdo da Politica de Investimentos. As demais hierarquias superiores, no &mbito
de suas devidas competéncias como 6rgdos superiores, aprovardo a Politica de Investimentos e atuardo no
acompanhamento e fiscalizagdo da gestdo dos investimentos.

Para balizar as decisGes, poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da Consultoria de
Investimentos contratada, de outros Regimes Proprios de Previdéncia Social, de instituicdes financeiras, distribuidoras,
gestores ou administradores de fundos de investimentos, entre outros. No entanto, as decisdes finais sdo restritas a
Diretoria, ao Comité e aos Conselhos.

Com relagéo a governanca do ITAPREVI, o Comité de Investimentos é o 6rgdo responsavel pela analise, deliberagdo
técnica e acompanhamento da execugdo desta Politica de i A do das s}
compreendendo aplicagdes e resgates, bem como a manutengao operacional da carteira de investimentos ao longo

do exercicio, compete a Diretoria Executiva e ao Gestor de Investimentos, nos termos da legislagdo vigente.

\/)
As demais hierarquias superiores, no ambito de suas devidas competéncias como drgdos superiores, deverdo aprovar Q
a Politica de Investimentos e acompanhar a gestdo dos investimentos, realizando reunides mensalmente, em
conformidade com o previsto no artigo 72 da Portaria MTP n2 1.467/2022.

Como apoio a fiscalizagdo, o ITAPREVI podera dispor de seu Controle Interno, que atuard buscando zelar pela gestéo
econdémico-financeira do regime, examinando, quando necessario, o balango anual, balancetes e demais atos de
gestdo, além de verificar a ocorréncia das premissas e dos resultados da avaliagdo atuarial, caberd acompanhar o
cumprimento do plano de custeio, especialmente no que se refere ao repasse das contribuicdes e dos aportes
previstos.

O ITAPREVI conta com o servico de consultoria de investimentos da empresa Mais Valia Consultoria Ltda., sob 0 nome
fantasia “Mais Valia”, inscrita no CNPJ n? 22.687.467/0001-94 e autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios,
contratada para a prestagdo de servigos de analise, avaliagdo e assessoramento dos investimentos. W
LA
A Mais Valia atuard em conformidade com a legislagdo que rege sua atuagdo no ambito dos investimentos dos RPPS,
por meio da analise de cenarios, estudo de carteira, analise de fundos, sistemas e relatérios, visando a otimizagdo da
carteira para o atingimento dos objetivos estabelecidos nesta Politica, sem incorrer em elevado risco nos
investimentos. ) "
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2.2 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO

Conforme exposto no inciso Il do artigo 102, no que se refere a definicdo da estratégia de alocagdo dos recursos entre
os diversos segmentos de aplicagdo e as respectivas carteiras de investimentos, devera a unidade gestora considerar
entre outros aspectos, o cendrio econdmico, o atual perfil da carteira, verificar os prazos, montantes e taxas de
obrigagdes atuariais presentes e futuras do regime, de forma a definir alocacdes que visam manter o equilibrio
econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS, definir os objetivos da gestdo de i i além de uma
estratégia alvo de alocagdo com percentuais pretendidos para cada segmento e tipo de ativo, além de limites minimos
e méaximos.

0 art. 2 da Resolugdo 5.272/25 determina que os recursos do ITAPREVI devem ser alocados nos seguintes
segmentos de aplicagdo:

1 - renda fixa

Il - renda varidvel

Il - investimentos no exterior

IV —investimentos estruturados

V - fundos imobilidrios

VI —-empréstimos consignados

Séo considerados investimentos estruturados:

| - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Multimercado";

Il - cotas de classes de fundos de investimento em participagdes — FIP;
1l - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como “Ages — Mercado de Acesso”; e
IV - cotas de classes de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais — Fiagro.

As aplicagdes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos, montantes e taxas
das obrigagdes atuariais presentes e futuras com o objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos
e passivos do ITAPREVI.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagdo que implique em prazos para
desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas de fundos de investimentos, os fluxos dj
pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigagGes do ITAPREVI. 4‘&‘

Tais aplicagbes deverdo ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora evidenciando a compatibilidade
com as obrigagGes presentes e futuras do regime, conforme determipa o paragrafo primeiro do art. 115 da Portaria

1467/22. 5 1;7 D
% <6 L5574
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A estratégia de alocagdo busca montar uma carteira de investimentos, focada na obtengdo dos objetivos tragados
nesta politica, considerando o perfil de risco do ITAPREVI, tomando como base o contexto econémico atual e
projetado, o fluxo de caixa dos ativos e passivos previdencidrios e as perspectivas de oportunidades favoraveis ao
objetivo tragado, se resguardando de manter-se sempre dentro dos limites e preceitos técnicos e legais previstos nas
normas de investimentos dos RPPS, de acordo com o previsto no artigo 102 da Portaria 1.467/22.

Para a busca do mais adequado portfdlio, identificamos uma abordagem do cenério econdmico atual e projetado para
2026.

2.2.1 CENARIOS MACROECONOMICOS

2.2.1.1 MUNDO / CENARIO GLOBAL

Situagdo de partida

* Ainflagéo global, que vinha inflamada por choques de energia, gargalos logisticos e efeitos de estimulos pés-
pandemia, j mostra sinais de arrefecimento em muitos paises, embora de forma heterogénea. A boa possibilidade
de maior oferta de petréleo ap6s a atividade do Governo Trump na Venezuela.

* Bancos centrais nos paises desenvolvidos iniciaram ou estdo préximos de iniciar ciclos de afrouxamento monetario
(cortes), mas enfrentam dilema: inflagdo ainda resili “teimosa” e fragili no cr

e Em economias emergentes, o “espago” para cortes de juros é mais limitado, apesar dos recentes indices de
inflagdo anual se aproximando do centro da meta pois, ndo estdo eliminadas fontes de pressées inflacionarias
como e riscos fiscais, e pesquisas eleitorais no nosso cendrio doméstico ainda pesardo.

Cendrios possiveis

)

Cendrio icdo / gatilho C éncias macro

convergente

Desaceleragdo suave com inflagdo | Choques de oferta (energia,

alimentos) aumentam;

sem crises agudas

Juros comegam a ser cortados
com cautela nos EUA/Europa;

crescimento global modesto, mas | retornos (yields) de bonus caem;

mercados emergentes com fluxo
positivo de capital

Surpresa inflacionaria (novo
choque de commodities /
geopolitica)

Choque externo (prego de

cadeias) dispara inflagdo

petroleo, conflito, desarranjo nas

Bancos centrais atrasam cortes ou
até elevam juros; yields sob N
pressdo; mercados aciondrios
volateis

falhado

Recessdo nos EUA / “soft landing”

crise de crédito / colapso de
consumo

Contragdo forte nos EUA leva a

Reacdo global; retragao
sincronizada; fuga para “portos
seguros” (titulos de divida publica

Pardmetros-chave
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forte, ouro)

* Acurva de rendimentos devera se suavizar de forma moderada, dependendo do risco percebido.

e Ainflagdo “META” serd o foco: se ficar persi

cortes.

Riscos globais fortes

¢ Tensdes geopoliticas apresentadas pelo Governo Trump mais Oriente Médio (aparente solugdo, mas com

acima do

os bancos centrais véo resistir aos

incertezas), Russia-Ucrania, Asia: China X Taiwan.

® Adogéo de politicas protecionistas, novas tarifas, escalonamento de disputas comerciais, inclusive com uso da

forga militar.

* E i elevado dos pai

p , fragilidade financeira sistémica.

* Choques climaticos extremos que reverberem nos precos agricolas/energia.

2.2.1.2 BRASIL
Contexto atual

* AtaxaSelicestd em 15 %a.a.

e Ainflagio medida pelo IPCA esta na faixa de 5 % interanual recentemente. Observe (ltimo Boletim FOCUS
* ProjegGes para 2025 indicam expectativa de inflagdo convergindo, embora ainda acima da meta.
* O crescimento econdmico estéd desacelerando, reflexo da politica monetaria restritiva e do ambiente externo

mais fraco.

* O cambio (USD/BRL) tem variado e afeta fortemente o balanco de riscos externos bem como os indices de
inflagdo através dos produtos importados que compdem coleta para o IPCA

Cendrios possiveis:

Cenario

icdo / gatilho

Impacto para Brasil

Desinflagdo gradual e
acomodag¢do monetaria

Choques externos positivos
(commodities, recuperagdo
global) + estabilidade cambial

Selic comega a cair rumo a 13 %- \
12 %; inflagdo converge para

tolerancia; crescimento
recrudesce

Persisténcia inflacionaria

Pressdo nos pregos de
alimentos/energia; reajustes de
custo; cambio volatil

Manutengdo ou até novo aperto
monetario; juros longos elevados;|
risco de estagflagao

Crise externa ou fuga de capitais
|

Contragdo global forte, aversido a
risco, elevagdo de prémios de
risco Brasil

Pressdo sobre cambio, elevagdo d
spreads, aperto fiscal e monetari
drdstico

Riscos especificos

* Fiscal: contingenciamento sem ajuste estrutural gera desconfianca.

e Expectativas: se inflagdo esperada perder ancoragem, inflagdo “de segunda orde’

forga.

(salarios, contratos) ganh:

‘"

e Choques climaticos: seca ou excesso de chuvas impactam produgdo agricola, energia (hidrica) e cdmbio. -

e Volatilidade cambial por choques externos ou fuga de capitais. ,

&‘ 7‘\)('

—

17 "PREVI

* Volatilidades e risco de eleices presidenciais pendendo de lado a lado

Oportunidades estruturais

* Reforma tributéria e administrativa (se aprovada) pode melhorar o ambiente de investimento.
* Potencial em commodities agricolas e minério: Brasil pode se beneficiar se demanda global se reaquecer.
* Setores exportadores tém alavanca cambial favoravel em cendrios de valorizagdo do délar.

2.2.1.3 OPORTUNIDADES E RISCOS POR CLASSES DE INVESTIMENTOS

Renda fixa
Oportunidades

® Juros reais ainda elevados: titulos publicos indexados (IPCA + taxa fixa) oferecem protecdo contra inflagdo. Idem
para Taxas prefixadas.

® Curva de juros “plana” ou decrescente: reforga ganhos nos vencimentos longos com redugdo de taxas.

* Diversificagdo incluindo titulos internacionais (em ddlar) para capturar divergéncia monetaria.

* Estratégias hibridas: parte fixa, parte indexada.

Riscos

* Corte de juros antecipado: pode reduzir taxas futuras (mas esse risco € moderado).

* Inflagdo persistente acima do esperado: erosdo de ganhos reais.

® Risco de crédito: papéis de emissores privados podem sofrer; risco de inadimpléncias persistir.
e Risco de liquidez: especialmente para titulos de prazos longos em cendrios estressados.

Renda variavel (agdes, fundos de agdes)
Oportunidades

* Agbes exportadoras / ligadas a commodities tém vantagem em cendrio global favoravel ou cdmbio pressionado.
* Valuation descontado em muitos setores brasileiros: possibilidade de valorizagdo (upside) forte se ambiente
macro melhorar. >
* Empresas com receitas em délar ou com capacidade de repassar inflagdo tendem a resistir melhor. Energia X“ )
Elétrica, Consumo, Saneamento, Estradas. \‘}
e Crescimento de setores de tecnologia, energia renovavel, infraestrutura pode se destacar.

Riscos /

* Volatilidade elevada: em momentos de recessao ou choque externo, saidas abruptas de capital.
e Margens comprimidas por custos de insumos/inflacionarios.
o Exposigio cambial: dividas em délar ou insumos importados elevam risco. tk,

* Apreciagdo/perda de confianga no governo, politica econdmica e fiscal instaveis.

-
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Iméveis / mercado imobilidrio

Oportunidades

e Em cendrios de juros mais baixos (nos paises desenvolvidos ou mercados emergentes selecionados, como o
Brasil), iméveis como protegdo contra inflagdo ganham interesse.

* Setores nicho (logistica, galpGes, data centers, imoveis industriais, hoteis) podem oferecer retorno superiores as
metas atuariais.

® LocalizagGes valorizadas em cidades brasileiras podem segurar valor real.

® Imoéveis com receita em délar (turismo, destinos premium) podem capturar cdmbio favoravel.

Riscos

e Altos juros limitam crédito imobilidrio, encarecem fi e reduzem
*  Custo de construgdo elevado (materiais, mdo de obra) atrapalha novas obras e margens.

* Risco de vacéncia e inadimpléncia, especialmente em mercados menos liquidos.

*  Ajustes regulatérios ou tributarios locais que afetem aluguéis ou imposto sobre propriedade.

2.2.1.4 NOSSA VISAO PROVAVEL (CENARIO BASE) E TATICAS RECOMENDADAS

Cendrio base mais provavel

Inflag@o global continua caindo, mas de forma lenta; cortes de juros graduais nos EUA/Europa, com Brasil um passo
atrds. No Brasil, inflagdo convergindo lentamente, Selic mantida em patamar elevado (15 %) por mais tempo, com
inicio de descompressao em micro movimentos (0,25 pontos) em 2026.

Nesse cendrio

* Renda fixa brasileira indexada (principalmente IPCA + taxa fixa) sera uma opg&o de boa protegdo real e fluxo
previsivel. N

* Renda variavel: ap itar opor setoriais (c dities, exportadores, infraestrutura) com exposical
controlada

e Imoveis: mais seletivo — priorizar nichos resilientes e/ou com receita dolarizada.

Tatica sugerida

* Manter caixa confortdvel para aproveitar oscilagdes e correlagdes negativas (rebalanceamentos).

* Uso de hedge cambial parcial para exposigGes internacionais.

e Escalonar prazos em renda fixa para capturar curvas de juros favoraveis, pré e pés-fixada.

* No portfélio de agGes, limitar exposicdo direcional, aplicar (stop loss) e diversificar geografias — mercado local e
globais.

« Imoveis: foco em localizagdo, liquidez e balango de custos/receitas (e\_li{ar projetos de alavancagem excessiva).

64
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2.2.1.5 EXPECTATIVAS DE MERCADO

Projesdes p/2026 Projesdes p/2027. Projesdes p/2028

Semana Semana | Seman: Semana | Semana
Indicadores anterior | atual Var. | anterior | atual e anterior | _atual
1PCA [%:) 4,08 4,08 v 380 3,80 = (10) 350 3.50
PIB (var %) 180 180 =i5) 180 180 =2 200 200
Cimoo (RS/USY 550 550 =(13) 5.50 5.50 =1 552 552
Selic(taa) 1225 1225 =031 10,50 1050 =(48) 975 5,88

Fonte: Revista Investidor Institucional em 12/01/2026.

2.2.2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDIGAO DE LIQUIDEZ

O ITAPREVI em 31/12/2025 tinha em sua carteira de investimentos R$ 320.233.740,51 investidos em ativos e R$
913,63 em disponibilidades financeiras, totalizando um montante de R$ 320.234.654,14. A parte de investimentos
estd distribuida dessa forma pelos artigos da Resolugdo 5.272/25:

% 320.233.740,51 100,00 3

& LN
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A divisdo por intervalo de liquidez, considerando os investimentos e disponibilidade financeira, pode ser observada na
tabela abaixo:

A2 D+30 20348727138 63.54
Até D+180 000 000
Até D+360 19.860.057.50  8.14
! A D+720 000 000
At D+1800 4308134 001
Até D+3600 03424044 2020
Acima D+3600 000 000
! Indeterminado oo 000

2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

0 objetivo principal da gestdo dos i i éa imizacdo da ajustada ao maior risco desejado
tomando como referéncia a meta de rentabilidade definida, observando os principios de seguranga, solvéncia,
liquidez, motivagéo, adequagdo a natureza de suas obrigagGes e transparéncia.

Conforme indicado no Inciso IV do artigo 102 da Portaria 1467/22, no que se refere aos parametros de rentabilidade,
deverd a gestdo definir a meta de il futura dos i il buscar a ibili com o perfil da
carteira de investimentos do RPPS, tendo por base cendrios macroeconémico e financeiros e os fluxos atuariais com
as proje¢Bes das receitas e despesas futuras do ITAPREVI e observar a necessidade de busca e manutengdo do
equilibrio financeiro e atuarial do regime.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO PARA 2026

Considerando, portanto, o cendrio econdmico projetado, a alocagdo atual dos recursos, os prazos, montantes e taxas K\\l‘/
das obrigagGes atuariais presentes e futuras do ITAPREVI e as opgdes de investimentos previstas na Resolugdo /*
5.272/25, a decisdo de alocagdo dos recursos para 2026 devera ser norteada pelos limites definidos na tabela a seguir,

com o intuito de obter retorno compativel com a meta de rentabilidade definida, incorrendo em nivel de risco na
gestdo dos investimentos.

0 processo da selegdo dos ativos, que serdo mantidos ou incluidos na carteira do ITAPREVI, esta resumido abaixo:

Tipo de Ativo Classificagao c"::i'“
Fundos ou ETF Renda Fixa 100% Tulos Publicos Artigo 7° 1| 111.332.905,43
Tits Tesouro Nacional (SELIC) primério/plataforma eletrénica | Artigo 7° I
Tits Tesouro Nacional (SELIC) secundario Artigo 7° I | 32.041.951,45 | 10,01
% Operagbes compromissadas comlastros em TPF Artigo 7° NV
& [Fundos ou ETF de Renda Fixa (CVM) Artigo 7° V| 102.447.737,14 | 3199
& [Atvos Financeiros e RF - Emissao de inst. Financeira Artigo 7° VI | 64.992.392,38 | 2029
Fundos de Renda Fixa - Crédito Privado Artigo 7° VIl
Fundos de Debentures Incentivadas Artigo 7° Vil
FIDC Sénior Artigo 7° IX
—, |Fundo de Agtes Arligo8°1 | 9.00257035 | 281
é E ETF de Agoes ‘Artigo 8° I
# 2 [Fundos BOR-Agbes/BDR-ETF ‘Artigo 8° Il
> |ETF internacional Artigo 8° V
& |Fundos Multimercados Artigo 10° 1 416.183,76 013
2 2 [Fago Artigo 10° 1 /
H E Fundos em Participagdes (FIP) Artigo 10° Il 4
" [Fundos de Agoes - Mercado de Acesso Artigo 10° V
FIl_|Fundos imobiliarios Artigo 11°
- & |FIC- Renda Fixa - Divida Externa Artigo 9° | \
4 i [FicAberto - nvestimento no Exterior (fundos investid qualf) | Artigo o° I
= % [FIC Aberto - nvestimento no Exterior (fundos investd geral) | Arigo &° Il
EMPR |Empreéstimos Consignados Artigo 12° -
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O processo de selecdo de novos ativos
e fundos de investimentos obedecera,
regularmente, os seguintes passos:

Recebimento de vista ou proposta
de aplicacao de recursos por
profissionais do mercado

Proposta interessa? Solicite

anélise da Consultoria
de Investimentos

Apreciagio da andlise
conforme estabelecido:
pelo Comité / Diretoria / Conselho

Deliberacio da opgio
de investimentos
Aplicagao de recursos
financeiros previdenciarios

Monitoramento,
rebalanceamentos e revisdes

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagdo mais assertivos, considerando o cendrio
projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e “limite superior” tornam as decisGes mais flexiveis
dada a dindmica e as permanentes mudancas que o cendrio econdmico e de investimentos vivenciam. Os
enquadramentos sem limite superior, indicam que o ITAPREVI pelo seu atual nivel do programa pré-gestdo, ndo tem
autorizagdo para realizar investimentos.

- . \
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Tipo de Ativo oy [ Sertetra Simitagie
Inferior| Alvo Superior
Fundos ou ETF Renda Fixa 100% Trulos Publicos Artigo 7° | aa77_| 000 [ 9900 [re000 ] -
Tits Tesouro Nacional (SELIC) primario/plataforma eletronica | Artigo 7° I 1,00 | 100,00 '
Tis Tesouro Nacional (SELIC) secundario Artigo 7° I 1001 | 000 | 0,00 2
% Operagbes compromissadas com lastros em TPF Artigo 7° V =
S [Fundos ou ETF de Renda Fixa (CVM) Arigo7°V_ | 3189 | 000 | 0,00 B
§  [Ativos Financeiros de RF - Emsséo de inst Financera Artigo7°VI | 2029 | 000 | 0,00 B
Fundos de Renda Fixa - Crédito Privado Artigo 7° VI =
Fundos de Debéntures Incentivadas Artigo 7° VIl -
FIDC Sénior Artigo 7° X =
—, [Fundo de Agges Artigo 8° | 281 | 000 | 0,00 =
é £ [ETFdeAgoes Artigo ° 1| =
) E Fundos BDR-Agbes/BDR-ETF Artigo 8° Il =
> [EF internacional ‘Artigo 8° V z
_ & [Fundos Muitmercados ‘Artigo 10° | 013 | 000 | 000 =
a E |Fiagro Artigo 10° Il -
H E Fundos em Participagdes (FIF) Artigo 10° Il =
' [Fundos de Agtes - Mercado de Acesso Artigo 10° N -
Fll Fundos Imobiliarios Artigo 11° -
- & |FIC- Renda Fixa - Divida Externa Artigo 8° | B
g i [FicAberto - nvestimento no Eterior (fundos investd qualf) | _ Artigo & I =
Z 15 [FIC Aberto - Investmento no Bxterior (fundos investd geral | Artigo &° Il B
EMPR |Empréstimos Consignados Artigo 12° 000 | 0,00 5,00

100,00 100,00

2.3 CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAO DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituicGes e selecdo de ativos, devera ser considerada a
adequagdo ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura de exposicao a riscos do ITAPREVI, e analise da
solidez, porte e experiéncia das institui¢des credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituigies, o ITAPREVI utiliza-se de procedimento de
credenciamento definido em legislagdo, detalhando os documentos necessérios, assim como o passo a passo do
processo. O procedimento segue levando em consideragdo os critérios listados na Segdo Il do Capitulo VI da Portaria
1.467/22.

0 parégrafo segundo do artigo 103 diz que “os critérios para o credenciamento das instituicdes deverdo estar
relacionados a boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao histdrico e experiéncia de atuagéo, a

solidez patrimonial, ao volume de recursos sob inis 30, a icd0 a risco re i ao padrdo ético de
conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados & mitigagdo de riscos e ao}
atendimento aes principios de seguranga, protecdo e prudéncia financeira.” o ‘gk = f\@\/

\\k // 14

Disponivel para download em: https://novoportal.itaguai.rj.gov.br/ 65



Jornal Oficial de Itaguai - Edicdo n? 1.447

Ano 16 - Quarta-feira, 18 de margo de 2026

17 "PREV

O parégrafo terceiro traz os critérios que devem ser i e for
momento do credenciamento de uma instituicdo:

pela unidade gestora, no

| - registro ou autorizagdo na forma do § 19 e inexisténcia de suspensio ou i pela CVM, pelo Banco
Central do Brasil ou por outro rgéo competente. O préprio registro ou autorizagdo serve como documento que
respalda esse item, além da consulta ao site do 6rgéo competente, indicando se ha algum ponto de observéancia

ou suspensao da instituicdo;

I - observéncia de elevado padréo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e auséncia
de restricdes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros orgdos competentes,
desaconselhem um relacionamento seguro. O respaldo a esse item é feito através da consulta ao site da CVM e
BACEN, constando os processos fisicos e eletronicos vinculados a instituicdo e/ou aos responséveis pela equipe
de gestdo;

Il - andlise do histérico de sua atuagao e de seus principais controladores. O documento que respalda este item
e 0s proximos dois itens é o Questionario Due Diligence;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a gestdo de ativos de
terceiros.; e

V - andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragdo, bem como quanto a qualificagio do
corpo técnico e segregagdo de atividades.

A selegdo dos ativos levara em consideragao o cendrio econdmico, a estratégia de alocagdo proposta no item acima,
assim como nos objetivos a serem alcancados na gestdo dos investimentos, bem como critérios definidos em
regimento interno do RPPS. Os ativos selecionados deverdo, por obrigagdo da norma e desta Politica, ser vinculados a
instituicdo previamente credenciada junto ao RPPS.

2.4 PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1467/22, em seu art. 39, determina que “A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto
para apuragdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicdes do RPPS serd equivalente a taxa de juros
parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja 0 mais proximo a duragdo do passivo
do RPPS”.

“§ 22 A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliagdo atuarial do exercicio utiliza, para sua correspondéncia aos
pontos (em anos) da ETTJ, a duragdo do passivo calculada na avaliagdo atuarial com data focal em 31 de dezembro do
exercicio anterior.”

Desta forma, considerando a atualizagdo da ETT) feita pela Portaria MPS n? 2010/2025 e a duracdo do passivo

calculada na Avaliagdo Atuarial de 2025 (data-base 2024) no valor de 17,3411, observando o disposto no § 32 do An.\ N/
39 da Portaria 1.467/2022, para o ponto da duragdo do passivo de 17,0 anos divulgado na Portaria MPS n¢ 2010/2025, B\K
a taxa real de juros a ser observada para o ano de 2026 no ITAPREVI sera de 5,51% aa. ) 7 ¥
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Classificagbes das agéncias de risco
2.5 LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA
Fitch Ratings Standard & P s

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emisso ou coobrigagdo de uma mesma ~
pessoa juridica serdo definidos nos r dos fundos de investimentos que recebem aportes de RPPS, desde
quer i os limites i na 5.272/25. Seguindo o previsto nesta Resolugdo, para os ativos e aita
mobilidrios investidos pelos fundos de investimento na carteira do ITAPREVI, devera ser respeitada a regra de que os o
direitos, titulos e valores mobilidrios ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com
base, entre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou
reconhecida por essa autarquia.

Grau de

investimento,

qualidade média

2.6 PRECIFICACAO DOS ATIVOS
O art. 143 da Portaria 1.467/22, traz a seguinte redagdo:
“Deverdo ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao setor publico para o registro dos valores
da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias, critérios e fontes de referéncia para precificagéo
dos ativos, estabelecidos na politica de investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os pardmetros ﬁi:dci?nigllgn?:?a e
reconhecidos pelo mercado financeiro.” baixo interesse
Os ativos financeiros integrantes da carteira do ITAPREVI poder3do ser classificados nas seguintes categorias, conforme
critérios previstos no Anexo VI, da Portaria 1.467/22:
| - Disponiveis para negociagdo futura ou para venda imediata; ou
Gl o o Fonte: Fitch Ratings: Standard &

I - Mantidos até o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negociacdo ou para venda, devem ser registrados os ativos adquiridos com o
i i do prazo a decorrer da data da aquisigo. Esses ativos serao

propésito de serem
marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma a refletir o seu valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os quais haja intengdo e
capacidade financeira do ITAPREVI de manté-los em carteira até o vencimento. Poderd ser realizada a reclassificagéo
dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para a categoria de ativos disponiveis para negociagao, ou vice-
versa, na forma prevista no Anexo VI da Portaria 1467/22.

Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser marcados a valor de
mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de Valores Mobilidrios e pela ANBIMA. Os métodos
e as fontes de referéncias adotadas para precificagdo dos ativos do ITAPREVI s3o estabelecidos em seus custodiantes
conforme seus manuais de apregamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverdo ser contabilizados pelos seus custos de aquisicdo, , / 4

acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes parametros:

o
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| - Demonstragao da capacidade financeira do ITAPREVI de manté-los em carteira até o vencimento;

Il - Demonstragdo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intengdo de manté-los até o vencimento;
Il - Compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagGes presentes e futuras do ITAPREVI;

IV - Classificagdo contabil e controle separados dos ativos disponiveis para negociagéo; e

V - Obrigatoriedade de divulgagao das informagdes relativas aos ativos adquiridos, ao impacto nos resultados
atuariais e aos requisitos e procedimentos contabeis, na hipdtese de alteragdo da forma de precificagdo dos
ativos.

2.7 AVALIACAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - € a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas decorrentes da variagio de
parametros de mercado, como cotagGes de cambio, agdes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de
inflagdo, por exemplo.

O ITAPREVI utiliza indicadores como VaR — Value-at-Risk e Volatilidade para controle de Risco de Mercado, os quais
podem ser verificados nos relatdrios periddicos da carteira de investimentos.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo ndo cumprimento das
obrigagGes financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou
as condigBes negociadas e contratadas.

Conforme determina o pardgrafo quinto do art. 72 da Resolugdo 5.272/25, que trata das aplicagdes em renda fixa, “os
responsaveis pela gestdo do ITAPREVI deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que
compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos emissores sdo considerados
de baixo risco de crédito.”

A classificagdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM
ou reconhecida por essa autarquia. Para os investimentos que assim a legislagdo exige, somente serdo aceitos aqueles
como Grau de

(

conforme a tabela abaixo.

=
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RISCO DE LIQUIDEZ - é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de liquidar determinado ativo
em tempo razoavel sem perda de valor. Este risco surge da dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo
em um prazo habil ou da falta de recursos is para honrar ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/22, a aplicagdo dos recursos do ITAPREVI devera observar as
necessidades de liquidez do plano de beneficios e a il dos fluxos de dos ativos com os
prazos e o montante das obrigages financeiras e atuariais do regime, presentes e futuras.”

A analise de condigdo de liquidez da carteira do ITAPREVI é realizada todos os meses, tomando como base a carteira
de investimentos posicionada no Gltimo dia do més anterior. Porém, possiveis adequagGes dos prazos as obrigagGes
do regime, devem considerar ndo sé a parte dos ativos do regime, mas também os dados atuariais referentes ao seu

passivo.

Sendo assim e atendendo ao previsto no paragrafo primeiro do artigo 115, toda aplicagdo que apresente prazo para
desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia ou para conversao de cotas de fundos de investimento,
deverd ser precadida de atestado elaborado pela unidade gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no caput.

. ZTRY

-
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RISCO DE SOLVENCIA - ¢ 0 que decorre das obrigagGes do ITAPREVI para com seus segurados e seu funcionamento.
0 monitoramento desse risco se da através de avaliagdes atuariais e realizacéo de estudos para embasamento dos
limites financeiros no direcionamento dos recursos. Quanto a gestdo dos investimentos, o ITAPREVI buscara retornos

it atuariais, assim, a solvéncia do ITAPREVI no decorrer da vida do regime.

p is com as

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituicGes, mercados ou governos que
possa gerar colapso ou reagdo em cadeia i d ia de forma mais ampla
e profunda.

o sistema fi oumesmoa

A andlise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria, e pela gestio do ITAPREVI que
monitoram informagGes acerca do cendrio corrente e perspectivas, de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes
de mudangas econdmicas.

Riscos como de Crédito e de Mercado podem ser minimizados compondo uma carteira diversificada, composta por
ativos que se expdem a diferentes riscos e apresentem baixa ou inversa correlagdo, ou seja, se comportem de maneira
diferente nos diversos cenrios. No caso do Risco Sistémico, o potencial de mitigagdo de risco a partir da diversificacio
€ limitado, uma vez que este risco pode ser entendido como aquele que, impacta todos os ativos e mercados.

A forma de mitigar o risco sistémico é realizando um adequado asset allocation com, preferencialmente, gestao ativa
e acompanhamentos periédicos nas condi¢Ges de mercado, no intuito de antecipar cenérios de queda e adotar uma
estratégia defensiva, alocando recursos em ativos mais conservadores.

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de manchar ou danificar a
percepgdo do ITAPREVI perante a midia, o publico, os colaboradores e 0 mercado como um todo. O controle deste
risco sera efetuado na constante vigildncia das operagdes internas, pela gestdo do ITAPREVI.

Os érgéos de controle do ITAPREVI, em suas reunides periddicas, deverdo debater e registrar em ata os assuntos
abordados relacionados a todos os tipos de risco elencados acima. Tais registros deverdo conter no minimo:

I, as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos recursos do ITAPREVI as
normas em vigor e a politica de investimentos;

Il.  as recomendagGes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de cronograma para seu
saneamento, quando for o caso; e

. andlise de

d0 dos respt areas, a respeito das deficiéncias

encontradas em verificagdes anteriores, bem como anélise das medidas efetivamente adotadas para sané-las.

pelas cor

As conclusdes, recomendagdes, analises e manifestacdes levantadas deverdo ser levadas em tempo habil ao
conhecimento das hierarquias deliberativas.

O ITAPREVI ird acompanhar os objetivos tragados na gestdo dos ativos e os critérios como rentabilidade e riscos das
diversas de operagges r nas aplicagdes dos recursos do regime e a aderéncia a Politica de
Investimentos, de forma mensal, através de relatério mensal da carteira de investimentos que contemplara:

VaR (252 d.u): O Value at Risk € uma medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de determinado ativo ou
determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno esperado, o desvio padréo dos

i/ "PREVI

retornos diérios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuicdo normal. Seu resultado pode
ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a carteira. Dado o desempenho da Carteira
nos Gltimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo
méximo serd de um determinado valor percentual.

Volatilidade: Volatilidade ¢ uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentagdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples, podemos dizer
que volatilidade é a forma de medir a variagdo dos pregos do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa
maior risco de mercado, visto que os pregos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor histérico médio

Os relatérios mensais da carteira de investimentos, disponibilizados no sistema da Consultoria, proverdo as
informagdes necessarias para 0 acompanhamento e controle, tanto do Risco de Mercado, como do(a):

a) Risco de D com a 5.272/25 de forma a comprovar compatibilidade dos
investimentos com os critérios e limites expostos na Resolugdo;

b) Aderéncia a Politica de de forma a comprovar a aderéncia dos investimentos com todos os critérios

e limites previstos nesta Politica, como os limites expostos no item 2.2.4 (Estratégia de alocago).

Aderéncia aos Benchmarks de forma a comprovar a ibili dar dos fundos i idos com

os seus respectivos benchmarks, no intuito de identificar se os fundos apresentam resultados discrepantes em

relagdo ao mercado, bem como em relagéo a sua referéncia.

oS

2.8 AVALIAGAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta de rentabilidade estabelecida para o ano,
informada no item 2.4. e 0 ac dessa ocorre de forma mensal através da consolidagdo da
carteira de investimentos realizada por sistema préprio para este fim.

A avaliagdo da carteira é realizada de forma constante pelo Comité de Investimentos, que buscard a otimizagdo da
relagdo risco/retorno, ponderando sempre o perfil de investidor do ITAPREVI e os objetivos tragados pela gestio,
indicados no item 2.2.3.

Além do medido pela sdo i ainda indicadores de risco como Volatilidade e
VaR dos ativos de forma individual, bem como da carteira do ITAPREVI como um todo. O monitoramento visa atestar
a compatibilidade dos ativos i indivi e da carteira c
respectivos benchmarks, com a Resolugdo e com esta Politica.

com o mercado, com o0s seus

Todos os aspectos de acompanhamento dos investimentos terdo amplo apoio do sistema de gestdo dos investimentps
disponibilizado e detalhado no contrato com a Consultoria.

2.9 PLANO DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que se refere a '
descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugao CMN n? 5.27125 e nesta Politica de Investimentos.

=N
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Téo logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou deverd informar ao Comité de Investimentos
que convocard reunido extraordindria no mais breve espago de tempo para que tais distorgdes sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do ITAPREVI haja algum ativo investido com
excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, deverd ser formalizada a Diretoria Executiva uma
solicitagdo para que esta proceda imediatamente com o pedido de explicagdes, possiveis providéncias ou resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversio de cotas ou outro obstaculo ao imediato resgate dos recursos, devera o Comité
de Investimentos elaborar relatorio, com periodicidade trimestral, detalhando a situagdo com a medidas tomadas e
perspectivas de resgate do referido investimento e apresenté-lo aos érgdos de controle interno e externo, conforme
determina o inciso VI do art. 153 da Portaria MTP 1467/22.

o] de i li sera realizado através de comunicagdo continua entre a Diretoria e os
gestores atuais dos fundos. Além disso, serdo ac de cotistas convocadas pela
administragéo do fundo ou emissor, fatos relevantes, comunicados dos cotistas, dentre outros documentos oficiais e

com voto, as

sera dada ciéncia as hierarquias do Ente e aos membros do Comité de Investimentos, para que haja uma maior
governanga e transparéncia sobre o processo de desinvestimento dos fundos.

As contingéncias na execugéo da politica de investimentos do ITAPREVI sdo os eventos inesperados que comprometem
a aderéncia, a seguranga ou o desempenho da carteira, exigindo agdes corretivas ou preventivas.

Abaixo segue tabela com fatos que, em caso de perspectiva ou ocorréncia, devem ter agdes de contingéncias:

Tipo de
Contingéncia

Descrigdo do Evento /
Situagdo de Risco

Impacto Potencial

Agdes Corretivas /
Mitigadoras

Responsavel pela
Acdo

OscilagGes abruptas nas

Desvalorizagdo de titulos
e fundos, perda de

Rebalanceamento da
carteira, reavaliagao de

Comité de
Investimentos e

obrigacdes antes do
prazo de resgate dos
ativos.

)compromissos
previdenciarios.

ALM.

liquidos, readequagéo do
fluxo de caixa e revisdo do

1. Mercado taxas de juros, cdmbio ||rentabilidade e cendrios macro, realizagdo s
" ..~ |Consultoria de
lou pregos de ativos. de de e priorizagdo "
X . g Investimentos.
duration. de ativos liquidos.
Necessidade de recursos Utilizagdo de reserva de
para pagamento de Falta de caixa, liquidez, venda
o8 = beneficios ou descumprimento de programada de ativos Gestor Financeiro
2. Liquidez

do RPPS.

3. Operacional

Falhas humanas, de
|sistemas ou de
controles internos nas

aplicagdes ou registros.

Perdas financeiras,

atrasos em decisdes.

divergéncias de posi¢do,

Revisdo de processos,
dupla conferéncia de

plano de continuidade
operacional.

ordens, auditoria interna e|

Direcdao
/Administrativa e
Contabilidade do
RPPS.

N
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|
AR

AAlteragdo normativa ou

Desenquadramento de

Tipo de Descrigdo do Evento / 5 Acgdes Corretivas / Responsavel pela
N N - & Impacto Potencial g -
Contingéncia Situagdo de Risco Mitigadoras Acdo
IAtualizagdo imediata da  ||Diretor e

politica, consulta a

Consultoria de

Previdenciario

reavaliagdo atuarial,
queda de receitas).

necessidade de liquidez
adicional.

4. Legal / descumprimento das i e e Ja Juridi I estitiant
e ativos, sancGes ou sessoria juridica e 0s e
Regulatéria |regras da CMN, SPREV || goesion J_ nvestmen
de das Assessoria
ou TCE. " -
aplicagGes. Juridica.
Reforgo da governanga,
Falhas na governanga, y o 5 _g_ < 5
& 2 o Risco de decisGes atas de decisdo, Presidente do
5. Gestdo / auséncia de comité X e . 2l
. G e inadequadas e perda de |[segregacdo de fungdese |Comité e Gestor
Governanga ativo ou decisGes sem ) " &
& controle institucional. do dos
parecer técnico. s
do comité.
o . ’ Revisdo da politica e dos
. AlteragGes no perfil do  ||Descumprimento da g p s
6: Atuarial/ assivo (aposentadorias,|meta atuarial, [imiteseralocacso; Atuario e Comité
ias, , : ité
Fluxo P o lestudo ALM e ajuste do

portfélio conforme o novo
perfil.

de Investimentos.

7.1magem /
Transparéncia

Investimentos
questionaveis, ma
)comunicagdo ou atrasos
lem relatdrios.

Risco reputacional, perda
de credibilidade junto
aos segurados e 6rgdos
de controle.

Divulgagdo tempestiva de
Irelatérios, notas técnicas
e comunicagdo
institucional clara.

Diretoria
Executiva e
Comunicagdo do
RPPS.

Havendo a ocorréncia de um dos tipos de contingéncias acima, ou outra ndo listada, € obrigatdria a defini¢do, na forma
do § 2° do art. 86, das responsabilidades de todos os agentes que participem do processo de andlise, avaliagio,
gerenciamento e decisdo sobre a aplicagdo dos recursos, e, sempre que possivel, com a segregagao das atividades da
diretoria executiva, ou 6rgdo com estrutura equivalente, dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de
investimentos.

2.9.1 PROVISAO DE PERDAS CONTABEIS

A provisdo para perdas em investimentos é uma pratica contdbil que visa estimar e registrar as perdas esperadas em
investimentos. Essas perdas podem ocorrer devido a diversos fatores, como desvalorizagédo de ativos, inadimpléncia
de devedores, faléncia de empresas investidas, entre outros. A provisdo para perdas ¢ uma medida preventiva que,
caso seja necessdrio, deverd ser adotada pelo ITAPREVI para evitar surpresas negativas no futuro e garantir a
adequada avaliacdo de seus investimentos.
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Para tanto, sera adotado o Value at Risk (VaR) como indice para provisio de perda contabil. O VaR é uma medida
estatistica que indicard, neste caso, a perda maxima potencial da carteira do ITAPREVI em um ano, com intervalo de
confianga de 95%.

2.10 RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

A presente politica de investimentos busca estabelecer parametros claros e processos robustos para o resgate de cotas
de fundos de investimentos, especialmente em situagSes em que a cota na data do resgate corresponde a um valor
menor do que o inicialmente investido. Este visa ac com as normativas vigentes,
promover a transparéncia e garantir a prudéncia na gestdo dos recursos do ITAPREVI.

Qualquer decis@o de resgate de cotas de fundos de investimentos, particularmente quando houver prejuizo, deveré
ser fundamentada em estudos técnicos. Esses estudos devem avaliar a viabilidade de manter os recursos aplicados,
considerando os seguintes aspectos:

* Estratégia de alocagdo de ativos: revisar a composicdo da carteira de investimentos e verificar se a manutengio
das cotas é c i com a égia de diversificagdo e os objetivos do ITAPREVI.

* Horizonte temporal do investimento: avaliar o periodo previsto para a recuperagdo dos ativos e comparar com o
horizonte temporal dos compromissos do ITAPREVI.

® Perspectiva de recuperagdo do mercado: analisar cendrios econdmicos e financeiros que possam indicar a

recuperagéo dos ativos no curto, médio e longo prazo.
* Objetivos de curto e longo prazos do ITAPREVI: considerar as metas financeiras e atuariais estabelecidas para
assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do regime.

0 processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir os seguintes passos:

* Elaboragdo de Estudos Técnicos: devera ser solicitado a Consultoria estudos técnicos detalhados que justifiquem
a decisdo de resgate. Estes estudos serdo debatidos pelos membros do Comité de Investimentos com ou sem a
participagdo de um representante da Consultoria e serdo realizadas as deliberagdes necessarias.

* Documentagdo e Aprovagdo: todos os estudos e andlises devem ser documentados e anexados a ata do Comité
de Investimentos do ITAPREVI. A decisdo de resgate deve ser aprovada por este 6rgdo, garantindo a transparéncia
e a responsabilidade na tomada de decisGes.

Conforme Nota Técnica SEI n2 296/2023/MPS, a decisdo de resgate em carteiras diversificadas deve ser guiada por
estratégias bem fundamentadas de reequilibrio. Portanto, a atual politica de investimentos busca ser dinamica e
adaptavel, refletindo a realidade do mercado financeiro e as necessidades especificas do regime. A implementagao de
um processo decisorio estruturado e bem documentado, embasado em estudos técnicos detalhados, é essencial para
assegurar a transparéncia, a conformidade normativa e a prudéncia na gestdao dos recursos previdenciarios. A
flexibilidade para realizar resgates permite uma alocagao dos recursos mais adequada, de maneira a minimizar riscos
e buscar melhores retornos, garantindo assim a solidez e a sustentabilidade do ITAPREVI. ¢ . A
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3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de Investimentos busca ainda
dar transparéncia a gestdo dos investimentos do ITAPREVI.

O Art. 148 da Portaria 1.467/22 determina que o ITAPREVI devera disponibilizar aos segurados e beneficirios, no
minimo, os seguintes documentos e informagges:

1. apolitica de investimentos, suas revises e alteracdes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a partir da data de sua
aprovagao;

Il.  asinformagBes contidas nos formuldrios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da respectiva aplicagdo
ou resgate;

0 da carteira de investimentos do ITAPREVI, no prazo de até 30 (trinta) dias apos o encerramento

V. os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de contratagdo de
prestadores de servigos;

V. as informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituigbes para receber as aplicagdes dos
recursos do ITAPREVI;

VI a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o ITAPREVI e respectiva data de atualizagdo do
credenciamento; e
Vil as datas e locais das reunides das hierarquias superiores e do comité de investimentos do ITAPREVI e

respectivas atas.”

Além destes, o art. 149 define que o ITAPREVI devera manter registro, por meio digital, de todos os documentos que
suportem a tomada de decisdo na aplicagdo de recursos e daqueles que demonstrem o cumprimento das normas
previstas em resolugdo do CMN e o envio tempestivo do DPIN (Demonstrativo da Politica de Investimento) e do DAIR
(Demonstrativo da Aplicagdo e Investimento dos Recursos), conforme descrito no pardgrafo Unico do art. 148 da
Portaria 1.467/22.

4. VEDAGOES

Os recursos do ITAPREVI serdo aplicados em conformidade com a Resolugdo 5.272/25 (e eventuais alteragdes) e as
disposicdes desta Politica Anual de Investimentos, ndo sendo possivel aos gestores, de acordo com o art 28°:

I.  aplicar recursos na aquisicdo de cotas de classes de fundo de investimento cuja atuagdo em mercados de
derivativos gereexposi¢do superior a uma vez o respectivo patriménio liquido;

. aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de classes de fundo de investimento, em titulos ou outros
ativosfinanceiros nos quais o ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianca, aval, aceite ou
coobriga¢do sob qualquer outraforma;

1. aplicar recursos na aquisicdo de cotas de classes de fundo de investimento cujo regulamento ou politica de
investimentosadmita a aquisi¢do de direitos creditérios ndo padronizados;|V - realizar diretamente operacées

de compra gvenda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia (operac8es daytrade); e

IV.  atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que ndo
0s previstos na Resolugdo 5.272/25;

V. negociar cotas de classes de ETF em mercado de balcdo;

VI.  aplicar recursos diretamente na aquisicdo de cotas de classes ou subclasses de fundo de investimento,
destinadasexclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando ndo atendidos os critérios
estabelecidos em regulamentacaoespecifica;

VIl remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou indiretamente aos fundos de investimento
em queforam aplicados seus recursos, de forma direta ou por meio dos fundos de investimento, cuja
remuneragdo deve dar-se, exclusivamente,nos termos da regulamentagdo da Comissdo de Valores

Mobilidrios;
VIIIl.  aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de classes de fundo de investimento cujos prestadores de servigo, ou
partes a elesrelaci direta ou indi figurem como emi: dos ativos das carteiras, salvo as

hipéteses previstas em regulamentagdo daComissao de Valores Mobiliarios;
IX. aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto no art. 12 da Resolugdo

5.272/25;
X.  aplicar recursos diretamente em certificados de operagdes estruturadas — COE;
XI.  prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;
XIl.  aplicar recursos em cotas de classes de fundos de investimento que invistam, de forma direta ou

indiretamente, em:

ativos virtuais; ou

créditos de carbono ou créditos de descarbonizagdo — CBIO que ndo sejam registrados em sistema de registro

e de liquidagdo financeira de ativos autorizado pela Comisséo de Valores Mobilidrios ou pelo Banco Central do

Brasil ou negociados em mercado administrado por entidade administradora de mercado organizado; e

XIll.  realizar operagBes de investimento ou desinvestimento sem observar o disposto no art. 22 da Resolugdo
5.272/25.

XS

5. DISPOSIGOES FINAIS

A comprovagdo da elaboragdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o art. 101 da Portaria
1.467/22, ocorre por meio do envio, pelo CADPREV, do Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN — para o
Ministério da Previdéncia Social — MPS. Sua aprovagao pela hierarquia superior do ITAPREVI ficard registrada por meio
de ata de reunido cuja pauta contemple tal assunto, sendo parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao paragrafo nove do art. 241 da Portaria 1467/22, “Os documentos e bancos de dados que deram suporte
as informages de que trata este artigo deverdo permanecer a disposicdo da SPREV pelo prazo de 10 (dez) anos e

arquivados pelo ente federativo e unidade gestora do RPPS, preferencialmente de forma digital.” # l@
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1. APRESENTACAO

1.1 POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia o processo de tomada
de decisdo de investimentos dos recursos previdencidrios, observando os principios de seguranca, rentabilidade
solvéncia, liquidez, motivagio, adequacdo a natureza de suas obrigacdes de forma transparente para a Sociedade.
Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social.

r

1.2 OBJETIVO

A Avaliagdo Atuarial assim como o Estudo de ALM realizados constataram que o ITAPREVI dispde de uma situagdo
saudavel no que tange a sua solvéncia, assim como dispde de condigbes favoraveis para adotar uma estratégia
diversificada vislumbrando o equilibrio atuarial e financeiro no longo prazo.

Portanto, o ITAPREVI no que tange a gestdo dos investimentos durante o exercicio de 2026, buscarad a maximizacdo
da rentabilidade com os maiores riscos aceitaveis para cada um dos investimentos e o conjunto da carteira.

1.3 BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislacdo vigente, especialmente a Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional- CMN ne 5.272/25 (“Resolucdo 5.272/25”) e a Portaria do Ministério do Trabalho e
Previdéncia n? 1.467/2022 (“Portaria 1.467/22") no que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS, prevista
0 seu cumprimento a partir de 01/02/2026.

1.4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreenderd o ano de 2026 e devers ser aprovada, antes de sua
implementacéo, pelo 6rgdo superior competente do ITAPREVI, conforme determina o art. 52 da Resolugdo 5.272/25.

O paragrafo primeiro do art. 42 da mesma Resolucdo preconiza que “justificadamente, a politica anual de
investimentos poderd ser revista no curso de sua execucdio, com vistas & adequagdo ao mercado ou & nova legislacdo”.

E importante destacar que no momento da elaboragéo desta Politica, j& existe a minuta de uma “nova Resolucig
5.272/25” que, quando publicada ensejara, provavelmente, na revisio desta.

O art. 42 da Resolugdo 5.272/25, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

/4 %

2. CONTEUDO
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Art. 42. Os responsaveis pela gestdo do regime préprio de previdéncia social, antes do exercicio a que se
referir, deverdo definir a politica anual de aplicagao dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

[ - 0o modelo de gestdo a ser adotado €, se for o caso, os critérios para a contratagdo de pessoas juridicas
autorizadas nos termos da legislacdo em vigor para o exercicio profissional de administragdo de carteiras;

Il - a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo e as respectivas
carteiras de investimentos;

Il - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o perfil de suas
obriga¢des, tendo em vista a necessidade de busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial e os
limites de diversificacdo e concentracdo previstos nesta Resoluc3o;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigacdo
de uma mesma pessoa juridica;

V'-a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificaciio dos ativos de
que trata o art. 39;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos dos investimentos, bem
como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e acompanhamento do retorno
esperado dos investimentos;

VIIl - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem adotadas em
caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolugio e dos pardmetros
estabelecidos nas normas gerais dos regimes proprios de previdéncia social, de excessiva exposicao a
riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

A Se¢do Il da Portaria 1.467/22 reforca, a partir do art. 102, o que determina a Resolugdo 5.272/25 e traz maior %
detalhamento do contetido a ser abordado na Politica de Investimentos.

A presente Politica de Investimentos abordard, a seguir, cada um dos tdpicos supracitados considerando o que
determinam as duas normas.

2.1 MODELO DE GESTAO

A Portaria 1.467/22 traz no art. 95 a seguinte redagdo:

Art. 95. A gestdo das aplicagBes dos recursos do ITAPREVI podera ser propria, por entidade autorizada e
credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

| - gestdo propria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execucdo da politica de investimentos

B i
da carteira do regime, decidindo sobre as alocagBes dos recursos, inclusive por meio de fundos gde
. a b X -
Investimento; gz J
. +—
: O
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Il - gestdo realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente registrada e autorizada para
administra¢do de recursos de terceiros pela CVM: e

I - gestdo mista, quando parte da carteira do ITAPREV] & gerida diretamente pela unidade gestora e parte
por instituicGes contratadas para administracdo de carteiras de valores mobilidrios.

O ITAPREVI adota o modelo de gestdo prépria. Isso significa que as decisdes sdo tomadas pela Diretoria Executiva,
Comité de Investimentos e Conselhos, em suas alcadas, sem interferéncias externas.

2.1.1 GOVERNANCA

A estrutura do ITAPREVI é formada pela Unidade Gestora, que conta com o Gestor de Investimentos e o Comité de
Investimentos, responsaveis pela execugdo da Politica de Investimentos. As demais hierarquias superiores, no 4mbito
de suas devidas competéncias como orgdos superiores, aprovardo a Politica de Investimentos e atuardo no
acompanhamento e fiscalizacdo da gestdo dos investimentos.

Para balizar as decisdes, poderdo ser solicitadas opinifes de profissionais externos, como da Consultoria de
Investimentos contratada, de outros Regimes Préprios de Previdéncia Social, de instituicdes financeiras, distribuidoras,
gestores ou administradores de fundos de investimentos, entre outros. No entanto, as decisdes finais s3o restritas a
Diretoria, ao Comité e aos Conselhos.

Com relagdo a governanca do ITAPREVI, o Comité de Investimentos é o 6rgdo responsavel pela andlise, deliberagao
técnica e acompanhamento da execucdo desta Politica de Investimentos. A execucdo das movimentagdes,
compreendendo aplicagdes e resgates, bem como a manuten¢io operacional da carteira de investimentos ao longo
do exercicio, compete a Diretoria Executiva e ao Gestor de Investimentos, nos termos da legislagdo vigente.

As demais hierarquias superiores, no ambito de suas devidas competéncias como 6rgios superiores, deverdo aprovar
a Politica de Investimentos e acompanhar a gestdo dos investimentos, realizando reuniges mensalmente, em
conformidade com o previsto no artigo 72 da Portaria MTP n¢ 1.467/2022.

Como apoio a fiscalizacdo, o ITAPREVI podera dispor de seu Controle Interno, que atuara buscando zelar pela gestdo
econbémico-financeira do regime, eéxaminando, quando necessario, o balango anual, balancetes e demais atos de
gestdo, além de verificar a ocorréncia das premissas e dos resultados da avaliagio atuarial, caberd acompanhar o
cumprimento do plano de Custeio, especialmente no que se refere ao repasse das contribuicdes e dos aportes
previstos.

O ITAPREVI conta com o servico de consultoria de investimentos da empresa Mais Valia Consultoria Ltda., sob 0o nome
fantasia “Mais Valia”, inscrita no CNPJ ne 22.687.467/0001-94 e autorizada pela Comissdo de Valores Mohiliarios,
Contratada para a prestagdo de servicos de analise, avaliacdo e assessoramento dos investimentos.

A Mais Valia atuard em conformidade com a legislagdo que rege sua atuacdo no dmbito dos investimentos dos RPP
por meio da analise de cenarios, estudo de carteira, andlise de fundos, sistemas e relatérios, visando a otimizacdo da
carteira para o atingimento dos objetivos estabelecidos nesta Politica, sem incorrer em elevado risco nos

investimentos. (5
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2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAO

Conforme exposto no inciso Ildo artigo 102, no que se refere a definigdo da estratégia de alocacdo dos recursos entre
os diversos segmentos de aplicacdo e as respectivas carteiras de investimentos, devers a unidade gestora considerar
entre outros aspectos, o cendrio econdmico, o atual perfil da carteira, verificar os prazos, montantes e taxas de
obrigagGes atuariais presentes e futuras do regime, de forma a definir alocacdes que visam manter o equilibrio
econbémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS, definir os objetivos da gestio de investimentos, além de uma

estratégia alvo de alocagdo com percentuais pretendidos para cada segmento e tipo de ativo, além de limites minimos
€ maximos.

0 art. 2 da Resolugdo 5.272/25 determina que os recursos do ITAPREVI devem ser alocados nos seguintes
segmentos de aplicacdo:

I —renda fixa

Il - renda variavel

I - investimentos no exterior

IV —investimentos estruturados

V —fundos imobilidrios

VI~ empréstimos consignados

Sdo considerados investimentos estruturados:

I = cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Multimercado”;

Il - cotas de classes de fundos de investimento em participagées — FIP;

Il - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como “AcBes — Mercado de Acesso”; e
IV —cotas de classes de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais — Fiagro.

As aplicagBes dos recursos devero observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos, montantes e taxas
das obrigac8es atuariais presentes e futuras com o objetivo de manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos
€ passivos do ITAPREVI.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagdo que implique em prazos para
desinvestimento — inclusive Prazos de caréncia e para conversio de cotas de fundos de investimentos, os fluxos de
Pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigacées do ITAPREVI.

Tais aplica¢des deverdo ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora evidenciando a compatibilida
com as obrigacdes presentes e futuras do regime, conforme determina ; paragrafo primeiro dg art. 115 da Portaria \

1467/22.9, & : p % /
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A estratégia de alocacdo busca montar uma carteira de investimentos, focada na obtencdo dos objetivos tracados
nesta politica, considerando o perfil de risco do ITAPREVI, tomando como base o contexto econdémico atual e
projetado, o fluxo de caixa dos ativos € passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades favoraveis ao
objetivo tracado, se resguardando de manter-se sempre dentro dos limites e preceitos técnicos e legais previstos nas
normas de investimentos dos RPPS, de acordo com o previsto no artigo 102 da Portaria 1.467/22.

Para a busca do mais adequado portfélio, identificamos uma abordagem do cenario econémico atual e projetado para
2026.

2.2.1 CENARIOS MACROECONOMICOS

2.2.1.1 MUNDO / CENARIO GLOBAL

Situagdo de partida

* Ainflagdo global, que vinha inflamada por choques de energia, gargalos logisticos e efeitos de estimulos pos-
pandemia, ja mostra sinais de arrefecimento em muitos paises, embora de forma heterogénea. A boa possibilidade
de maior oferta de petréleo apos a atividade do Governo Trump na Venezuela.

* Bancos centrais nos paises desenvolvidos iniciaram Ou estdo proximos de iniciar ciclos de afrouxamento monetario
(cortes), mas enfrentam dilema: inflacdo ainda resiliente “teimosa” e fragilidade no crescimento.

* Em economias emergentes, o “espaco” para cortes de juros é mais limitado, apesar dos recentes indices de
inflacdo anual se aproximando do centro da meta pois, ndo estdo eliminadas fontes de pressoes inflacionérias
como e riscos fiscais, e pesquisas eleitorais no nosso cenario doméstico ainda pesardo.

Cenarios possiveis

Cenario

Suposigdo [ gatilho

Consequéncias macro

Desaceleracao suave com inflagio
convergente

Choques de oferta (energia,
alimentos) aumentam;
crescimento global modesto, mas
sem crises agudas

Juros comecam a ser cortados
com cautela nos EUA/Europa;
retornos (yields) de bénus caem;
mercados emergentes com fluxo
positivo de capital

Surpresa inflacionaria (novo
choque de commodities /
geopolitica)

Choque externo (preco de
petroleo, conflito, desarranjo nas
cadeias) dispara inflacdo

Bancos centrais atrasam cortes ou
até elevam juros; yields sob
pressdao; mercados acionarios
volateis

Recessdo nos EUA / “soft landing”
falhado

Contragao forte nos EUA leva a
crise de crédito / colapso de
consumo

Reacgdo global; retracdo
sincronizada; fuga para “portos
seguros” (titulos de divida publica
forte, ouro)

Parametros-chave

Juros de referéncia nos EUA (

h‘s- A

> 4

g z

Fed Funds) tendem a permanecer elevados por mais tempo, com cortes graduais.

X
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® Acurva de rendimentos devera se suavizar de forma moderada, dependendo do risco percebido.

* Ainflagdo “META” serd o foco: se ficar persistentemente acima do esperado, os bancos centrais vao resistir aos
cortes,

Riscos globais fortes

* Tensdes geopoliticas apresentadas pelo Governo Trump mais Oriente Médio (aparente solucdo, mas com
incertezas), Rdssia-Ucrénia, Asia: China X Taiwan.

* Adogdo de politicas protecionistas, novas tarifas, escalonamento de disputas comerciais, inclusive com uso da
forgca militar.

* Endividamento elevado dos paises/empresas, fragilidade financeira sistémica.
®* Choques climdticos extremos que reverberem nos precos agricolas/energia.

2.2.1.2 BRASIL
Contexto atual

* Ataxa Selic estd em 15 % a.a.
¢ Ainflagdo medida pelo IPCA est3 na faixa de 5 % interanual recentemente. Observe Gltimo Boletim FOCUS
* Proje¢Bes para 2025 indicam éxpectativa de inflacdo convergindo, embora ainda acima da meta.

* O crescimento econdmico ests desacelerando, reflexo da politica monetaria restritiva e do ambiente externo
mais fraco.

* O cambio (USD/BRL) tem variado e afeta fortemente o balango de riscos externos bem como os indices de
inflagdo através dos produtos importados que compdem coleta para o IPCA

Cenarios possiveis:

Cenario Suposigdo / gatilho Impacto para Brasil
- Selic comeca a cair rumo a 13 %-
; " Choques externos positivos Y &
Desinflagdo gradual e . % 12 %; inflacdo converge para
acomodacdo monetaria (commodities, o MPEFHLAC tolerancia; crescimento
2 global) + estabilidade cambial ;
recrudesce
Pressao nos precos de Manutengdo ou até novo aperto
Persisténcia inflacionaria alimentos/energia; reajustes de monetdrio; juros longos elevados;
custo; cambio volatil risco de estagflagio
Contracdo global forte, aversdo a Pressdo sobre cdmbio, elevagdo de
Crise externa ou fuga de capitais risco, elevagio de prémios de spreads, aperto fiscal e monetario
risco Brasil dréstico
Riscos especificos
«”
. : . : : P
¢ Fiscal: contingenciamento sem ajuste estrutural gera desconfianca. :
* Expectativas: se inflagio esperada perder ancoragem, inflagdo “de segunda ordem” (saldrios, contratos) ganh

forca.
* Choques climaticos: seca ou excesso de chuvas impactam producdo agr’;cola, energia (hidrica) e cambio,

o
* Volatilidade cambial por choques externos ou fuga de capitais. g |
i& \‘
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* Volatilidades e risco de elei¢Bes presidenciais pendendo de lado a lado

Oportunidades estruturais

® Reforma tributiria e administrativa (se aprovada) pode melhorar o ambiente de investimento.
® Potencialem commodities agricolas e minério: Brasil pode se beneficiar se demanda global se reaquecer.
* Setores exportadores tém alavanca cambial favoravel em cenérios de valorizacdo do ddlar.

2.2.1.3 OPORTUNIDADES E RISCOS POR CLASSES DE INVESTIMENTOS

Renda fixa
Oportunidades

* Juros reais ainda elevados: titulos pdblicos indexados {IPCA + taxa fixa) oferecem protecdo contra inflagio. Idem
para Taxas prefixadas.

* Curvade juros “plana” ou decrescente: reforga ganhos nos vencimentos longos com reducdo de taxas.

¢ Diversificagdo incluindo titulos internacionais (em délar) para Capturar divergéncia monetaria.

® Estratégias hibridas: parte fixa, parte indexada.

Riscos

® Cortede juros antecipado: pode reduzir taxas futuras (mas esse risco é moderado).

* Inflagdo persistente acima do esperado: erosdo de ganhos reais.

* Risco de crédito: papéis de emissores privados podem sofrer; risco de inadimpléncias persistir,
® Risco de liquidez: especialmente para titulos de prazos longos em cendrios estressados.

Renda variavel (acdes, fundos de acoes)

Oportunidades

® Valuation descontado em muitos setores brasilejros: possibilidade de valorizac3o (upside) forte se ambiente
macro melhorar.

®* Empresas com receitas em ddlar ou com capacidade de repassar inflagdo tendem a resistir melhor. Energia
Elétrica, Consumo, Saneamento, Estradas.

® Crescimento de setores de tecnologia, energia renovavel, infraestrutura pode se destacar.

Riscos

®* AcgOes exportadoras / ligadas a commodities tém vantagem em cendrio global favoravel oy cdmbio pressionado. ()

* Volatilidade elevada: em momentos de recess3o ou choque externo, saidas abruptas de capital.
* Margens comprimidas por custos de insumos/inflacionarios.

* Exposicdo cambial: dividas em délar ou insumos importados elevam risco.

® Apreciagdo/perda de confianca no governo, politica econémica e fiscal instaveis. gj
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Imdveis / mercado imobilirio

Oportunidades

¢ Em cendrios de juros mais baixos (nos paises desenvolvidos oy mercados emergentes selecionados, como o
Brasil), iméveis como protecdo contra inflacio ganham interesse.

® Setores nicho (logistica, galpdes, data centers, imdveis industriais, hoteis) podem oferecer retorno superiores 3s
metas atuariais,

* LocalizagBes valorizadas em cidades brasileiras podem segurar valor real,

* Imoveis com receita em dolar (turismo, destinos premium) podem capturar cambio favoravel.

Riscos

2.2.1.4 NOSSA VISA0 PROVAVEL (CENARIO BASE) E TATICAS RECOMENDADAS

Cenario base mais provavel

Inflagdo global continua caindo, mas de forma lenta; cortes de juros graduais nos EUA/Europa, com Brasil um passo
atrds. No Brasil, inflacdo convergindo lentamente, Selic mantida em patamar elevado (15 %) por mais tempo, com
inicio de descompressdo em micro movimentos (0,25 pontos) em 2026.

Nesse cenario

* Renda fixa brasileira indexada (principalmente IPCA + taxa fixa) serd uma Op¢do de boa protecio real e fluxo
previsivel.

* Renda varigvel: aproveitar oportunidades setoriais (commodities, exportadores, infraestrutura) com exposigio
controlada.

® Imoveis: mais seletivo — priorizar nichos resilientes e/ou com receita dolarizada.

Tatica sugerida

* Manter caixa confortivel para aproveitar oscilagdes e correlagGes negativas (rebalancea mentos).

* Uso de hedge cambial parcial para exposicdes internacionais.

* Escalonar prazos em renda fixa para capturar curvas de juros favoraveis, pré e pds-fixada.

* No portfélio de a¢des, limitar €Xposicdo direcional, aplicar (stop loss) e diversificar geografias — mercado local e
globais.

. dveis: izacdo, liquidez e bala nco de custos/receitas (evitar projetos de alava ncagem excessiva). "
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2.2.1.5 EXPECTATIVAS DE MERCADO

if3 CCUS 00 B

ProjecBes p/2026 Projecdes p/2027 ProjecGes p/2o2g Proje¢Bes p/2029
Semana

Semana Semana Semana Semana Semana Semana Semana

Indicadores anterior atual Var. anterior atual Var. anterior atual Var. anterior atual Var,
IPCA [%) 4,06 Y1 3,80 3.80 =10y 3,50 350 = (10} 350 3,50 ={19;
PIB {var %} = {3} 1,80 1.80 = {2} 2,00 2,00 = (36| 2.00 2,00 =45} ]

Camoio [RS/USY

Selic (% a.a.)

5.50 5.50 = [11) 552 5,52 =2 5.56 557 {11
16,50 16,50 = [48} 975 5,88 {1) 950 9.50* =11}
Fonte: Revista Investidor Institucional em 12/01/2026.
2.2.2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDICAO DE LIQUIDEZ
O ITAPREVI em 31/12/2025 tinha em Sua carteira de investimentos R$ 320.233.740,51 investidos em ativos e RS

913,63 em disponibilidades financeiras, totalizando um montante de RS 320.234.654,14. A parte de investimentos
esta distribuida dessa forma pelos artigos da Resolucdo 5.272/25:

F Tipo de Ativo Classificagio Car;;ira Car:/fira
Fundos ou ETF Renda Fixa 100% Titulos Publicos Artigo 7° | 111.332.905,43 34,77
Tits Tesouro Nacional (SELIC) primario/plataforma eletrénica Artigo 7° 1l
Tits Tesouro Nacional (SELIC) secundario Artigo 7° 1l 32.041.951 45 10,01
?-L Operacées compromissadas comlastros em TPF Artigo 7° v
g Fundos ou ETF de Renda Fixa (CVM) Artigo 7° v 102.447.737,14 31,99
E Ativos Financeiros de RF - Emiss&o de Inst. Financeira Artigo 7° VI 64.992.392 38 20,29 &
Fundos de Renda Fixa - Crédito Privado Artigo 7° VII
Fundos de Debéntures Incentivadas Artigo 7° VIl
FIDC Sénior Artigo 7° IX
_y |Fundo de Agées Artigo 8° | 9.002.570,35 2,81
S 5 [ETF de Agoes Artigo 8 I
E E Fundos BDR-A¢6es/BDR.ETF Artigo 8° [l
= ETF internacional Artigo 8° v
o [Fundos Multimercados Artigo 10° | 416.183,76 0,13
E E Fiagro Artigo 10° 1
2 E Fundos em Participagées (FIP) Artigo 10° III
= Fundos de Acdes - Mercado de Acesso Artigo 10° v
Fil  |Fundos Imobiliarios Artigo 11° / -
- O |FIC- Renda Fixa - Divida Externa Artigo 9° |
E ﬁ FIC Aberto - Investimento no Exterior (fundos E vestid qualif) Artigo 9° 1|
= i [Fc Aberto - Investimento no Exterior (fundos investid geral) Artigo 9° |l
EMPR |Empréstimos Consignados Artigo 12°
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A divisdo por intervalo de li
tabela abaixo:

quidez, considerando os investimentos e disponibilidade financeira, pode ser observada na

Disporibilcade Valer
Ate D30 232.487.271,38 83,54
Até D+18D cac 2.00
| Até D+360 16,568,657 50 5.14
' A D70 oo 2.00
Ale D+1230 43.081,34 2.0
Ate D+3600 57.034.240 449 20,20
' Acma D+3800 C.ac 0,02
' Indaterminado 000 0.c0

2.2.3 OBIJETIVO DOS INVESTIMENTOS

O processo da selecdo dos ativos, que serio mantidos ou incluidos na carteira do ITAPREVI, estd resumido abaixo:
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O processo de selecdo de novos ativos
e fundos de investimentos obedecers,
regularmente, os seguintes passos:

Recebimento de vista Ou proposta
de aplicacio de recursos por
profissionais do mercado

J

Proposta interessa? Solicite
analise da Consultoria
de Investimentos

Apreciacio da analise
conforme estabelecido:
pelo Comité / Diretoria / Conselho

Deliberacio da opc¢do
de investimentos

Aplicacio de recursos
financeiros previdenciarios

Monitoramento,
rebalanceamentos e revisdes

Acoluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagdo mais assertivos, considerando o cenario
projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e “limite superior” tornam as decisdes mais flexiveis

13




I7""PREV|

2.3 CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAO DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de i

Tipo de Ativo Classificagao | ©2rteira Limites %
7o Inferior| Alvo [_W
] Fundos ou ETF Renda Fixa 100% T#ulos Publicos Artigo 7° | 34,77 0,00 36,00 | 100,00
Tits Tesouro Nacional (SELIC) primario/plataforma eletrénica Artigo 7° || 100,00 e

Tits Tesouro Nacional (SELIC) secundario Artigo 7° Il 10,01 0,00 11,00 -
% Operacgées Compromissadas com lastros em TPF Artigo 7° I/ =
g Fundos ou ETF de Renda Fixa (CVM) Artigo 7° v 31,99 0,00 31,00 <
é Ativos Financeijros de RF - Emiss&o de Inst. Financeira Artigo 7° v| 20,29 0,00 20,00 -
Fundos de Renda Fixa - Credito Privado Artigo 7° VIl -
Fundos de Debéntures Incentivadas Artigo 7° VI -
FIDC Sénior Artigo 7° X =
5 Fundo de Acdes Artigo 8° | 2,81 0,00 2,00 -
é ‘%" ETF de Agoes Artigo 8° | .
o E Fundos BDR-Ac¢&es/BDR-ETF Artigo 8° i .
= ETF internacional Artigo 8° v -
_ % Fundos Multimercados Artigo 100 | 0,13 0,00 0,00 -
@ 5 |Fiagro Artigo 10° |1 -
2 & [Fundos em Participagses (FIP) Artigo 10° 1I :
"u Fundos de Agdes - Mercado de Acesso Artigo 10° Iv/ -
Fll  |Fundos Imobiliarios Artigo 11° =
— G |FIC- Renda Fixa - Divida Externa Artigo 9° | .
g IP_L:I FIC Aberto - Investimento no Exterior (fundos investid qualif) Artigo 9° || -
= fﬁ FIC Aberto - Investimento no Bxterior (fundos investid geral) Artigo 9° [iI -

EMPR |Empréstimos Consignados Artigo 120 0,00 0,00 5,00 ﬁ]

100,00 100,00

nstituicdes e selecdo de ativos, deverd ser considerada a

adequacao ao perfil da carteira, ao ambiente interno e 3 estrutura de exposicio a riscos do ITAPREVI, e andlise da
solidez, porte e experiéncia das instituicdes credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das
credenciamento definido em legislagdo, detalhando os

instituicdes, o ITAPREVI
documentos necessarios

utiliza-se de procedimento de

relacionados 3 boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao histdrico e experiéncia de atuacdo, a
solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administracdo, a eXposicdo a risco reputacional, ao padrio ético de
conduta e 3 aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados 3 mitigagdo de riscos e ao

atendimento aos principios de Seguranca, protec¢do e prudéncia financeira.”

O paragrafo terceiro traz 0s critérios que devem ser analisados e atestados rmalmente pela unidade gestora,

momento do credenciamento de uma instit icdo: o % ' // ’
wV @
|

/ {
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I - registro ou autorizacdo na forma do § 12 e inexisténcia de Suspensdo ou inabilitacio pela CVM, pelo Banco
Central do Brasil oy Poroutro 6rgéo competente. O proprio registro ou autorizacdo serve como documento que

respalda esse item, além da consulta ao site do drgdo competente, indicando se h4 algum ponto de observéncia
Ou suspensao da instituicdo;

de gestdo;

Il - andlise do histérico de sua atuacdo e de seus principais controladores. O documento que respalda este item
€ 0s proximos dois itens é o Questiondrio Due Diligence;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados 3 gestio de ativos de
terceiros.; e

2.4 PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1467/22, em seu art. 39, determina que “A taxa de Jjuros real anual a ser utilizada como taxa de desconto
para apuracdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicGes do RPPS ser3 equivalente 3 taxa de juros
parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja 0 mais préximo 3 duragdo do passivo
do RPPS”.

“§ 22 A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliacdo atuarial do exercicio utiliza, para sua correspondéncia aos
pontos (em anos) da ETTJ, a duragéo do passivo calculada na avaliacdo atuarial com data focal em 31 de dezembro do{\

exercicio anterior.”

Desta forma, considerando a atualizacdo da ETTJ feita pela Portaria MPS ne 2010/2025 e 3 duracdo do passivo
calculada na Avaliagdo Atuarial de 2025 (data-base 2024) no valor de 17,3411, observando o disposto no § 32 do Art.
39 da Portaria 1.467/2022, para o ponto da duragdo do passivo de 17,0 anos divulgado na Portaria MPS ne 2010/2025,

a taxa real de juros a ser observada para o0 ano de 2026 no ITAPREVI sers de 5,51% aa. & /

®
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2.5 LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

base, entre outros critérios, em classificacio efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou
reconhecida por essa autarquia.

2.6 PRECIFICACAO DOS ATIVOS

O art. 143 da Portaria 1.467/22, traz a seguinte redagdo:

dos ativos, estabelecidos na politica de investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros
reconhecidos pelo mercado financeiro.”

Os ativos financeiros integrantes da carteira do ITAPREVI poderdo ser classificados nas seguintes categorias, conforme
critérios previstos no Anexo VIll, da Portaria 1.467/22:

| - Disponiveis para negociagdo futura ou para venda imediata; ou
Il - Mantidos até o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negociagdo ou para venda, devem ser registrados os ativos adquiridos com o
propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisicdo. Esses ativos ser3o
marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma a refletir o sey valor real.

Na categoria de ativos mantidos até 0 vencimento, podem ser registrados os ativos para os quais haja intencao e
capacidade financeira do ITAPREVI de manté-los em carteira até o vencimento. Poderd ser realizada a reclassificacdo
dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para a categoria de ativos disponiveis Para negociacao, ou vice-

versa, na forma prevista no Anexo VIll da Portaria 1467/22.
@

Os titulos e valores mobiligrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser marcados a valor de
mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de Valores Mobilidrios e pela ANBIMA. Os métodos
e as fontes de referéncias adotadas para precificagdo dos ativos do ITAPREVI s3o estabelecidos em seus custodian

conforme seus manuais de aprecamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverio ser contabilizados pelos seus custos de a
acrescidos dos rendimentos auferidos, deyendo ser atendidos os seguintes pardmetros: @
7

?
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I - Demonstra¢do da capacidade financeira do ITAPREVI de manté-los em carteira até o vencimento;

Il - Demonstracdo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intengdo de manté-los até o vencimento;
Il - Compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacGes presentes e futuras do ITAPREVI;
IV - Classificagdo contabil e controle separados dos ativos disponiveis para negociacdo; e

V - Obrigatoriedade de divulgacdo das informagdes relativas aos ativos adquiridos, ao impacto nos resultados
atuariais e aos requisitos e procedimentos contabeis, na hipétese de alteragdo da forma de precificacdo dos
ativos.

2.7 AVALIACAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - é a oscilacdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas decorrentes da variagdo de
parametros de mercado, como cotacdes de cdmbio, acgdes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de
inflagdo, por exemplo.

O ITAPREVI utiliza indicadores como VaR - Value-at-Risk e Volatilidade para controle de Risco de Mercado, os quais
podem ser verificados nos relatdrios periddicos da carteira de investimentos,

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo ndo cumprimento das
obrigages financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou
as condi¢des negociadas e contratadas.

Conforme determina o paragrafo quinto do art. 72 da Resolugdo 5.272/25, que trata das aplicages em renda fixa, “os
responsdveis pela gestio do ITAPREVI deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que
compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos emissores s3o considerados
de baixo risco de crédito.”

A classificagdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM
ou reconhecida por essa autarquia. Para os investimentos que assim a legislagdo exige, somente serdo aceitos aqueles
considerados como Grau de Investimento, conforme a tabela abaixo. @

? @/@
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Fitch Ratings Standard & Poar's Moody's N

B Sraug ¢
investimanto

coim gualidade alta
e baixo risco

Grau de
investimento,
qualidade media

| Risco alto de
inadimpléncia e
baixo interesse

fﬂ o br Fonte: Fitch Ratings, Siandars & Poar's; Moody's

RISCODE LIQUIDEZ - é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de liquidar determinado ativo
&m tempo razodvel sem perda de valor. Este risco surge da dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo
e€m um prazo habil ou da falta de recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados. i

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/22, a aplicagdo dos recursos do ITAPREVI deverd observar as
necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos fluxos de pagamentos dos ativos com os
prazos € o montante das obrigacdes financeiras e atuariais do regime, presentes e futuras.”

A andlise de condicdo de liquidez da carteira do ITAPREVI é realizada todos os meses, tomando como base a carteira
de investimentos posicionada no dGltimo dia do més anterior. Porém, possiveis adequagdes dos prazos as obrigagGes
do regime, devem considerar n3o s6 a parte dos ativos do regime, mas também os dados atuariais referentes ao seu
passivo.

Sendo assim e atendendo ao previsto no paragrafo primeiro do artigo 115, toda aplicacio que apresente prazo par
desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia ou para conversdo de cotas de fundos de investimento,
deverd ser precedida de atestado elaborado pela unidade gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no caput.

il %4%&»@
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limites financeiros no direcionamento dos recursos. Quanto a gestdo dos investimentos, o ITAPREVI buscard retornos
compativeis com as necessidades atuariais, mantendo assim, a solvéncia do ITAPREV] no decorrer da vida do regime.

possa gerar colapso ou reacdo em cadeia impactando o sistema financeiro OU mesmo a economia de forma mais ampla
e profunda.

A andlise do risco sistémico € realizada de forma permanente pela Consultoria, e pela gestdo do ITAPREVI que
monitoram informacées acerca do cenario corrente e perspectivas, de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes
de mudancas econémicas.

& acompanhamentos periddicos nas condi¢bes de mercado, no intuito de antecipar cendrios de queda e adotar uma
estratégia defensiva, alocando recursos em ativos mais conservadores.

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de manchar ou danificar a
percepcao do ITAPREVI perante a midia, o publico, os colaboradores e o mercado como um todo. O controle deste
risco serd efetuado na constante vigilancia das operag@es internas, pela gestdo do ITAPREV].

Os orgaos de controle do ITAPREVI, em suas reunides periodicas, deverdo debater e registrar em ata os assuntos
abordados relacionados a todos os tipos de risco elencados acima. Tais registros deverdo conter no minimo:

l. as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos recursos do ITAPREV] as
normas em vigor e a politica de investimentos;
. as recomendacBes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de cronograma para seu
saneéamento, quando for o caso; e
lil. andlise de manifestacdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito das deficiéncias
encontradas em verificacGes anteriores, bem como andlise das medidas efetivamente adotadas para sana-las.

As conclusdes, recomendacdes, analises e manifestacdes levantadas deverdo ser levadas em tempo habil ao
conhecimento das hierarquias deliberativas.

O ITAPREVI ird acompanhar os objetivos tragados na gestdo dos ativos e 0s critérios como rentabilidade e riscos da .
diversas modalidades de operacgdes realizadas nas aplicagdes dos recursos do regime e a aderéncia a Politica de
Investimentos, de forma mensal, através de relatério mensal da carteira de investimentos que contemplara:

VaR (252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determinado ativo ou
determinada carteira em determinado per{do. Para o seu calculo, utiliza-se o retorno esperado, o desvio padrio dos




ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado € o ativo ou a carteira, Dado o desempenho da Carteira
nos dltimos 12 meses, estima-se com 95% de confianga que, se houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo
maximo sera de um determinado valor percentual.

a) Risco de Desenquadramento com a Resolugdo 5.272/25 de forma a comprovar compatibilidade dos
investimentos com os critérios e limites expostos na Resolugdo;

b) Aderéncia a Politica de Investimentos de forma a Comprovar a aderéncia dos investimentos com todos os critérios
e limites previstos nesta Politica, como os limites expostos no item 2.2.4 (Estratégia de alocacgdo).

c) Aderéncia aos Benchmarks de forma a tomprovar a compatibilidade da rentabilidade dos fundos investidos com
0s seus respectivos benchmarks, no intuito de identificar se os fundos apresentam resultados discrepantes em
relacdo ao mercado, bem como em relagdo a sua referéncia.

2.8 AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta de rentabilidade estabelecida para o ano,
informada no item 2.4. e o acompanhamento dessa rentabilidade ocorre de forma mensal através da consolidacédo da
Carteira de investimentos realizada por sistema préprio para este fim.

A avaliagdo da carteira é realizada de forma constante pelo Comité de Investimentos, que buscara a otimizacdo da
relacio risco/retorno, ponderando sempre o perfil de investidor do ITAPREVI e os objetivos tragados pela gestdo,
indicados no item 2.2.3.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda indicadores de risco como Volatilidade e
VaR dos ativos de forma individual, bem como da carteira do ITAPREVI como um todo. O monitoramento visa atestar
a compatibilidade dos ativos investidos individualmente e da carteira consolidada com o mercado, com os seus
respectivos benchmarks, com a Resolugdo e com esta Politica.

Todos os aspectos de acompanhamento dos investimentos terio amplo apoio do sistema de gestao dos investimentos
disponibilizado e detalhado no contrato com a Consultoria.

2.9 PLANO DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que se refere a
descumprimento dos limites € requisitos vistos na Resolugcio CMN ne

20




I "PREV

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos Que na carteira do ITAPREVI haja algum ativo investido com

de Investimentos elaborar relatério, com periodicidade trimestral, detalhando a situagcdo com a medidas tomadas e
perspectivas de resgate do referido investimento e apresenté-lo aos orgdos de controle interno e externo, conforme
determina o inciso VI do art. 153 da Portaria MTP 1467/22.

As contingéncias na execucdo da politica de investimentos do ITAPREVI sdo os eventos inesperados que com prometem
a aderéncia, a S€guranca ou o desempenho da carteira, exigindo agBes corretivas ou preventivas.

Abaixo segue tabela com fatos que, em caso de perspectiva ou ocorréncia, devem ter acées de contingéncias:

Tipo de Descrigdo do Evento /T Impaco lstenciai [ Agbes Corretivas / Responsavel pela
Contingéncia Situacdo de Risco P Mitigadoras Acdo
i L
B Esvalorizag:éo de titulos ||[Rebalanceamento da | -
g, . L Comité de
Oscilagdes abruptas nas |je fundos, perda de carteira, reavaliagio de T —
o . n
1. Mercado taxas de juros, cdmbio [[rentabilidade e Cenarios macro, realizacdo Consultoria de
Ou prec¢os de ativos. descasamento de de consultas e priorizagao .
] . L Investimentos.
duration. de ativos liquidos.
| - _ | o] ]
Necessidade de recursos|| Utilizagdo de reserva deTT —’
para pagamento de Falta de caixa, liguidez, venda
B, Licsoefis beneficios ou descumprimento de programada de ativos Gestor Financeiro
P obrigagBes antes do COmMpromissos liquidos, readequagio do ||do RPPS.
prazo de resgate dos previdencidrios. fluxo de caixa e revis3o do
L ativos. JLALM.
- —
1 Revisdo de processos, S ]
Falhas humanas, de . . . Direcao
) Perdas financeiras, dupla conferéncia de e g
. sistemas ou de . . . L Administrativa e
3. Operacional : divergéncias de posicdo, ordens, auditoria interna e =
controles internos nas . e T Contabilidade do
- . atrasos em decisdes. plano de continuidade
aplicagdes ou registros. . RPPS.
operacional.
. .

e )

a2



Descri¢do do Evento /
Situacdo de Risco

T Impacto Potencial
Contingéncia

——— |

Desenquadramento de
ativos, sanc¢des ou
nulidade de aplicacdes.

Alteracdo normativa ou
descumprimento das
regras da CMN, SPREV
ou TCE.

4. Legal /
Regulatdria

Falhas na governanga,
auséncia de comité
ativo ou decisBes sem
parecer técnico.

Risco de decisées
inadequadas e perda de
controle institucional.

Acdes Corretivas /
Mitigadoras

politica, consulta 3
assessoria juridica e
readequacio das
aplicacdes.

Reforco da governa ng¢a,

atas de decisdo,
segregacdo de fungdes e
Capacitacdo dos membros

Assessoria
Juridica.

Responsével.

Descumprimento da
meta atuarial,

necessidade de liquidez

AlteragBes no perfil do
passivo (aposentadorias,
reavaliacdo atuarial,
queda de receitas).

6. Atuarial /
Fluxo
Previdenciario

adicional.
L |

Risco reputacional, perda
de credibilidade junto
a0s segurados e 6rgdos
de controle.

Investimentos
questionaveis, ma

comunicagdo ou atrasos
em relatdrios.

7. Imagem /
Transparéncia

de devedores,

Caso seja necessdrio, devers ser adotada pelo ITAPREVI para
adequada avaliagio de seus investimentos. 2

22

do comité.
Revisdo da politica e dos

limites de alocagio,
estudo ALM e ajuste do
portfélio conforme o novo

perfil.

Divulgagdo tempestiva de
relatérios, notas técnicas
€ comunicagdo
institucional clara.

Executiva e

RPPS.

L

Responsavel pela

Investimentos e

Presidente do
Comité e Gestor

]

Atudrio e Comité
de Investimentos.

Diretoria

Comunicagio do

]
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Para tanto, sera adotado o Value at Risk (VaR) como indice Ppara provisdo de perda contabil. O VaR é uma medida
estatistica que indicard, neste caso, a perda maxima potencial da carteira do ITAPREVI em um ano, com intervalo de
confianga de 95%.

2.10 RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

Promover a transparéncia e garantir a Prudéncia na gestdo dos recursos do ITAPREVI,

Qualquer decisdo de resgate de cotas de fundos de investimentos, particularmente quando houver prejuizo, devers
ser fundamentada em estudos técnicos. Esses estudos devem avaliar a viabilidade de manter os recursos aplicados,
considerando os seguintes aspectos:

¢ Estratégia de alocagio de ativos: revisar a composicdo da carteira de investimentos e verificar se a manutengdo
das cotas é consistente com a estratégia de diversificacdo e os objetivos do ITAPREVI.

* Horizonte temporal do investimento: avaliar o periodo previsto para a recuperacdo dos ativos e comparar com o
horizonte temporal dos compromissos do ITAPREVI.

* Perspectiva de recuperacao do mercado: analisar cenarios econdémicos e financeiros que possam indicar a
recuperacdo dos ativos no curto, médio e longo prazo.

® Objetivos de curto e longo prazos do ITAPREVI: considerar as metas financeiras e atuariais estabelecidas para
assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do regime.

O processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir os seguintes passos:

* Elaboragdo de Estudos Técnicos: devera ser solicitado 4 Consultoria estudos técnicos detalhados que justifiqguem
a decisdo de resgate. Estes estudos serdo debatidos pelos membros do Comité de Investimentos com ou sem a
participacdo de um representante da Consultoria e serdo realizadas as deliberacdes necessarias.

® Documentagdo e Aprovacdo: todos os estudos e anjlises devem ser documentados e anexados a ata do Comité
de Investimentos do ITAPREVI. A decisdo de resgate deve ser aprovada por este 6rgdo, garantindo a transparéncia
€ a responsabilidade na tomada de decisdes.

Conforme Nota Técnica SE| ne 296/2023/MPS, a decisio de resgate em carteiras diversificadas deve ser guiada por
estratégias bem fundamentadas de reequilibrio. Portanto, a atual politica de investimentos busca ser dindmica e
adaptdvel, refletindo a realidade do mercado financeiro e as necessidades especificas do regime. A implementacio de
um processo decisdrio estruturado e bem documentado, embasado em estudos técnicos detalhados, é essencial para
assegurar a transparéncia, a conformidade normativa e a prudéncia na gestdo dos recursos previdenciarios. A
flexibilidade para realizar resgates permite uma alocacio dos recursos mais adequada, de maneira a minimizar riscos
e buscar melhores retor 0s, garantindo assim a solidez e a sustentabilidade do ITAPREVI. g
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3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de Investimentos busca ainda
dar transparéncia 3 gestdo dos investimentos do ITAPREVI.

O Art. 148 da Portaria 1.467/22 determina que o ITAPREVI dever3 disponibilizar aos segurados e beneficidrios, no
minimo, os seguintes documentos e informacédes:

. a politica de investimentos, suas revisdes e alteracdes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a partir da data de sua

aprovagao;

I asinformag&es contidas nos formuldrios APR, no prazode até 30 (trinta) dias, contados da respectiva aplicacio
Oou resgate;

. a composicdo da carteira de investimentos do ITAPREVI, no prazo de até 30 (trinta) dias apods o encerramento
do més;

V. os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de contratagdo de
prestadores de servigos;

VI.  a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o ITAPREVI e respectiva data de atualizacdo do
credenciamento; e

VIl as datas e locais das reunioes das hierarquias superiores e do comité de investimentos do ITAPREVI e
respectivas atas.”

Além destes, o art. 149 define que o ITAPREVI devera manter registro, por meio digital, de todos os documentos que
suportem a tomada de decis3o na aplicagdo de recursos e dagueles que demonstrem o cumprimento das normas
Previstas em resolugdo do CMN e o envio tempestivo do DPIN (Demonstrativo da Politica de Investimento) e do DAIR
(Demonstrativo da Aplicacdo e Investimento dos Recursos), conforme descrito no paragrafo dnico do art, 148 da
Portaria 1.467/22.

4, VEDACOES

Os recursos do ITAPREVI ser3o aplicados em conformidade com a Resolugdo 5.272/25 (e eventuais alterag8es) e as
disposi¢Ges desta Politica Anual de Investimentos, nio sendo possivel aos gestores, de acordo com o art 28°;

I. aplicar recursos na aquisicdo de cotas de classes de fundo de investimento cuja atuagdo em mercados de

coobrigacio sob qualquer outraforma;
. aplicar recursos na aquisicdo de cotas de classes de fundo de investimento cujo regulamento ou politica de
investimentosadmita a aquisicdo de direitos creditérios nio padronizados;|V - realizar diretamente operacOes

de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um m,g‘smo dia (gperacées daytrade): @

-
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VI.

VII.

VIIL

Xl.
XIl.

XII.

atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que ndo
0s previstos na Resolucdo 5.272/25;

negociar cotas de classes de ETF em mercado de balcio;

aplicar recursos diretamente na aquisicdo de cotas de classes ou subclasses de fundo de investimento,
destinadasexclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando ndo atendidos 0s critérios
estabelecidos em regulamentacaoespecifica;

remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou indiretamente aos fundos de investimento
em queforam aplicados seus recursos, de forma direta ou por meio dos fundos de investimento, cuja
remuneragao deve dar-se, exclusivamente,nos termos da regulamentagdo da Comissio de Valores
Mobiliarios;

aplicar recursos na aquisicdo de cotas de classes de fundo de investimento cujos prestadores de servico, ou
partes a elesrelacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as
hipéteses previstas em regulamentagdo daComissdo de Valores Mobilidrios;

aplicar recursos em empreéstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto no art. 12 da Resolucdo
5.272/25;

aplicar recursos diretamente em certificados de operacdes estruturadas — COE;

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

aplicar recursos em cotas de classes de fundos de investimento que invistam, de forma direta ou
indiretamente, em:

ativos virtuais; ou

créditos de carbono ou créditos de descarboniza¢io — CBIO que ndo sejam registrados em sistema de registro
e de liquidagdo financeira de ativos autorizado pela Comissdo de Valores Mobilidrios ou pelo Banco Central do
Brasil ou negociados em mercado administrado por entidade administradora de mercado organizado; e
realizar operagées de investimento ou desinvestimento sem observar o disposto no art. 22 da Resolucdo
5.272/25.

5. DISPOSICOES FINAIS

A comprovagdo da elaboragdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o art. 101 da Portari
1.467/22, ocorre por meio do envio, pelo CADPREV, do Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN — para
Ministério da Previdéncia Social — MPS. Sua aprovacao pela hierarquia superior do ITAPREVI ficara registrada por meio
de ata de reunido cuja pauta contemple tal assunto, sendo parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao paragrafo nove do art. 241 da Portaria 1467/22, “Os documentos e bancos de dados que deram suport
as informagées de que trata este artigo deverdo permanecer ¢ disposicdo da SPREV pelo prazo de 10 (dez) anosfe

arquivados pelo ente federativo e unidade gestora do RPPS, preferencialmente de forma digital.” ¢
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Itaguai, 27 de janeiro de 2026.

MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS:
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DIRETORIA EXECUTIVA DO ITAPREVI:
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a apreciagio dos membros titulares presentes, nio houve manifestagfes
contrérias, tendo g referida ata sido aprovada por unanimidade. Item 2
= Adequacio da Resolugdo ne 02/2024 - Regimento Interno do Comité
de lnvestimentos, conforme recomendacdo através de parecer exarado
pela procuradoria deste instituto, foi dado conhecimento aos membros
acerca do Processo Administrativo ne 200.000.595/2025, instaurado
com a finalidade de obter manifestacio juridica quanto a interpretacio
da competéncia do Presidente do ITAPREVI, na condicdo de Presidente e
membro do Comita de Investimentos, para fins de eventual percepcio de
verba indenizatdria por participacdo em reunides. No dmbito do referido
processo, a Procuradoria Geral do ITAPREVI emitiy manifestagdo juridica
favoravel, sugerindo, como medida de aprimoramento normativo, a ade-
quacdo da redacio dos artigos 3% e 52 d3 Resolugdo ne 02/2024, que dis-
ciplina o Regimento Interno do Comité de Investimentos. Apés ciéncia do
contetido da manifestacio juridica, o Comité de Investimentos deliberou
pelo encaminhamento da matéria 3 drea competente da Autarquia para
andlise técnica e eventual proposi¢io de ajuste normativo. Ainda no am-
bito do aprimoramento regulatério, foi registrada a necessidade de revi-
sdo e atualizacdo da previs3g hormativa relacionada ao credenciamento
das instituicées financeiras, observadas as novas normas aplicaveis e 3
Politica de Investimentos vigente. Item 3 - Informes gerais, o Presidente
informou aos membros acerca da possibilidade futura de recebimento
dos aportes destinados 3 cobertura do déficit atuarial do exercicio de
2026 por meio de instrumentos de investimento que busquem major se-
Buranca da carteira, Promovendo maior descentralizagéo dos recursos,
observados os limites legais ¢ a Politica de Investimentos do Instituto.
Ficou registrado que eventuais propostas estardo condicionadas 3 prévia
analise técnica da Consultoria de Investimentos contratada e a posterior
deliberacio especifica do Comité de Investimentos, Foj informado, ainda,
que a Politica de Investimentos referente ao exercicio de 2026 foi devi-

administrativo as reunides. DECISAQ: Apds as discussdes, o Comita de In-
vestimentos deliberoy: | — Aprovar, por unanimidade, a Ata ne 323/2025;
Il — Encaminhar & &rea competente da Autarquia a anélise da manifes-
tacdo juridica exarada no Processo Administrativo ne 200.000.595/2025,
para fins de eventual adequacio normativa; Il — Determinar a realizacdo
de estudos e levantamentos junto a instituigdes financeiras integrantes
da carteira de relacionamento do Instituto, com vistas a subsidiar futura
deliberagdo sobre 3 alocacdo de recursos previdenciarios; |V — Registrar
para andlise em reunizo futura a Resolugdo CMN ne 5.272/2025 e a atyal
tomposicdo da carteira de investimentos. Nada mais havendo a tratar,
a reunido foi encerrada is quinze horas e quinze minutos. Lavrou-se 3
presente ata, que apds lida e aprovada, segue assinada pelos membros
titulares do Comité de Investimentos.

(a) ELAINE DE ANDRADE L. FERREIRA - MEMBRO - CP RPPS CGINV |

(a) ANDRE LUIZ DA SILVA MIRANDA - MEMBRO - CP RPPS CGINV |

(a) SORAIA TEODORO TR!NDADE - MEMBRO

(a) GABRIEL PIMENTEL SATYRO - MEMBRO

(a) CARLOS EDUARDO CRUZ F. GONCALVES - PRESIDENTE

COMITE DE INVESTIMENTOS
ATA N.2 325/2026

Louzada ne 270, térreo, nos termos da Resolugio ne 13/2025, que dis-
pde sobre o funcionamento dg Comité de Investimentos, reuniram-se

res; bem como Marcel Figueiredo Gongalves, matr, 16.928, e Mario Gon-
calves Filho, matr. 939.369, membros suplentes. A PAUTA: (i) Apro_vat_:éo

normas aplicaveis e a Politica de Investimentos vigente. ltem 3 — Informes
gerais, o Presidente informou aos membros acerca da possibilidade futu-
ra de recebimento dos aportes destinados & cobertura do déficit atuarial
do exercicio de 2026 por meio de instrumentos de investimento que bus-
Quem maior seguranca da carteira, promovendo maior descentralizacéo
dos recursos, observados os limites legais e a Politica de Investimentos do
Instituto. Ficoy registrado que eventuais propostas estardo condiciona-
das a prévia anilise técnica da Consultoria de Investimentos contratada

sdes, o Comitad de Investimentos deliberou; |- Aprovar, por unanimidade,
a Ata n? 323/202s; |j - Encaminhar 3 area competente da Autarquia 3
analise da manifestacio juridica exarada no Processo Administrativo pe
200.000.595/2025, para fins de eventual adequagio normativa; |l| — De-
terminar a realizacio de estudos e levantamentos junto a instituicdes

financeiras integrantes da carteira de relacionamento do Institute, com

(a) GABRIEL PIMENTEL SATYRO - MEMBRO
{a) CARLOS EDUARDO CRUZ F. GONCALVES - PRESIDENTE

i ~PREVI

ALTERAGAO
DA
POLITICA DE
INVESTIMENTOS
2026

(EM CONFORMIDADE COM A RESOLUCAO CMIN Ne 5.272/2025).
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L APRESENTACAG

1.1 voufTica pe INVESTIMERTOS

A Palitica de Investdtientas @ o Hocumanto que estabilece 45 duatrees, fundamenta e nonela o Processo de tomada
de decisio de MwEslimentos dos recursgs Rrevidansiirion observando 0% principios de Seguranta, rentabliitade,
solvencla, liquider, mativagia, adequacda & natirers de suas obiigaghios de dorma transparente Para a Suciedade,
Estes pbjotwos davem estar sempre alinhodos em busca de equilibrio financein & yluarial dos egunes Proprios de
Previdénca Sagal.

1.2 OBJETIVO

A dualiglio Atuanal 3ssim Come o Estuda e ALM reatizados constalaram que o IEABREVT dispde de yms situagl
saudldvel no gue tange a sua sehvbncia, arum tomo dipde de (ondigies favardveis para sdatar uma esiratiénia
i i vistumb 9 #quikbrio atuarlal e 5 no lango prazy,

Portanto, o ITAPREVT g que tange 4 geatio dos Investimentes surante o exercicio de 2026, buscard a maxniagio
da restabilidade com s MAGIES 1iscos soaitavels pars cadla am dos investinentas ¢ o onjunto da carteis

1.3 BASE LEGAL

A presente Politica de Invectimisniog obrdece a0 que determing o legistoghio vigente, sspeciahneste Resolucdo do
Conselbo Manetdrio Nucional CrN pe 522225 {"Besolugio § 27A(25") & 5 Portaria do Minisiério do Travathe &
Pravdéncia ne 4 4672022 {"Partana § A57{32"1 no que dispdem sobee ataplicagdos dos recursos dos RPS, provistg
Q88U CUImpRmEnto & partlr de 1022026

LavGinaa

A wigbncia desta Politica de Ivestimenins tompreanderd o ano dé 2026 & deverd ser aprovada, antes de g
implementagio, welo drgio EEpRAGeenmpetente o ITAPREV, confarme determina o art, 59.da Hesolugin 5. 372/25

> \
@ pardgrafo primeire do g 4% da mesma Resoluglin préconizg fur ‘astfcodomears, o Politice eoual de "
ITVEStImEntOs podetd ser revisto no Lurso de sus exerific, com wstay @ 00 GLOpIS 00 s sdn oy Bnows legisioctin” -

£ Impurtante destacar Yue o mamento da =labosacio desta Palitica, 14 existe a minuta de wna “rova Resologd
$271/35" que, quande. mublicada ensejara, provavelments, na tevisio destas

A
2 conTelng /’%}
Qart 4¢ da desplugin 5.272/25. qua versa sobre 2 Bulitica de Investicnentos, wazo segulsie textn.

vy : 5“{@
. Xﬁ P

a, 28 de janeiro de 2026
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AL 4% Os responsdves Peta pestdo de regime prapiio de providiicia sockil, antes do exearicio & que se
referir, deverlin definir a patitica anual de aplicagho dos mcursos ks fomma * tontemplar, ng minimeg

| -0 modelo de gestdo a ser adetade e, 3¢ for v case, 08 eritérios parsa conlratagdo de pessoas juridicas
autorizadas nos vermos da Jegitlacio em vigor para o exercicio profissional de administragio de carteirss;

il - 2 estratégia de 2locagis des recursos entre 03 diversos segmentay g aplicardo ¢ & respeciivas
cartewas de Investimeritos,

- o3 pardmetros e rentabilalade persegaldos, Quadeverdn buscar compatibllidade ‘com o perfil de suas
obrigagies, tendo em vista A necessidads de blsca ¢ maniencio do equilibric financelr & alusriafo os
limites de dlversificigio e cancentsagin previstos riesta Resolagdo;

IV - 05 limites utifizados pary mvestimentos em titulos o vidgres mabilidrios de emissio ou ooobrgagio
e ums mesma pessoa juridics;

M -a metodologia, 05 critérios e as fontes de referdntia a serom adotadas Para precificagdo das sthvos de
que tati 0 ot 32

VI - ametedoiogia e os cet2nos s sarem adalados g andflse Prévia dos riscos dos investimentos, bem
coma g tlinstriees para o seu Contrale & monitaramento;

VI = 2 metodologn & as crisérios a serem adotadus gira avallagho e acompanhaments do relocno
2sperado dos investimenios,

Wil o plang de contingtheis, 3 seraphcada no esercicie SOUIME, con 4% weedidasa serem adotadas em
a5 de descumpramentn dos Hnitas Tequisitos previstos nests Aesoligio & dos pardmietroy
Bslabelocidas nas normas Barais dos ragimes priprias de previdéncia sorial, te excedsiva exposicio a
riscotau de porencials perdas dos recursgs

¢
4 Segdo il da Fortarg 1A67/22 reforga, @ parer do art 102, 0 yus determing a ResohugSo 5.272/25 ¢ raz maier %
detalhamento do conteddo a sor abordadd na Pobitica de Investimentos,

A presente Politicn de lavestimentos abiordard, & seguit, cada um dos 1picos supraciizdos considerands o qu
determinam as duas normas

2.1 MODELD DE GESTRD
A Portira LAG7/12 traz np art 95 wseguinte redagio: L

Art. 95 A gectida das aplicagdes dos Tecursos do ITAPREV] potird ser propris, por emidade drtormadas
Gredentiada, ou miita, nos saguintes Leemas:

1 gesilio propria, quando a Unidade pestors reabza diretaments a execucdo ga paolitica de investimentos
s carteira do regime, decldinde sohra as alocegiies 905 recursos, inclusive por mew de fundos

vestimento; o . % . % "?ﬁ" Py
Sag

)
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H < pestin realzaga extlusiamente por Prisan Juridica devid:
administragio de FECUTSDS de terceirns pelo CYM; o

Vil - gestdo mista, quanda Parle da canteira do ITAPREVE & gerids i ite pela
pur instituigies contratadas Para adrministeagdo o Carteiras de valorss imnbilisrios,

Zestoraw parte

O KAPREV) 3dots o nindelo % gestio propria, Isso significs e s decisdes sio tamadas wela Deretoria Executna,
Comile ge Investimentos ¢ Consellios, em suas algadas, swin imterferdncias externas

211 GOVERNANGA

& estrutura do YAPREYI § Turmada pela Unidade Geitiri, que conta com o Gestar de Investimentos e ¢ Comité de
Irvastimentos, responsiveis pels execugio da Politica de Investimentos, As demaic Heraryuias supariores, na dmbito
de suas daviday Competingias comn dagos Superinies, apovardo a Politica He hnvestimenios e atuaro no
acompanharnento & fisealizagio da BE5Yio dos investimenias,

Para balizar as recises, poderds ser solicitadss opmides de profissionais exterios, comeo ¥ Consuitoris de
II;Nﬂ.ﬂlmenlasr:ur'rra'llda,dkou’ll’esl_hglmrﬁl’mpricsﬁ Previgéncin Seal, de i vors financeiras, distrihuidoras,
Bestores ou ad, da fundos de i fAtas, ulros. Mo entants, as decislies Finais 50 restritas 3
Liretaria, 8o Comits e aas Canselbog

Com vilagio o Eovermanga do ITAPREW, o Camnitd de Investimentgs 4 @ drgio responsiuel pela andlise, deliberacio
Wenia e sCempanhamento da eancucio dests Politica de Investimentos. A LRECUEID das moevimentagbes,
compreaagdenito aplicagbas o tesgzles, bem tomg & menurengio operacional da careirg de investmentos as loviga
# exprcicio, vampete & Diretoria Execuliva e a0 Gestor de Investimentos, nos 1enmos da tegislagdo vigents,

As demals hisrarquias Supersores, no dmbita de suass fdevidas competingias coma drglos Supetiotes, deveriv aprovar
& Pelitica de investimentos & acompanhar a gestio das nuestitnentos, realizands reunifes mensalmente, em
cuatormidate com @ prevsto mo ArUIGo 72 da Mortans WTP 0® 1.667/2022,

Coma 3poin & fiscatizacdo, o ITAPREV] Poderd disgor de seu Contrale Interna, que atuard bussindes zelar pela gesido

ok I Ira 4o regime, If qUInID recessdns, o balingo #nudk, balancetes e demais atos de
Eestio, akm fe verficar a erarrdnea das premissas & dos resultados ds wvaliagdo atuarial, cabers acompashar o
tumprimenio do plano de Cusledn, pspectalmente no oue se refere ac repasse das contriburgies e dos apostes
previstas.

CITAPREV] conta vom & Servifo de consultoria de Ineestimentos dx ampress "ais Vali Consultora Lida | solro nomi:
fantasia “Mais vale®, inserica no CHRS 0 22687 467/0001-52 & autosizada el Comissdo de Valores Rabillirins,
Contratada parya grestagin de SEMIG di andlisn, auliagis L astessoraments dos investimantas.

imvestimentos, &
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Tonfarme vxposto 09 0o | gg Ao 102, po gue S8 redare g definicin da estralépia de #locago qgy FELUSSUS entre

s di ic:
osd ve@x segnwnlnsde aplicagsy e as Mespetivas arteiay da Inviestiments, deverd 3 unidade gestory considerr
Brlre cutros aspectos, o cenarig cLandmica, o awa| [

bsigactes Muanais Presentes e &auras do regime,
econdimico-linanceirg EALrE atives & passivos do RPPS,
BSitatdpia sl de alneag;
EMdnimag

definir ps objetvos da pestie de investiimentos, akem e e

F0.C0M parceatiais Pretendides parg cada SEEMenli ¢ tipo de gtivo, alim de | Hies mriningy

Oare, 2y Resoligdo 527135 4

Btemning que gy Tecursos do ITAPREW ditypm e
wgmantos de Aplicaghn,

dlocados nos SEguintes
I=renda fixa
= randa varigyel
W= mstimeatgs ng Exterior
W~ iwestimanios estretomdag
¥~ fundag Imobiligrins
¥ - emipréstimos consgrados
8o arnsiderados westimentos Eerulurados:
I=rotas de classes de fundos g2 invediment Hpilicadas conm ‘Multlmrﬂada".
M= gotas de classes e fundos de IeSliments em Participagiios - Fip:
M —cntas do tlasses do fundos de investrments pilicagas como “agdps — Mercado de Acesso”,
W~ cotax de ¢lasses e Fundos de Myestimanty nas Cadeiag Progdutivas Arroindustiiais - Fragr
Asapliengtes doisnturses deverdo abservar a compa illidaae FS Atvos e lidos com os Praos, montantes a Lasay

35 nbrigugtes Muarias presentes e fuiyegs cemn obietive de manter o &quilibno eeonsmico-finonceirs antep ativos
& passivos do ITAPREVE,

Para isse, devera gor acompanhados, especialments antes da aualguer iplicagdo qus Implique em Prazos para
desinvestimants inclusive prazes de Cr8nTia e pace cnnvessis e totis de fundas de Hvestimenitos, os fluxas de
Pagamentos doy atios ASECRVTANGD 0 cumpnments dos Prazos & dos montantes das obrigacBes da 1TAPREV

Taig aplicagies doversy SeF precedidas de stastage aladtrady pela Unidads Gestors
©om as obrigacdes Preseites e luturas do Iegime, confoime detesiing
167122, [N

weidenciangs 3 wmpatibiidage-
parggeala primeins do arl, 115 ga Partang
.o

=\
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A estralifgly de alocagin usea mostar uma carera de Invertimentos, fecada na obtengdo dos abjetivas tragados
nesta polltrea, considvrsndo o perfil ge risco an ITAPREVY, tomando tomo base o contesto sLondimicy atual e
Projetads, o fluke de caina doy aives & PassivOs previdencisnios ¢ S parspectriss de opartunidades favordvels ac
sbjetlvo 1ratads, se Petguardando de manter-se sesre dontro dos linites & FIECRItOS T6eMicos @ legals grovistes nas
narmaz de isvastimentos dog RPPS, do acurds com o previsto no artign 102 da #ortariy 1 AT,

Paraa busca da mais adequade partfitia, lgentificainos sy sbordagen do cerarin teondmica-atusl o projataga paia
2026.

2.2.1 CENARIOS MACROECONOMICOS

22,11 MUNDO / CENARIO GLOBAL

Sitwagdo de partida

* A oflagie glabal, que vinha mflamada pos ehoaues de envgia, Hargalas ingisticns ¢ elitos de estimulas pos
Pandemia, 44 mesiey snais de arrefecanenty pm Multos gaises, embars deforma heterogénea sk possibilidads
de murior plerta de pelriles apss a Fviads do Governg Tremp tiz Venerela,

*  Banons centrals nos Pafses desenvolvidos iniiarg m o 25130 prévimes de iniciar cizlos de afrowamenin mpastariy
{cortes), mas enlrentam djiemy, infllagdo amnda vestionip “teimosa” e fragilidade ng LEESCIMENTO,

* Em econsipins emengentes, o "espace” para cortes de juros @ mais litvstado, apesar dos recentas indrces de
nflagdo anual se spruximando do centra da mets POS, N0 estSo liminadas fontas de pressbes inllacionarias
oMo £ riszos Bscals, ¢ pesquisas eleitorainng noss candrio dosdulico ainda pesario.

Cendrios possivels
———
Desaceleragio suave com Infiagsa . Chenues de oforta [energia,
convargents alinenrgs) BTSN o cavield nas EUREcipa;
efeicimanta global madesto, s | retosnos Tylelds) de bdnus cpem,
sem crises Jgudas ] mercados emergentes com flexg
s g S— osilivie de copital .
Suepress inflacioniria {nove ! Chogque evtameg {preco de Bancos conral Arasam cores oy |
chog e de commodities ¢ relroles, conflitn, desarranjo nas | até elevarm juros, yields sab I
ER0poltica) tadeiay) disparg inflagio Pressie; mercados scicndring
m— T .| YEldTeis T e ]
Recessdo nos B / “5ok ianding” Contsagic ioete nes EUA keva | eagin ohat; ralragio R
fathada crise de tridito / Colapsa de | sincranivada, fuga para “portiss
| consuma | sepuros” (ttulos de dividia pabifica
e : i ote.oure)

Parimetros<have -’-M Ei

®  luros de reterdngia nos €U e Funds) eendem a permanecer eldvadss por maig tempo, com cortes gradisis
I # o

A
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= Acuvade rendimantos everd e sugvizar de fofma il ey a0 IS0 perenbido,

*  Adnflagdo "MITA” seri o faco e fivar perustontemente acima do eperao, os bancas Cenkeals Vo resistic ans
ey,

Riscas globais fortas

*  Tensdes geopoiicas apresentadas pele Govering Toump maws Oriente. Medi luparente solucSo, mas €£0an
MEIEIAS, Rilssty Uordnia, St Chilra X Taiwan

= Adogde de pofiticas Droleclonistas, novay tar/as, excalonamento de disputay comergialy, Inclusive tom use di

forga miliear,

Erdiidamento elevats oy Pabes/empresss, fraghidate financena sistdmica

*  Chogues dimaticos Bxtremas ques reverberam nos precos agricolas/encigia,

2,2.1.2 BRASIL
Contexto atuat

* ATaxa Selic ostd em 15 K ap,

*  Alnllagio medids pelo 1PCA 25td ny Farda de § % intoranual recertement. Observe: Gltimo Folotim FOCUS

*  Projeglies para 2025 indicam Bxpectativa de inflacio convergindy, smbora @inda acima da meta.

®  Ooresamanis ioong mico asti desazetarandn, reflexs da politica monetdrx restritiva e do amblents extarno
miais frace,

L ¢ uammuwsn}sm] tem variado & afera forbemante o balango de riscos extemnas bem coma oz Indices de.
Inflaga através doy produtes importados que camnpBem caleta para o IPCA

Lendrios possiveis:

Impacto para Brasit
——ooo At g

_Comanio__ i
Selt crega & cait rump 9 13 %. 5
i
|

sy gatiiho i

Chogues axtenios positivas

Desinfiugio gradual e {feammadities. reoy piragin

12 %; inflagin converge para

{ AcomOdac i moneldna Tolerancia; cesciment -
Elobal] + estabilidade canbial receudess e

Pressao nos pregos de Manutencin ou até novo aperts
alimentos/enegl, rexjustes de | monetdrio furas longas elevados,
1 st ghmbieo volatd | riszo da aﬂamiii_*u .
Cantragio global foste, aversso 3 Pressio sobre cimbeg, elevagao
Crise externs ou fuga de Capitais | risco, elevagla de pramios de spreads, apento fscal ¢ monethio

Parsisténcia inflacionaria

e Nrasil dristico

Riscos especificos

*  Fistal contngencamento tem BjUsie estrutucal gasa desconfianga,

= B © 52 nflagdn ey L inflagdo “de seguntia ordem®
forga,

*  Volauligaze catibial par choques extornps au fuga de capitais,

S

= Chogues dimations: seca nu eazesse g hinas Impactam prodag iy awla‘ energla [hisfrical ¢ camio.

I TPREVI

*  Volatilidades e risca de eloicgos presidencials pendendg de lado 3 fada

Oportunidades Estruturaiy

*  Reformi tribwliria o adrministrativa (s& aprevada) pods melhorar oarmbients de nvestimento,
*  Polendisl em commaodities agricelas e mindro: Sas pode sa benatiiar se demanda glabil se Hiled
*  Selnis exportadores tem slavanca cambial faverave! e candnos de valarizacio da datsr.

'2.2.1.3 DPORTUNIDADES £ RiSCOS POR CLASSES DE INVESTIMENTOS

Renda fixa
DOportunidades

.

Jurcs reais sinda elevados, lituios piblicos indesedos (IPCA + taxy i) ofereiem protegin canlrg ieflagan, tders
Paza Towas praficadas.

*  Curva de furos "plara” gy decrescente: reforga ganhos nos vencimentos longos com reducin de taxas,
Dwenificagio inghinde tiulos nternacionais fem dalar) Para capturar divergéncss monetaria,

Esteatégias hibridus: parte Tisa, parie intexada.

- .

Riscos

*  Corte de juros antecipado: pode reduzir tavas fulurss (mas esse riseo ¢ moderado)

* inflaghn persistents acima do esperaco’ erosdo de ganhos reals

*  Risco de erédito: papéis de emissares orvagas podem sofrer; risce da inadimpléncias persistir,
= Risco de liquider: especialmente para titulas de prazes kangos em cendrios estressados

Renda varkdvel (sgBes, fundos de agdes}

Upostunidades
LI [ ligadasa lies tém A £ e ndnn glahal favordvel ou chmbic pressionadc,
*  Valuation descontado em muitos setores bragileinos: e vk {upside] forte b

mAL0 methoras,
*  Empresas com recsitas.em dofar ou com tapacidade de repassar inflagan tendem s ressbr melhor Eaerga
Etftica, Consumo, Sanvarmienty, Estradas,
= Cresthmesio de setnies de Aecnologia, energia fenovayvel, miraestruturs pode se destacar,

Riscos

L latil elevada: de trcassia o choque extem, siidas abruptas te copitas,

*  Margens comprimsdas por custos de Insumos/inflaciosdrios.

®  Exposigan cambial dividas am délar ou meumos importados elevam risco, gﬁd

*  Aprecisgiofparda de confianga o gowsrmo, politics sconimica ¢ fiscal inslels. & o ,(’/
1

¢ "#' f®

ol



Jornal Oficial de ltaguai | Edigao n2 1.425 IQuarta

I PREV]

Tmdvels / mescado Imohiiidrig
Opartunidades

¢ Emcenanos de fums mas buies ey prases il hiis o1 mercatos. il oM a
Brasill, imivals come proter3o centra mflagdo ganham interesse

*  Setafesnicho (logistica, galpdes, data centers, Ingveis insustriais, hotess} podem oferecer retorns superiorss a5
metas sluariais.

*  Llocakiaches valonzadas em oidades brasierras sodem SeguUrar valor real.

*  Imoves com secaita am dolar {wrismo, destinos premivmi podent caplurar chmbio favdravel,

Riscos
* Altos juros Emitam crédit imobillide, encarecen financizmento € reduzem demanda
Custo de construgdin elewasdo {matenaks, mao de obra) atrapatha novas obras & Margens

*  Riscode I&acfa, ente em dos moerps liguidos
*  Austes reguiatdrlos ou tributdios ocak que afetem aluguély ou imposto sohse propricdade,

.

2.2,1.4 NOSSA WISAO PROVAVEL (CEnARID HASE} E TATICAS RECOMENDADAS

Ceniirio base mals provivet

tflagio global continua cainds, mat a6 forma lents; castes da Jurns graduais nos EUA/Europs, com Reasit uii fizssn
atras. No Brasil, inflagio converginda ertaments, Selic mantida em patamar plevade {15 %] pos mais tempo, com

inich de des s$30 e micro t0.25 pantos) ¢ 1026

Nesse cendrio

+  Reida lixa brasiteirs indoxads {proncpalments 1PCA + taca fixa) sezd yitta op(in de bua protecio real @ Nuo
Previsivel.

*  Rendavaridver: api ar e ulides seranals (commoditi (p % a) com exposicio
conirolads,

& lndveis: mais seletiva - priorizar nichos resibentes &/t cony receita dolarizada,

Titica sugerida

= Manter taisa confortdvel para aproveitar sseilagides orrelagiies neganvas {rebalanceamentos).

¢ Use de hedye cambial parciat para exposgies internacikosas,

¢ Esalanar prazos em renda fixa pary Eapturar curvas de jurs favorivais, pré é pos fisida,

*  Hoportfolio de agdes, liwntar exposicio direcional, aplicar (stop foss) e desersificar Beografias « mercado locy| ¢
Blobais,

+  Imdveis fovo em logalizagde, liquider & batance de custosfreceitas levitar projetos de alavancagem LXCOIEHA)

LY
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2.2,1.5 EXPECTATIVAS DEMERCADO

issy. | sn | TEEE T TS T

Famte: Beutits Weesti st st emn 127012004,

2.2.2 CARTEIRA DE IRVESHIMENTOS & CONDICAD DE UQUIDEZ

Q ITAPREVI em. I/12/2025 Linha em sup tareina de investimentos RS 320.233.240,5) iivestidos em atives e RS
913,83 eany chsporubilidides Tnanceleas, wializangn um mentame de ®$ 320.734.654,14. & barle de imyestinientos
2583 distribuida iossa foren pelos artigos da Resolugdo 5,272/25:

Tino de Atva cimsiticagia | Cter S
[Feries 5 BT Rana Fam T Tioes s Artwo 1|V e | T |
Mwunmm»tsﬂ.c‘ TR oD sl Snce Artiga T §
T Tasousn Necio (23,15) seciiars Ao P Il | 3204195145 | 136t
E [oometes oo L A |
g Tungas au ETF de Renda T3 | CVRY Arliga T Y 10244773714 ] 4104
& [Atwus Tmancarcs de AT Cmssdn o bial Fancers Atgo MV BdGRz ez I8 | G020 X
|Fundar da Rends o - 1 e Frivads A:::T i T @(
e -“ At T Vi - =
Arige 70 & —
= Anga s | womaeioss | 26 \
Aot =] 1
Aol T
i | A B W
& |Fundos Mulregsdos Arngn 100 ) A0 183 75 @13
fg 5 P A5 1 T
£k Funtin em BGric G Bay (177 f_" Arlkgo (00 11
Fundos da Agdes - Mercads gp ATERGD Arogo 10" M
0 [Fensos vobbaies % ATiga 11 "
= B[P Rins Fica - Boia Extmia Aitiga e |
i T er— Sttoror kg ez i Gral rtgu ¥ 7
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BMPR | Enidstmor Conngnados e Rivo 120
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A divisda por imtervalo de ligwides, considerando os investimentose disponibilldade fimrceira, poo sor obsereada na
tabela abaiug

Bapes eaibace
Ad a2 IMLETITLIE gaia
L] taz oo
4t Desan BSETE Ae
! ek Banna e e
A e ra N ABOMIE B
A sz BOANe Sapaa 2y3a
! KEma e tx ac
! trdaemegie €32 agy

2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

O chjetivo ari I da gesiio dos £ a maximizaco da reatabifgads, 2justada a0 maior risco desejado
temando coimt refeidntia o meta de centahiligsde sefinida, ohsarvande oy principios de segutangs, solvénci,
liquides, mutivacio, adequario & naturera d= suas obngarses & transparéncia,

Conforme Tndicads o incisp Wdpartgo 102 da Partaria 1467/22, no que se refare sos parimetros de 1entzhilidade,
devera 3 gestdo defivir o mets de rensablidade fusura dos Imvestimentas, buscar 2 compatibilidade com o perfil da
cartaira de investimentas o APPS, tenda pare bese wonieios mameconfmigg ¢ fiminceirts ¢ o fluzon Iuarais com
a% prujogles dag recoitas e despesas futurss do ITAPREN] ¢ observar a necessitede de busce & manutengio do
equilibris financeiso & atuarlsl do regime.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALGCACAO PARA 2025

Considerando, porlento, o cendnio sconbmico projetaco, a alocagio atual dos recursos, as Prazos, montanies € tavas
daz obrigachies atuarials presentes & futuiss do ITAPREVI e as opgies de investientos pravistas na Kesolugdo .
5242/25. 2 decisiio dv alocagin dos recursas para 2026 devard ser noreada peloslimites definides ha tabels a sepuir |
cam o inlufle de abter retoms compativel cam a mota da rentatilidade definida, incarrendo em nivel de risco i ’l
Restio dosiavestimentos

O processo da selegia dos ativns, que serSo mantides ow Ineluidos na carteifa do ITAPREVY, 514 resurmido abaixg® g f"

‘7 3E
Gy % .
P, %
6/4 )%i/' R @/
i

L
/44

/
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0 precesso de selechio de novos ativos
= fundos de invastimentos obedecers,
regularmante, os seguintes pasacs;

Hacebimur G vista o propoata
A2 aplcagiode EOEOd por
orsfisuanaiy do marcade

Progosls intoresss? Sajicits
aniliss da Consulinsia
de Invastimantos

Bprecingiinds aniheg
soafarme astatelscide
et Canstd { Greina Consallio

Acolung de “estratdgia svo” tem como ODiETIvD tarnar s lirnites de aplicagao mais assertwos, conskigrando o cendrin
projetado atualments, Mo entinto, as colunas do "limite inferiar” & "hmite superiar wmam as decishes mais flexivels
dada @ dindimics ¢ as PErMANENLES mudangas gue ¢ cenarie etendmico e de investimentos vivenciam Os
enquadramontns sem linite supenor, indloais que & FAPRIV prlo seeatual mivel do programa pré-gestan, alio wem

a i para reatizar | ¢
& (ﬁ ’ @ / L
%/‘%
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2.3 CREDENCIAMENTO DE INSTITUICGES & SELECAD DE ATIVOS

i

No que se refere ags tribizrios para credemiamenio de ingtituighes a selegBo de atos, deverd ser considerada 2
232quagin a0 pertl da canteiva, 2o amby nterno ¢ A edirilues de i35 8 ricod o ITAPREV ¢ angtice da
solides, parte @ eaperidncia dasmshluzpumuedumiadas.

Paa redlicar o Processe de Credenciamento duy nstituipdes,
credencameato definide em legistigin, detathindo os docummenios
Frocessa. O procéedimente Segu levindu e consideragio os oritesios
Lanysze.

 ITAPREVI utiliza-se de pracedimento o
PRCESSENIDS, A53iM €OMa & prsso 3 passo do
listarios na Segdo 1 do Capnule VI da fortari

O pardgraln segunde do artige 103 dir que “os crtérigs para g iredencismenta das nstituigdes deverio estar
refacianados & bos qualidade de gostdn, ag ambiante ds controle irterna, ao histarin ¢ waperidngia de atuagdo, §
solides patrimonial, A volume de recursos sl administragie, & EXpOticdo 3 riseo feputacional, ae padto etico de
candusa & § aderéneiada rentabilidaike o indicadores de desempentio g #outros destinadns a mitigagiie de nECos ¢ an

el principios de B, PrOTESRO € ruddni fissnreia,

O pavdgrafo WErCelrd tear oy crgério GlUe devent gir snallsados & atestades rmalminte pela wiidade #rstora,

d o de umra | -9

B
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I - regitho ou autorizagio ta forma gu§anp
ﬁanlral-lfnaras.lqupm oltrg argio A
respalds esse liem, slom datonauita an sitg
Ou suspensio da instinuiglio;

inexistdnca de suspensio oo inalilitaglo pela OV, yiste Banco
O proy 00U autor SErveE oo documenta que
da oo competente, indicardy +¢ hd algim ponto de observincia

I - obserdincia de wlwvado Padria dco de cordute nas operardes realizadas o mercatg financpiro @ auséneia
de resteiples que, a criténo da CUM, dy Sanco Central do Arasil ou de putros OrEE05 comparenles,
desaconsethem um relacionamant i wguro respaldo @ esse item ¢ foitn ptraves da consulla 2o site da Cvm
BACEN, cunstando os processos fisicos ¢ elutriuicos lados a inslituighn efou aos palaelge

de gestdo;

T - andkse do histdrico de sua sfuagdo s de seus
05 proxmos doisitens & o Questiondrio Due Dif

Priscipais condroladores. O détumentn queraspalda este sem
i nee;

i i rebaglenan

IV - expetitneia minima de 5 {emen) anae dos
tercenes ; o

4 gestio da ativos de

V- anzlise quaste an volume de recursos sob sua 2estdo e admmistessfio, b como auanto 2 qualificacio da

£ofpo thenics ¢ Yepregacio de stvidegar.

4 selecio dos alivos levard eni ursideracio o cendrin reonbmico, SSIratdgia o Blocaciv proposta no item arima,
Fs5im COMG nos objetivos a serem alcangados na gestia dos Investimentos, bem coma critétiog defiudas e
FRGIMENLY nterns do RPFS, Ot stwos seleclanadus deverdy, pos obrizagio da nisrma e dests Boliuca, servinpulados a
nstituigdo previamente credenctada junto oo APPS

2.6 PARAMETROS DE RENTABILEDADE PERSEGLIDOS

A Partaria 1467/22. em sewran 39, determina que "A tava de bures fual sriwzal 4 gee utilizads comn 13xs da destonte
P27E Bpuraclo do valor piesenis dos fluxos de beneficios e contnbuibes do MFPS serd squivitente 3 tixa de juros
ParAmetsa o ponto g Estrutura 3 Termo de Taxa de Jeros Media - £1T) £eja o osdis pribairnn & duzgio do pns;mo%
doApps”.

“8 1% A taxa do juros pardmetr 2 serutilizada na avaligao stuarial e eweecicte willlizn, parn sua Lorrespandéncia aos,
POMs {fem anos) da ETT5, 2 duragia do p3sshe calcutada na Avaliag¥a dtuoriol com data focat em 3% de dezembro d
ERSICitio Anteripr.

Dusts forma. considerando a Stualizagic da ETY1 falta pela Porfann MPS 0 2050/2025 ¢ a duragio do passiva
valeutada na Avaliacio Atuarial de 2025 (data-lusse 2024) g valar ¢ 17,34 i ohservando o disposte no § 30 dg Ar
39da Portaria 14611022, pasi 0 poaio 6 durecn do Pa3iv0 B¢ 17,0 anos divulgadn na Partaria MPS ¥ 2010/ 2005,
@ tave realde Juros a ser abservaiks DROLD ana de 2026 v ITAPREVT wara de 5.51% aa ]
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25 UMITES PARS INVESTIMENTOS EMmiDgs POR UMA MESMA PESSOA Hibica

05 limites utiliragos Bata svestimentos ¢ Litulos & walores mobilisrios de emissiy e C00brigacio de uma mesms
Pessaa Julfdica serio dafiridps nos k ddas lundos g, qQue receliem aportes da REPS, desde

Gue respiitandg os fimites estabelecdas ng Resalugis 5 272425, Seguisisdo o Previsio testa fesniugio, Dara os ativas
mobiis pelos fundos de in

Larteira dp ITAPREVI, deverd ser Faspritade aregra de que oy
dirgitos, Hiulos o valoes UGy e sefam considerados ge balxo risco de crédita, com
base, entre cutrog eiilerios, em tlassiticagdn efetuada gor LN classificadars de riwo registrada na VM oy
reonbietida par essg avtarguix

L6 PRECIFICAGAG DOS ATivOS
Oart, 343 gy Pastaria LaG3/22 trara seguinte redagia;

olicavai shll

“Deverio serobsecradas 05 praciphas & narmag do ¢ el tor, registio dosvalores
#a carlgna de investimenios ¢ RPPS, lengn parF base metndologias, critdrivs o fontes de refertncia para precificagio
@05 atives, estabelocidps 03 polllica de investimentas, os nommas 4 CVM ¢ do Banco Cratral do Brasil e o5 purdmatros
recanhecidos pefo mercado financeirn

Us atives Snancairas ntegrantes da carteiry dy FTAPREVI poniedin surclassificagos nas SeRUintes categarias, contnmme
eribdeins previsios Anexo Vi, da Portaria 1.a6322;

1. Disponiurs para negocksdio fturs ou Paravends imediata, oy
1= punticos 31é 6 ventimgnto,
Na categoria de disponivels Para NEEOciagio ou para vesda devem $24 registrados os atvos adquiridos tom o

Propdsito de serem hegotiados, independantementa da Praze 4 décorzer da data ds Aquisicie. Esses ativas serdg
Mk CadDs 3 mercade, no minlma Mensalmente, de formaa refletir o sen valar real

Na categoris de atives manbslos ate o vencimente, pogem
Capacidude financeita o ITAPREV do MIABEn o Carteira
dos atvgs da rategonia de manlidos ale g veacimento paraa
viersa, na forma prevista ne Anexo V| 4 Portaria 146//22,

0s titulos e vaterss mobilirios AU integrars A cartawas ¢ fundos da Inwestinkentos desem ser marcados valor de
Mereado, ebedicendo os cilérips recomendadas pefy Comibyso de Valones Miahiltarios e pels AbaIA. O mitodos
e asfontes di referéncias adalidys parg precficacso dos ativos do ATAPREVI sida estabelecdos em Sens s
eoalorme seus manyais Ay apregamanto

Os ativs da Gotegoria de manticoy sté o venchmenia doverio sor contabiizadns
FCCESOITNS GOy auferidus, doyendo sar

pelas seus custos de aqiin

IF PREVI

|- Demonstragin da eapacidade fiesinosira da ITAPREVE de MsntE-los em carteins aré O ventimento;

- Bemonsirachio, de farme Inruilvoca, pela unigace yestoss, dy intenglo de mamé-los até o vencimento,
- Compatbilidake rom CLpraras & taxas das obrigagBes presentes o futuras do ITAPREVI:

B - Classificsgdo contahy euntioie separadvs dos atves disponives para negogagds, &

V- Obwel de @hulgacia das inf selativas 3o athars adquiridos, a¢ Impacty pos resultagos
Auarials ¢ aos requisios ¢ procedimentus comtibess. ne hipstese de wkaracic da forma di precificagdo tos
arvas,

2.7 AVALIACAD E MOMITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - €9 oscifacEa no valor dos dlivos fnanceirns que possa Berar perdas despseentes da varlagdo de
pardmetros da mercado, cama cowsiies de cidmbio, acles, commodities, taxas de Juigs ¢ Intlexadores coma oc de
inflagin, por exemplo

D ITAPREVI ytiliza mdicadores come Vok — Volue-ot-Risk v Volatilidade pata conlrgle de Risco de Mercado, o5 quiis
podam ser verifi aos nas relatarios perlddicos da carleia de wussibmentos,

RISCODE CREDITG -é 2 rossitilidade de perdas no retgria e nvesimentos scasionadas Pelo ndo cumprimenta das
sbrigagies fnanceiras por Parte da MsuTigin que ermitiu Haterminads fitals, ou 4, 0 ndo atendiments an prazaou
as condielies negeciadas e coiitrtadas,

Canforme {1216 quinto do art ¥ da g,
responsiveis pela gestdo do ITAPREVI deverfo tertificnr s
complen a5 Cartelnas dos funtes de lovestme q
He baio risca de credic,

5.372/25, que trata das apkeapies oo renda fina, "as
de que os direitos, tilulpy o valeres mabilidsios fue
trata i i i 3 idderad)

A dassificagio como balxo fsco de erédite devers
ol reconliecita por. i

rouia. Pars o i que assim a lagistagdo exige,
consileridos como Graw de Investimento, conforme a tabels ahaio

\ ;}'@/@

ser efetusda por aghatia classificadors derisco registrada na Cvh
SOMEntE Ser30 aceitos aqueles

aut:
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Classificogtes das agénclas de risce

i Brou de
invastirments.
qusiidads mddia

fisco abo de
madimpiéncia e
Baizg interasse

{ T FE Fapte Fio Raings

B Wosdi s

RISCO DE LQUIDEZ - ¢ 4 passihilidade de perda da capital ocaskanada pela meapackiade de Nguadsr detenminadn stive
&M tempa razodvel sem peeda de valer £3ta risco surge da dificuidade dy potencials do ativo
0k um pravo hdbsil ou da folta de recursos dispaniveis para honrar pagamentos ou resgates soliciadns

Camfuerte detenming o art 115 da Porfana 1.487/22, a apicagdc dos recurios de ITARREVI Heverd olrservar ay
neressidades de liquides do plang de beneficos e a compatibiligzds d5g Tluxns fo pugamentos dos stiws com os
frazos e o moatanie das obrigapes fnanseivss e aluarisic du regime, presentes o futuras.”

A andlise de condigio de Fitpendez da carleira do ITAPREV) & reslizada todas os meses. tomands tomo base & TETSiy
g investimenios posicionads no Gitime dia do mBs anterior. Parém, possivels adequagles dos prazos as gh igaghes
do regime, devam considerar ndn b3 Parte dosatuwos do fegime, fias tanilicin og dados stuirisls reforentes go o
paisivo,

Sendo assim e aténderido an Previstn no patagrato piméico do artige 115, toda aplicagio que apresents praza park ¢
Besinvestmento, Inclusive para vencimento, sesgite, caréncia ou pare conversio de rolas de fundos de investimenra,
deverdser precedids de stestady elaisarado peld unidede gostora, evidonciando a compatibiidade pravista no caput

13

b
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RISCO DE SOLVENCIA - & 0 qus decarre das obrgaglies do ITAPREVI para com ses segurados e seu funciomamtento,
B monitararmento tesse risco se 48 atravds dp aaiiagdes atuarian o realizagio de astudos pira ermbasairento dos
limitas financeiros no diteclonamento dos recirsps. QUanto a gesldo dos b 0 ITAPREVE b

‘compativeis com as necessidades aganials, nantendo assis, @ sofudaria 4o ITAPREVI no decorer davida dp remme.

RISCO SISTEMICO - # 0 riseo da surgimestla de ums crise de confianga eotre instituigies, mercadss un fovernos que
D35 BErar Lolapio ou reaglio e tadeia impactands o sistema fi
© profunda

i economis de forma

A anilise do risco sistémico ¢ realizada de farma pesmanems pela Consulloria, & pely pestdn do ITARREVE quE
monitoram informagBos dcerca do condrin coriente o perpectiva, de farma o mitigar potencials perdas decnsrentey
de mudangas econdmlcas

Ristos coma de Cridito e do Mercado podern ser minimitados comgonds i corteire diversificada, COMPasta par
atvas que se expBem adiferenses TISECs ¢ apresentam baixa au inversy Correlagio, ou seja. se compornen du maneiry
diferente nas diversat tendros, No caso do Hisca Sistéminn, o pigncial de mitipagio de isco apartic dy diversifrcagan
£ timitado, uma vez fue este fsco pode ser ¢ntendidn comg anuele que, mpacts Wodos s alivos © mercagos.

A Fareng de mitigar o nsco sistémen + realeands um adequado asser ollory tie vomy, preferencialmante, gestio ativa
2 acompanhamentos persodicos nas condicbes de merdada, ng inluite de antecipar cendrios de queda ¢ a¢otar uma
#straligis delensiva, slotande récurios em ativps mais conservadores,

RISCO REPUTACIONAL « Berorep de lodas os 2ventos interans e extemos com rapacidade de manchas o danilicar &
FEICEPE3G do ITAPREVI parante a midia, u pildica, us cofsburadoses & p Mescada Lo wn Indn. O controle doste
#laee ferd efereadn a3 constante wigitiseia das operagas imernas, pela gestda do ITAPREVL

Os drgios de controle do ITAPREM, £1 suib reuniies peridicas, deverda dobater g regustvarn em aly oy Wsuntes
abardattos relacionadon 3 tedos os tipos de risco elencados acima Fali ragistros dewecks conter so minima-

I as conchusdes dos exames eletuados, nclusive sobre 3 aderéncia da gestho dos meursos do FFAPREVY 33 \%
SArMAs e vigns ¢ & politica de investimentos, .’

I as mcomendagdes a respeito de eventuais deliciénens, com estabeletimento de tronograma para seu
suneamenta. quanda for o tase; &

il andlise de aos e 1 petny o T Mes dreas, & respeito das deficiéncias
Ll 0 vedilicagiios iores, bem con ilise das medida:

stlades paey somd-las.

s conclysdes, tBes, andlises e i 5 levantadus devesriio snr bevadas pm tempo hitil a
wonhechnenio das hierarquias delibaratias

O ITAPREVI i acoimpanhar os objetives tigados na #esiEo dos ativos e os critérias coma rentsbilidade & nscos das
diversas modalidades da opuragies reakzadas nas aplicagées s recursas do regme & a aderéngia & Politica de
Investimentaos, de farmg rensal, steavés de relstdslo mensal da cartena de investimentos que customglard

VaR (252 duu): O Vakue at Risk & uma inedida eslabistica que indice 2 perda mdsime potencal de determinada ative ou
4 d i #erglp. Para 0 sew caltulo, ulifiza-se o retorno ssperads, o desvio padria dos

28 de janeiro de 2026
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retornos ddrivs e determinadn nivel de canfiancy prabatitistica 3uUpondo uma distibuigEo normal, Sewsesuiratio poge
ser interpretada comg, fuanto mals alin for, maiy sriscado & o ative ona carieira Dado o desempenho da Cart

nos wltimos 12 meses, estima-ge €om 85% de confianga que, se houer uma perda e s Gia para o oUtro, o prejuize
Maximo serd de um deteominao valar BRECEnIgh

Volatifldade: wolavilidage & uma varidgvel que sepeesenta s inteasidade B @ Trequéncia que acontecern as

i e e um ds Ao, dentry de um periodo. s yina Forma mais simples, poenios dicer
que velzliidade ¢ a forma ge medin & vifacio dos pregos do ativo. Assim senda, ume Volatfdade atiy representa
maigr ¢lseo de mercado, viste que os pracos do ativa fenders o e afastar mais de seu vafor histdrico média

Ds relatheiys mensais da cartrg de mreslimentss, disponisibzados no sistemia 44 Consultoria, proveric as
wtormacdes neosssirtas Pira o acompanharienty e controle, tanto do Risco de Mercads, como dofa);

a) Risco de [ nta com ‘s Resdlugdo 5.272/25 de forma & eomprovar compatibldada  des
invastimentos com os eritérins ¢ limites expostas na Resolugis,

Bl Aderéncia s Politica de Investimentas o lorma 3 comprivar a adarbngi dos investimeates corm todoy os aritérios
elimires previstos nesta Politica, comn o3 imites expostos no item 2.2.4 (Estratégia (o alocagBo),

€l Aderiincia 505 Benchmarks e furma & comprovar a campanbilidade da renzabliidade dos fundos inuwesticus com
o3 seus respectivus benchmars, no iNtuito de identiicar se os fundos apresentarn resultados discrepantes am
ebichio o mercadn, hem coma om refagio a sus eeferdnga,

L8 AVAUACAD E ACOMPANHAMENTO DG RETORNOD DOS INVESTIMENTOS

0 retorno esperado dos fvestimentos & detenmnade por meio da mela de rentabiidade estabelpcida Pata o anu,
noitem 2.4, & o ag h e dosea de farma mensal atravis da consolidasio da
cartelra de investimentos realizads Por sisterna grdpro para este fim

A avallagio da carteirz & realizadn in forma constante pelo Comité da Investimentoy, que buscard a otimizacho da
relacdo riscofrercing, penderande semgra o perfil de investidor do ITAPREVI & c nbjetivas tragatos pela pastiq, 3
mndicados na item 2.2,3,

Al ddy g ho, medido pela r s30 munitorados amda indicadores de rlsco como Volnlilkdade ¢
V4R dos ativos de farma individust, hem o da carleirado ITAPREVI como um oda. O menilorastents vha atestar
A compatibilidade doy atwos isvestidos i & da cartea consol
raspectizos | 5, EOM g < <om esta Palitica,

BN 0 mereado, com o5 seuy

Tocos o3 aspactes de o 1o dos imwstimantas terde
tisgonibilizada e Cetalhatin no contrato com & Consultoria,

sisterna the gestio dos investimentow

2.9 PLAND DE CONTINGENGIA

Alpumas medidse dovam cor dae comu forma de mitigar o risco dod investimentos no que 5e refere a
des i das limitis ¢ revonitos gravistos na Kesolug

I "PREVI

Tao lego sefa detectato qualquer HeSCUMBrEEnto, quem o Jetecton deverd mfommar a0 Comitd de Investimentos
4ue tanuecard reuniso extranrdingsia ng mais Breve esoico de tempe Para que s distoscGes sejam corelgidas.

Caso sefa consideradn pelo Corité de Invastimentes qud N3 Cartsics do (TAPREVI has algum atwo Isvestide com
“EACEESIA LXRosicI0 a riscos oil de patentials perdas dos recursos, deverd ser formalizade & Diretorla Exeeutiva umsa
solicitagio para que esta proceda zom o pedido de explicagdes, possivels & Du resgate.

Sa houver prazo de car¥ncia, canversio de COLas DU oUtro ohsTatulo aa IMediato rsgats dos recursos, deverd o Comité
de lnesiimentos elaborar relatdro, com persicldae trimestral, detalhando a situagSo com a medidas tamaras ©
PEMEECings de tespate do referido - EE] Ba0s de controle intersa & exiernmg, conlorme
drterming ninciso VI do arl, 157 da Portarks MTP 1467722

a e sventuzls apl serd walizado atravis de comunicagdo continus entre a Diretora & 65
Bestorny atusiy dos fundos. Aém dissa, Aedde atemparitiagas, com vato, as assembleias de cotistas convocadas paly
administragio do funda au emisor, faloy relevantes, caminicados dos cotistas, dentre outros dbcumentos oflciss ¢
serd dada dincia by hiorarquias do Ente & aos membros do Comite de rwestimentes, par@ que haja uma maior
HOVETnanca £ transpardncia solire o processe de desinyestinento dos fundos.

AS CoNEESIci no exetugio da politoa de investimentos do ITAPREVE sio a4 svantas i dosquie ¢
AaGerdneia, ¥ segUranca ou o desermpenhy de Laleera, exgindt 3 Bes corretivas ou preventivas,

Abalxe segue tabels com futoy que, sm Cus gE perspecliva ou ocerincl, devem ter apdes da conungéncms:

Tipo de scrigao do Event ' I Agbes Core | Rosponsivel pota
ot i Franss Impacto Patencial Agtas e L B
- Contlngéncia Situngiio do Risco { Mitlgadoras Agdo
= e . -
‘ i [Desvalorizagdo de undos Rebalanceamento da lCamita de
"n;cu‘la;&es whruplas sas (o fundos, perda de carteira, reavaliacio de iithsiitisie e
1. Mercado :l\mﬂs de juros, cambio  |ramtablidada & cenarios macro, resleagio onsuttoria de
DU BTecos de atvos, descasamento de LUE CONSultas € priotizacao : I m
i Imverlimenty s,
| duration, < ativos Hquidos.
! I
Meressdade de recursas tilizagio de reserva de
fara pagaments de Falta de Gaixa, uldey, venta i
soeis e 5 0 1 IMENS de de atnos iGestor Financelro
2. Liquitier | |

OBHETes ontes do OB linuidos, readvquardo do- (ke REPS. ]
! BrEv ] uxa de caiva & revisio do
abivos, ?IU.M.

Revisa de processas,

Dirego

| Falhas humanas, de

Ferdas linanceirs, “dupls conle réncia de
* i (Artsnistrakig &
3, Operaclonal | “slmfs r:u s divargdncios de pasiclo, ordens, auditorla interna e ltontabibdade do ||
COMTes Mitypos fins BECas0s eI decisdes kano e cantinlidage t
| apficaghies ou regisiras. R¥PS,

i ‘operacional
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i Tipo ;I ﬁnmri::n do Ewn;:,rl = A;éutmutlvlsf B Respwﬁ;:l b_ala
2 2 cto Pol
|| Contingineis | Situagss de isco [ e, Mitigadoras g
e | — S - i e
. Arualizagdo imedlata da | D elor e
i i
la. Legat/ fﬁﬁﬁ; ::::i:l:’;e“ Desendguadramaente e [palitica, consutta 3 Carsubtona de
L H [Blives, santaos ou Juvidics & “Investimentos o
|[Registatdria 3
= :f;:;da Chan, seev nulidade de aphicagbes. Feadequaic das [ Assessona
h apficagbes. Iuridica,
e
f Refogy da govemnanca, ;
bisckncia de vomits Risco de decistey atas de docisdo, Presidente do i
i iinadequadzs g perdz de geprepagio defuncdes e |Camiti e Gestor |

| ative ou decisdes sem

g FOnlYule instituconal.
1 parecer tecnico, i g

o comté.

- (G |/ ; Revisdo @ politica e dos
6. Atardat}  CesBesnoperiil g Descumprimento ga

{[Fapacitasio dos membros Responsavel

ko ‘pisslvn {aposentaderias, et atiaril, -::'::::’:_;T:sz;dﬂ Atudno e Comité
[Previdenagia [CvIgo awarial, inecessidade de fiquide: oot contamieraing de lnvestimentay,
1 iqueda de receitas). elicional,
pesdil,
Investimantos Fisen seputacional, perda Dvulge o tempestiva de | Diretora
Timagem/  questiondueis ma |ge credibilidade junts relaldrios, notas técnicas | xecutiva @
le do |

Transparéncia COMUNILACET Ou atrasng -I‘ms seguralos e drgdos i
i om relatsrios, de controle. Institucions] clars,

EE = am—— R e

K .
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CODUITA

ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

12 EDITAL DE CONVOCACAO

CNPJ n.236.085,322/0001-28
Ficam convocados os Acionistas da Companhia de Desenvolvimento
Urbano de Itaguai - CODUITA, para participarem da Assembleia Geral
Extraordindria (AGE), a realizar-se na sede social na Estrada Deputado
Octdvio Cabral, n? 740, sala 112, Ed. Trend, Complexo Metropolitano
Fusion, CEP: 23.810-305, nesta cidade, no préximo dia 05 de fevereiro
de 2026 (52 feira) as 14:00 horas, a fim de deliberarem sobre a seguinte
ORDEM DO DIA: 1) Alteracio do Estatuto da Companhia; 2) Analise e
deliberacdo do Regimento Interno da CODUITA.
Itaguai, 26 de janeiro de 2025,
(a) Alexandre dos Santos Sanchez
Presidente do Conselho de Administracio.

EXTRATO DE CONTRATO
PARTES; Contratante: Companhia de Desenvolvimento Urbano de ltagual
- CODUITA
Contratada: NP TECNOLOGIA E GESTAO DE DADOS LTDA  CNPI:
07.797.967/0001-95
OBJETO: A contratagdo de empresa especializada na prestagio de
servicos de pesquisa e comparagdo de pregos no sistema online do
“Banco de Precos” com base nos precos praticados pela administracio
publica referente aos resultados de licitagdo adjudicados e homologados
conforme processo administrativo ne 10/2026.
PRAZO: Maximo 12 (doze) meses a partir da assinatura do contrato.
DOTAGAO ORCAMENTARIA: As despesas com a execucio do presente
contrato correrdo a conta das seguintes dotaces or¢amentarias:

FONTES/
ORGAO | UNIDADE | FUNCIONAL A';':\ﬂﬂ& NATUREZE‘::ADES' DETALHA-
MENTO
coburma | 2301 04 0052 |3.3.9039.00.00.00.00| 1.501.0501

VALOR: D&- se a este contratc o valor total de RS 17.375,00 {dezessete
mil trezentos e setenta e cinco reais).

DATA: 23 de janeiro de 2026.

(a) Nisan César Reis dos Santos

Diretor Presidente - CODUITA

Jornal Oficial de Itag'uai | Edicao ne 1.425]Qu.arta-fei;a, 28 de janeiro de 2026

(P.A. 10/2026)
CNPJ n.2 36.085.322/0001-28

O Presidente, no uso de suas atribuigBes legais e regimentais, e
considerando o disposto no Art. 57 da Lei ne 8.666/93 (aplicavel
subsidiariamente) e, principalmente, o Art, 58 da Lei n2 13.303/201s,
que estabelece a obrigatoriedade de acompanhamento e fiscalizagdo da
execugdo dos contratos,

RESOLVE:

Art. 12 Designar Josafd Conceicio dos Santos, matricula 100.464, para
exercer o encargo de Fiscal Titular e Rodrigo da Silveira Benjamim,
matricula 100.465, para exercer o encargo de Fiscal Substitute, do
contrato administrativo firmado pela Companhia de Desenvolvimento
Urbano - CODUITA com a empresa NP TECNOLOGIA E GESTAO DE DADOS
LTDA, CNPJ: 07.797.967/0001-95, conforme Processo Administrativo
10/2026.

PROCESSO CONTRATO FORNECEDOR CPF/CNPJ OBJETO

Contratagdo de empresa
especializada na prestagdo
de servigos de pesquisa e
comparagdo de precos no
sistema online do “Banco
NP TECNOLOGIA E de Pregos” com base nos
GESTAC DE DADOS | 07.797.967/0001-95 precos praticados pels
LTDA administragdo publica
referente aos resultados
de licitagio adjudicados
e homologados Aquisicao
de tintas e materiais para
pintura

10/2026 010/2026

Art. 22 Compete aos Fiscais nomeados, sem prejuizo de outras atribuicdes
inerentes ao cargo, o acompanhamento e a fiscalizacdo da execugdo
do objeto contratual, em conformidade com o Termo de Referéncia/
Projeto Bdsico, o Edital e as clausulas contratuais, devendo: |, Anotar
em registro préprio todas as ocorréncias relacionadas 2 execugac do
contrato; Il. Determinar o que for necessario 3 regularizag3o de faltas ou
defeitos observados: Ill. Atestar as medi¢Bes e/ou notas fiscais para fins
de pagamento, ap6s a devida conferéncia dos servicos executados; IV,
Informar & autoridade superior, em tempo habil, sobre quaisquer fatos
que possam comprometer a execucdo do contrato,

Itaguai, 23 de janeiro de 2026,

(a) Nisan Cesar Reis dos Santos

Diretor Presidente — CODUITA

ATO DE REVOGACAQ
(P.A. 022/2025)

O Presidente, no uso de suas atribuicdes legais e regimentais, e
considerando o que consta no Processo Administrativo ne 022/2025,
CONSIDERANDO o disposto no Art. 62 da Leji ne 13.303/2016, que
permite a revogagio do procedimento licitatério por razées de interesse
publico decorrente de fato superveniente devidamente comprovado;
CONSIDERANDO o Parecer luridico, que atesta a legalidade da
revogagao;
CONSIDERANDO que o interesse pablico exige a revogagio do
procedimento de Dispensa de Licitagdo n2 022/2025, em virtude de
remanejamento do orgamento da Companhia em prol de Secretarias
do Municipio, ¢ que torna a contratagdo original inconveniente ou
inoportuna por falta de dotacio orgamentaria.
RESOLVE:
Art. 12 REVOGAR o procedimento de Dispensa de Licitagio n2 026/2025,
referente a contratacio de empresa especializada nalocagao de veiculos,
sem motorista e sem combustivel, para atender as necessidades da
Companhia de Desenvelvimento Urbano de Itaguai, cam fundamento
no Art. 62 da Lei n? 13.303/2016, por razdes de interesse publico
superveniente.
Art. 22 Fica assegurado o direito ao contraditério e & ampla defesa, nos
termos da legislacdo vigente. Os interessados ficam notificados para,
querendo, apresentar recurso no prazo de 5 (cinco) dias Gteis, a contar
da data desta publicagio.
Itaguali, 26 de janeiro de 2026.
(a) Nisan César dos Reis Santos
Diretor Presidente — CODUITA

ATO DE REVOGAGAQ
(P.A. 007/2025)

O Presidente, no uso de suas atribuicbes legais e regimentais, e
considerando o que consta no Processo Administrativo ne 007/2025.
CONSIDERANDO o dispesto no Art. 62 da Lei n2 13.303/2016, gue
permite a revogacio do procedimento licitatério por razdes de interesse
publico decorrente de fato superveniente devidamente comprovado;
CONSIDERANDO o Parecer Juridico, que atesta a legalidade da
revogacdo;
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1. APRESENTAGAO

1.1 POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia o processo de tomada
de decisdo de investimentos dos recursos previdenciarios, ochservando os principios de seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo a natureza de suas obrigagGes de forma transparente para a Sociedade.
Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social.

1.2 OBJETIVO

A Avaliagdo Atuarial assim como o Estudo de ALM realizados constataram que o ITAPREVI dispde de uma situagdo
saudavel no que tange a sua solvéncia, assim como dispde de condigbes favordveis para adotar uma estratégia
diversificada vislumbrando o equilibrio atuarial e financeiro no longo prazo.

Portanto, o ITAPREVI no que tange a gestdo dos investimentos durante o exercicio de 2026, buscara a maximizagdo
da rentabilidade com os maiores riscos aceitaveis para cada um dos investimentos e o conjunto da carteira.

1.3 BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislagdo vigente, especialmente a Resolugdo do
Conselho Monetério Nacional- CMN n2 4963/21/2021 (“Resolucio 4963/21"”) e a Portaria do Ministério do Trabalho e
Previdéncia n? 1.467/2022 (“Portaria 1.467/22") no que dispdem sobre as aplica¢cdes dos recursos dos RPPS.

1.4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2026 e devera ser aprovada, antes de sua
implementacio, pelo 6rgdo superior competente do ITAPREVI, conforme determina o art. 52 da Resolugéo 4963/21.

e

O paragrafo primeiro do art. 42 da mesma Resolugdo preconiza que “justificadamente, a politica anual de
investimentos poderd ser revista no curso de sua execug@o, com vistas a adequacdo ao mercado ou & nova legislagGo”.

£ importante destacar que no momento da elaboragdo desta Politica, ja existe a minuta de uma “nova Resolugdo
4963" que, quando publicada ensejard, provavelmente, na revisdo desta. -

2. CONTEUDO

Art. 42. Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social, antes do exercicio a que se
referir, deverdo definir a politica anual de aplicagdo dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

3 (% %
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| - 0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagdo de pessoas juridicas

autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio profissional de administracdo de carteiras;

Il - a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as respectivas
carteiras de investimentos;

Il - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o perfil de suas
obrigacdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial e os
limites de diversificagdo e concentragdo previstos nesta Resolugdo;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissao ou coobrigagdo
de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificagdo dos ativos de
que trata o art. 39;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para andlise prévia dos riscos dos investimentos, bem
como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e acompanhamento do retorno
esperado dos investimentos;

VIII - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem adotadas em
caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolugdo e dos parametros
estabelecidos nas normas gerais dos regimes proprios de previdéncia social, de excessiva exposi¢do a
riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

A Secdo |l da Portaria 1.467/22 reforga, a partir do art. 102, o que determina a Resolugcdo 4963/21 e traz maior
detalhamento do conteldo a ser abordado na Politica de Investimentos.

A presente Politica de Investimentos abordard, a seguir, cada um dos tépicos supracitados considerando o que
determinam as duas normas.

2.1 MODELO DE GESTAO
A Portaria 1.467/22 traz no art. 95 a seguinte redagao:

Art. 95. A gestdo das aplicagGes dos recursos do ITAPREVI podera ser propria, por entidade autorizada e
credenciada, ou mista, nos seguintes termos: #

| - gestdo propria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execucao da politica de investimentos
da carteira do regime, decidindo sobre as alocagbes dos recursos, inclusive por meio de fundos de (\%

. . 4\
investimento;

Il - gestdo realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente registrada e autorizada para

RS Ko

administracio de recursos de terceiros”
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Il - gestdo mista, quando parte da carteira do ITAPREVI é gerida diretamente pela unidade gestora e parte
por instituicBes contratadas para administragdo de carteiras de valores mobiliarios.

O ITAPREVI adota 0 modelo de gestdo prépria. Isso significa que as decisdes sdo tomadas pela Diretoria Executiva,
Comité de Investimentos e Conselhos, em suas alcadas, sem interferéncias externas.

2.1.1 GOVERNANCA

A estrutura do ITAPREVI é formada pela Unidade Gestora, que conta com o Gestor de Investimentos e o Comité de
Investimentos, responsdveis pela execugdo da Politica de Investimentos. As demais hierarquias superiores, no ambito
de suas devidas competéncias como 6rgdos superiores, aprovardo a Politica de Investimentos e atuarao no
acompanhamento e fiscalizagdo da gestdo dos investimentos.

Para balizar as decisdes, poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da Consultoria de
Investimentos contratada, de outros Regimes Préprios de Previdéncia Social, de instituicSes financeiras, distribuidoras,
gestores ou administradores de fundos de investimentos, entre outros. No entanto, as decises finais sdo restritas a
Diretoria, ao Comité e aos Conselhos.

Com relagdo a governanga do ITAPREVI, o Comité de Investimentos € o 6rgdo responsavel pela execugdo desta Politica
de Investimentos, sendo o detentor do mandato para as movimentagdes, compreendendo aplicagdes e resgates, bem
como pela manutengio da carteira de investimentos ao longo do ano.

As demais hierarquias superiores, no &mbito de suas devidas competéncias como 6rgdos superiores, deverdo aprovar
a Politica de Investimentos e acompanhar a gestdo dos investimentos, realizando reunides mensalmente, em
conformidade com o previsto no artigo 72 da Portaria MTP n® 1.467/2022.

Como apoio a fiscalizagdo, o ITAPREVI podera dispor de seu Controle Interno, que atuara buscando zelar pela gestao
econdmico-financeira do regime, examinando, quando necessario, o balanco anual, balancetes e demais atos de
gestdo, além de verificar a ocorréncia das premissas € dos resultados da avaliacdo atuarial, caberd acompanhar o
cumprimento do plano de custeio, especialmente no que se refere ao repasse das contribuicBes e dos aportes
previstos.

O ITAPREVI conta com o servico de consultoria de investimentos da empresa Mais Valia Consultoria Ltda., sob o nome
fantasia “Mais Valia”, inscrita no CNPJ n2 22.687.467/0001-94 e autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios,
contratada para a prestagdo de servigos de andlise, avaliacdo e assessoramento dos investimentos.

A Mais Valia atuara em conformidade com a legislacdo que rege sua atuagdo no ambito dos investimentos dos RPPS,
por meio da andlise de cenarios, estudo de carteira, andlise de fundos, sistemas e relatérios, visando a otimizagdo da
nesta Politica, sem incorrer em elevado risco nos

carteira para o atingimento dos objetivos estabelg;ig_,
investimentos. i
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2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAO

Conforme exposto no inciso |l do artigo 102, no que se refere a defini¢do da estratégia de alocagdo dos recursos entre
os diversos segmentos de aplicagdo e as respectivas carteiras de investimentos, devera a unidade gestora considerar
entre outros aspectos, o cendrio econdmico, o atual perfil da carteira, verificar os prazos, montantes e taxas de
obrigacBes atuariais presentes e futuras do regime, de forma a definir alocages que visam manter o equilibrio
econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS, definir os objetivos da gestdo de investimentos, além de uma

estratégia alvo de alocagdo com percentuais pretendidos para cada segmento e tipo de ativo, além de limites minimos
e maximos.

O art. 22 da Resolucdio 4963/21 determina que os recursos do ITAPREVI devem ser alocados nos seguintes
segmentos de aplicagao:

| —renda fixa

Il — renda variavel

11l — investimentos no exterior

IV — investimentos estruturados

V — fundos imobiliarios

VI —empréstimos consignados

S3o0 considerados investimentos estruturados:

| — fundos/classes de investimento classificados como multimercado;
Il - fundos/classes de investimento em participacdes (FIP); e

Il — fundos/classes de investimento classificados como “Agbes - Mercado de Acesso”.

As aplicacBes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos, montantes e taxas
das obrigacSes atuariais presentes e futuras com o objetivo de manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos
e passivos do ITAPREVL.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicacdo que implique em prazos para
desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas de fundos de investimentos, 0s fluxos de

pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigacdes do ITAPREVI.
|

Tais aplicacbes deverdo ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora evidenciando a compatibilidade

1467/22.
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A estratégia de alocacdo busca montar uma carteira de investimentos, focada na obtengdo dos objetivos tracados
nesta politica, considerando o perfil de risco do ITAPREVI, tomando como base o contexto econémico atual e
projetado, o fluxo de caixa dos ativos e passivos previdencidrios e as perspectivas de oportunidades favoraveis ao
objetivo tracado, se resguardando de manter-se sempre dentro dos limites e preceitos técnicos e legais previstos nas
normas de investimentos dos RPPS, de acordo com o previsto no artigo 102 da Portaria 1.467/22.

Para a busca do mais adequado portfélio, identificamos uma abordagem do cenédrio econémico atual e projetado para
2026.

2.2.1 CENARIOS MACROECONOMICOS

2.2.1.1 MUNDO / CENARIO GLOBAL
Situacao de partida

e A inflacdo global, que vinha inflamada por choques de energia, gargalos logisticos e efeitos de estimulos pos-
pandemia, jd mostra sinais de arrefecimento em muitos paises, embora de forma heterogénea.

e Bancos centrais nos paises desenvolvidos iniciaram ou estdo proximos de iniciar ciclos de afrouxamento monetario
(cortes), mas enfrentam dilema: inflagdo ainda resiliente “teimosa” e fragilidade no crescimento.

e Em economias emergentes, o “espaco” para cortes de juros é mais limitado, pois pressdes inflacionarias, e riscos
fiscais, eleitorais e cambiais ainda pesam.

Cenarios possiveis

Cenario Suposicao / gatilho Consequéncias macro
Desaceleracio suave com inflacdo | Chogues de oferta (energia, Juros comec¢am a ser cortados
convergente alimentos) arrefecem; com cautela nos EUA/Europa;

crescimento global modesto, mas | retornos (yields) de bénus caem;
sem crises agudas mercados emergentes com fluxo
positivo de capital
Surpresa inflacionaria {(novo Choque externo (preco de Bancos centrais atrasam cortes ou
choque de commodities / petréleo, conflito, desarranjo nas | até elevam juros; yields sob
geopolitica) cadeias) dispara inflagao pressdo; mercados acionarios
volateis
Recessdo nos EUA / “soft landing” | Contragdo forte nos EUA leva a Reacdo global; retracdo
falhado crise de crédito / colapso de sincronizada; fuga para “portos
consumo seguros” (titulos de divida publica 4
forte, ouro) 4
Parametros-chave %

e Juros de referéncia nos EUA (Fed Fund _ h @permanecer elevados por mais tempo, com cortes raduais.

Y &% W




e A curva de rendimentos deverd se suavizar de forma moderada, dependendo do risco percebido).

e Ainflagdo “META” serd o foco: se ficar persistentemente acima do esperado, os bancos centrais vao resistir aos
cortes.

Riscos globais fortes

e Tensdes geopoliticas (Oriente Médio (aparente solugdo, mas com incertezas), Russia-Ucrania, Asia) elevando o
risco de choques energéticos.

* Adocdo de politicas protecionistas, novas tarifas, escalonamento de disputas comerciais.
¢ Endividamento elevado dos paises/empresas, fragilidade financeira sistémica.
e Choques climaticos extremos que reverberem nos pregos agricolas/energia.

2.2.1.2 BRASIL
Contexto atual

e Ataxa Selicestd em 15 % a.a.

¢ Ainflagdo medida pelo IPCA estd na faixa de 5 % interanual recentemente. Observe Ultimo Boletim FOCUS

* Projegdes para 2025 indicam expectativa de inflagdo convergindo, embora ainda acima da meta.

e O crescimento econdmico esta desacelerando, reflexo da politica monetaria restritiva e do ambiente externo
mais fraco.

e 0O cambio (USD/BRL) tem variado e afeta fortemente o balango de riscos externos bem como os indices de
inflacdo através dos produtos importados que compdem coleta para o IPCA

Cenarios possiveis:

Cendrio Suposicdo [ gatilho Impacto para Brasil
Selic comeca a cair rumo a 13 %-
12 %; inflagdo converge para
tolerdncia; crescimento

Choques externos positivos
(commodities, recuperagao
global) + estabilidade cambial

Desinflagao gradual e
acomodagdo monetaria

recrudesce
Pressdo nos pregos de Manutengdo ou até novo aperto
Persisténcia inflaciondria alimentos/energia; reajustes de monetdrio; juros longos elevados; \
custo; cdmbio volatil risco de estagflagdo
Contracio global forte, aversdo a | Pressdo sobre cambio, elevagdo de
Crise externa ou fuga de capitais risco, elevagdo de prémios de spreads, aperto fiscal e monetario
risco Brasil drastico

Riscos especificos

e Fiscal: contingenciamento sem ajuste estrutural gera desconfianca. /

e Expectativas: se inflagdo esperada perder ancoragem, inflagdo “de segunda ordem” (saldrios, contratos) ganha
forga.

e Choques climaticos: seca ou excesso de chuvas impactam produgéo agricola, energia (hidrica) e cambio.

e Volatilidade cambial por choques externos ou fuga de capitais.

b sl Y
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Oportunidades estruturais

e Reforma tributdria e administrativa (se aprovada) pode melhorar 0 ambiente de investimento.
e Potencial em commodities agricolas e minério: Brasil pode se beneficiar se demanda global se reaquecer.
e Setores exportadores tém alavanca cambial favoravel em cenarios de valorizagdo do délar.

2.2.1.3 OPORTUNIDADES E RISCOS POR CLASSES DE INVESTIMENTOS

Renda fixa
Oportunidades

e Juros reais ainda elevados: titulos publicos indexados {IPCA + taxa fixa) oferecem protecdo contra inflagdo. Idem
para Taxas prefixadas.

» Curva de juros “plana” ou decrescente: reforga ganhos nos vencimentos longos com redugao de taxas.

e Diversificagdo incluindo titulos internacionais (em ddlar) para capturar divergéncia monetaria.

e Estratégias hibridas: parte fixa, parte indexada.

Riscos

e Corte de juros antecipado: pode reduzir taxas futuras (mas esse risco € moderado).

* Inflagdo persistente acima do esperado: erosdo de ganhos reais.

e Risco de crédito: papéis de emissores privados podem sofrer; risco de inadimpléncias persistir.
e Risco de liquidez: especialmente para titulos de prazos longos em cenarios estressados.

Renda varidvel (a¢Bes, fundos de acdes)
Oportunidades

e Acdes exportadoras / ligadas a commodities tém vantagem em cendrio global favordvel ou cdmbio pressionado.

e Valuation descontado em muitos setores brasileiros: possibilidade de valorizagdo (upside) forte se ambiente
macro melhorar. f\

e Empresas com receitas em ddlar ou com capacidade de repassar inflagao tendem a resistir melhor. Energia
Elétrica, Consumo, Saneamento, Estradas.
e Crescimento de setores de tecnologia, energia renovavel, infraestrutura pode se destacar.

Riscos

e Volatilidade elevada: em momentos de recessdo ou choque externo, saidas abruptas de capital.

e Margens comprimidas por custos de insumos/inflacionarios. /
e Exposicdo cambial: dividas em dolar ou insumos importados elevam risco. Zl
» Apreciagio/perda de confianga no governo, politica econémica e fiscal instaveis.

Iméveis / mercado imobiliario

Oportunidades Q/ q

e Em cendrios de juros mais baixos (nos paises desenvolvidos ou mercados emergentes selecionados, como o

Brasil), imdveis como prote¢do conty ap ganham interesse. g ®/
_ 4 C% .
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e Setores nicho (logistica, galpdes, data centers, iméveis industriais, hoteis) podem oferecer retorno superiores as
metas atuariais.

* Localizagdes valorizadas em cidades brasileiras podem segurar valor real.
e Imoveis com receita em dolar (turismo, destinos premium) podem capturar cambio favoravel.

Riscos

e Altos juros limitam crédito imobilidrio, encarecem financiamento e reduzem demanda.

¢ Custo de construgdo elevado (materiais, mao de obra) atrapalha novas obras e margens.

e Risco de vacadncia e inadimpléncia, especialmente em mercados menos liquidos.

e Ajustes regulatdrios ou tributarios locais que afetem aluguéis ou imposto sobre propriedade.

2.2.1.4 NOSSA VISAO PROVAVEL (CENARIO BASE) E TATICAS RECOMENDADAS

Cenario base mais provavel

Inflagio global continua caindo, mas de forma lenta; cortes de juros graduais nos EUA/Europa, com Brasil um passo
atrds. No Brasil, inflacdo convergindo lentamente, Selic mantida em patamar elevado (15 %) por mais tempo, com
inicio de descompressdo em micro movimentos (0,25 pontos) em 2026.

Nesse cendrio

e Renda fixa brasileira indexada (principalmente IPCA + taxa fixa) sera uma opgdo de boa protecdo real e fluxo
previsivel.

« Renda variavel: aproveitar oportunidades setoriais (commodities, exportadores, infraestrutura) com exposi¢ao
controlada.

e Imdveis: mais seletivo — priorizar nichos resilientes e/ou com receita dolarizada.

Tatica sugerida

e Manter caixa confortavel para aproveitar oscilagoes e correlagdes negativas (rebalanceamentos).

e Uso de hedge cambial parcial para exposicdes internacionais.

e Escalonar prazos em renda fixa para capturar curvas de juros favordveis, pré e pés-fixada.

e No portfélio de acdes, limitar exposi¢do direcional, aplicar (stop loss) e diversificar geografias — mercado local e
globais.

» Imoveis: foco em localizacdo, liquidez e balango de custos/receitas (evitar projetos de alavancagem excessiva).

10
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2.2.1.5 EXPECTATIVAS DE MERCADO

Boeletin Focus dio BC

Projeges /2025 | Projegies pf2026 | Projegtes pf2027 Projeghas pf2028

Indicadores Semana | Semana | Semana | Semana _ |Semana Semana Semana | Semana |

¥ Mar. ; War | 3 MR 2 V.

antarior| atual | anbariosr| atual antarior|  atual | Fntarior| atual

I#CA %) 4.43 440 | ¥4 417 416 | ¥i3} 380 3,80 i3k | 3,30 350 | -{5]
MMB (war %Rl 2,14% 2,25 111 178 1,80 Li1p 183 1,54 jif| 2.0O 200 =01
Cimthin JREAISS) 5,43 5,40 =i 550 | 550 =R 5,511 %50 = [ 5,50 5,580 = {hl
selic {38 a.a) 1500 | 1500 | -{2¢) 1200 | 1225 (18 1050 | 1050 |-143)| 850 | 950 | -

fFonte: Resumo do Relatdrio Focus de 08/12/2025 (Banco Central)

2.2.2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDICAO DE LIQUIDEZ

O ITAPREVI em 31/10/2025 tinha em sua carteira de investimentos RS 314.142.619,92 investidos em ativos e RS
2.507,96 em disponibilidades financeiras, totalizando um montante de R$ 314.145.127,88. A parte de investimentos
esta distribuida dessa forma pelos artigos da Res 4963/21:

mitiges
Tl a-Titulos TH SELIC
71 b - Fl 100% Tituloz TH

7" Iif 3 - Fl Heferenciados RF

7% W - Ativos Financeiros de RF - Emissio de...

8° [ - Fundos de Acdes

10° [ - Fundos Multimercados

Lirmite «35)

100.00%

100.00%

0.00%

20.00%

30.00%

10.00%

Ut
10,36%
34.43%
3IT1%
20.69%
2,68%

0,13%

izaco
32.554.474 62
108,156 085,45
55.614.265, 35
54.992 382 38
§.417.864 45

407 437,60

A divisdo por intervalo de liquidez, considerando os investimentos e disponibilidade financeira, pode ser observada na

tabela abaixo:

Waler

Zisponibilidade

A€ D30

Al D+18)

Alg D+36D

Ale D722
Ate D+1800
Aré D360
Agima D+3800

Indaterminadc

167 .211.028,49
Cac
16.320.487 .28
C.0¢

95,747 .10
97.545.772,95
c.0c

0,00

11

82,73
.60
8,15
0.00
2.02

1,05

Q.60
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2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

O objetivo principal da gestdo dos investimentos é a maximiza¢do da rentabilidade, ajustada ao maior risco desejado
tomando como referéncia a meta de rentabilidade definida, observando os principios de seguranca, solvéncia,
liquidez, motivagdo, adequagdo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia.

Conforme indicado no Inciso IV do artigo 102 da Portaria 1467/22, no que se refere aos pardmetros de rentabilidade,
deverd a gestdo definir a meta de rentabilidade futura dos investimentos, buscar a compatibilidade com o perfil da
carteira de investimentos do RPPS, tendo por base cendrios macroecondémico e financeiros e os fluxos atuariais com
as projegoes das receitas e despesas futuras do ITAPREVI e observar a necessidade de busca e manutengdo do
equilibrio financeiro e atuarial do regime.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA 2026

Considerando, portanto, o cendrio econémico projetado, a alocacdo atual dos recursos, os prazos, montantes e taxas
das obrigac@es atuariais presentes e futuras do ITAPREVI e as opgbes de investimentos previstas na Resolugdo
4963/21, a decisdo de alocagio dos recursos para 2026 devera ser norteada pelos limites definidos na tabela a seguir,
com o intuito de obter retorno compativel com a meta de rentabilidade definida, incorrendo em nivel de risco na
gestdo dos investimentos.

A coluna “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicacdo mais assertivos, considerando o cendrio
atualmente projetado. Por sua vez, as colunas de “limite inferior” e “limite superior” conferem maior flexibilidade as
decisdes, em razdo da dinamica e das mudancas permanentes observadas no cenario econdmico e de investimentos.
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Resolugio 4.963

Poitica de Investimentos para o ano de 2026

Lim S Lim
Lim Inf Estrat My Individual
Descricao do Ativo Art | cart Ao | ativo | Bloco |RPPS |Fundo
Thulos Publicos de Emiss&o do Tesouro Nacional - SELIC 7la | 10,36% | 0,00% | 11,00% | 100% N/A
Fundo/Classe de Investimento - 100% Titulos Piblicos SELIC 71b | 34,43% | 0,00% | 34,00% | 100% 100%
Fundo/Classe de invesfimento em ndices de Mercado (ETF) - i 100% 100% 100%
100% Thulos Piiblicos ’ ’
< Operagtes Compromissadas - 100% Tiulos Publicos SELIC 71 5% N/A
E Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa - Geral 7Ma | 31,71% | 0,00% | 32,00% | 60% 20% | 15%
S [ Fundo/Chssedein : 80%
= asse de investimento emindices de mercado (ETF) 71lb 60% 20% 15%,
% Renda Fixa
Ativos de Renda Fixa Emitidos por Instituicées Financeiras 7N | 20,69% | 0,00% | 20,00% 20% NA
do/Cl dit x5
Fundo/Classe de Investimenfo em Drrgtos Creditérios (FIDC) 7V a 59 20% 50
Subclasse Senior
Fundo/Classe de Investimento em Renda fixa - Crédito Privado | 7V b 0,00% | 0,00% 5% 15% 20% 5%
Fundo/Classe de Investimento em Debéntures de Infraestrutura | 7V ¢ 5% 20% 5%
|
& Fundo/Classe de Investimento em Agdes 8l 2,68% | 0,00% | 2,70% 30% 20% | 15%
¢
Et: Fundo/Classe de investimento emindices de Mercado (ETF) 8l 0,00% | 0,00% 30% 20% | 15%
>
g Fundo/Classe de Investimento em BDR-Agdes 81 0,00% | 0,00% 30% 20% | 15%
=
s Fundo/Classe de Investimento em BDR-ETF 8N 30% 20% | 15%
30%
. lbe Fundo/Classe de Investimento Multimercado FIM 101 0,13% | 0,00% 0,30% 10% 20% 15%
n 2
g E Fundo/Classe de Investimento em Participages 101 5% 15% 20% | 15%
Zwn
=u
Fundo/Classe de Investimento em Agdes - Mercado de Acesso | 10l 5% 20% | 15%
T Fundo/Classe de Investimento Imobiliario (FIl) 11 5% 20% | 15%
T | Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa - Divida Externa 9l 10% 20% | 15%
w 10%
>
= = Fundo/Classe de Investimento em Ativos no Exterior al 10% 20% | 15%
E Empréstimos Consignados 12 5% N/A
100,00% 100,00%
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2.3 CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAQ DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituicbes e selecdo de ativos, devera ser considerada a
adequacdo ao perfil da carteira, ao ambiente interno e & estrutura de exposicdo a riscos do ITAPREVI, e analise da
solidez, porte e experiéncia das instituicdes credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituicdes, o ITAPREVI utiliza-se de procedimento de
credenciamento definido em legislacdo, detalhando os documentos necessarios, assim como o passo a passo do
processo. O procedimento segue levando em consideragdo os critérios listados na Se¢3o Il do Capitulo VI da Portaria
1.467/22.

O pardgrafo segundo do artigo 103 diz que “os critérios para o credenciamento das instituicbes deverdo estar
relacionados a boa qualidade de gest3o, ao ambiente de controle interno, ao histérico e experiéncia de atuacéo, a
solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administragdo, a exposicdo a risco reputacional, ao padrio ético de
conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigacdo de riscos e ao
atendimento aos principios de seguranca, protecio e prudéncia financeira.”

O paragrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela unidade gestora, no
momento do credenciamento de uma instituicdo:

| - registro ou autorizacdo na forma do § 12 e inexisténcia de suspensdo ou inabilitacdo pela CVM, pelo Banco
Central do Brasil ou por outro érgdo competente. O proprio registro ou autoriza¢do serve como documento que
respalda esse item, além da consulta ao site do 6rgdo competente, indicando se ha algum ponto de observéancia
ou suspensdo da instituicdo;

Il - observancia de elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e auséncia
de restricbes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros 6érgdos competentes,
desaconselhem um relacionamento seguro. O respaldo a esse item é feito através da consulta ao site da CVM e
BACEN, constando os processos fisicos e eletrénicos vinculados a instituicdo e/ou aos responsaveis pela equipe
de gestdo;

lll - anadlise do histérico de sua atuagdo e de seus principais controladores. O documento que respalda este item
e os proximos dois itens é o Questionario Due Diligence;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a gestdo de ativos de
terceiros.; e

V - analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragdo, bem como quanto a qualificacdo do
corpo técnico e segregagdo de atividades.

A selecdo dos ativos levarda em consideracdo o cenario econdmico, a estratégia de alocagdo proposta no item acima,
assim como nos objetivos a serem alcangados na gestdo dos investimentos, bem como critérios definidos em
regimento interno do RPPS. Os ativos selecionados deverdo, por obrigacdo da norma e desta Politica, ser vinculados a

instituigdo previamente credenciada junto ac RPP
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2.4 PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1467/22, em seu art. 39, determina que “A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto
para apuragdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicdes do RPPS sera equivalente 4 taxa de juros

parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja 0 mais préximo a duracdo do passivo
do RPPS”,

“§ 22 A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliacdo atuarial do exercicio utiliza, para sua correspondéncia aos

pontos (em anos) da ETTJ, a duracéo do passivo calculada na avaliacdo atuarial com data focal em 31 de dezembro do
exercicio anterior.”

Desta forma, considerando a atualizacdo da ETT) feita pela Portaria MPS n2 2010/2025 e a duracdo do passivo
calculada na Avaliagdo Atuarial de 2025 (data-base 2024) no valor de 17,3411, observando o disposto no § 32 do Art.
39 da Portaria 1.467/2022, para o ponto da duracdo do passivo de 17,0 anos divulgado na Portaria MPS n2 2010/2025,
a taxa real de juros a ser observada para 0 ano de 2026 no ITAPREVI serd de 5,51% aa.

2.5 LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emiss3o ou coobrigacdo de uma mesma
pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de investimentos que recebem aportes de RPPS, desde
que respeitando o estabelecido na legislacdo de, no maximo, 20%. Seguindo o previsto na Resolucio, para os ativos
mobilidrios investidos pelos fundos de investimento na carteira do RPPS, devera ser respeitada a regra de que os
direitos, titulos e valores mobilidrios ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com
base, entre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou
reconhecida por essa autarquia.

2.6 PRECIFICACAO DOS ATIVOS
O art. 143 da Portaria 1.467/22, traz a seguinte redagdo;

“Deverdo ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao setor publico para o registro dos valores
da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias, critérios e fontes de referéncia para precificagdo
dos ativos, estabelecidos na politica de investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros
reconhecidos pelo mercado financeiro.”

Os ativos financeiros integrantes da carteira do ITAPREVI poder3o ser classificados nas seguintes categorias, conforme
critérios previstos no Anexo VI, da Portaria 1.467/22:

I - Disponiveis para negociagdo futura ou para venda imediata; ou

Il - Mantidos até o vencimento.
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Na categoria de disponiveis para negociagdo ou para venda, devem ser registrados os ativos adquiridos com o
propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisicdo. Esses ativos serdo
marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma a refletir o seu valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os quais haja intencdo e
capacidade financeira do ITAPREVI de manté-los em carteira até o vencimento. Poderd ser realizada a reclassificacdo
dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para a categoria de ativos disponiveis para negociagdo, ou vice-
versa, na forma prevista no Anexo VIl da Portaria 1467/22.

Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser marcados a valor de
mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comiss3o de Valores Mobiliarios e pela ANBIMA. Os métodos
e as fontes de referéncias adotadas para precificagdo dos ativos do ITAPREVI sdo estabelecidos em seus custodiantes
conforme seus manuais de aprecamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverdo ser contabilizados pelos seus custos de aquisigdo,
acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes parametros:

I - Demonstracdo da capacidade financeira do ITAPREVI de manté-los em carteira até o vencimento;

Il - Demonstragdo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intengido de manté-los até o vencimento;
lll - Compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagBes presentes e futuras do ITAPREVI;

IV - Classificacdo contabil e controle separados dos ativos disponiveis para negociagao; e

V - Obrigatoriedade de divulgagdo das informagdes relativas aos ativos adquiridos, ao impacto nos resultados
atuariais e aos requisitos e procedimentos contdbeis, na hipdtese de alteragio da forma de precificacao dos
ativos.

2.7 AVALIACAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - € a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas decorrentes da variagio de
parametros de mercado, como cotagbes de cambio, agbes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de
inflagdo, por exemplo.

O ITAPREVI utiliza indicadores como VaR — Value-at-Risk e Volatilidade para controle de Risco de Mercado, os quais
podem ser verificados nos relatdrios periddicos da carteira de investimentos.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo nio cumprimento das
obrigacdes financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou
as condigGes negociadas e contratadas. %

Conforme determina o pardgrafo quinto do art. 7¢ da Resolugiio 4963/21, que trata das aplicacdes em renda fixa, “os
responsaveis pela gestdo do ITAPREVI deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que
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compoem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos emissores s3o considerados
de baixo risco de crédito.”

A classificagdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM
ou reconhecida por essa autarquia. Para os investimentos que assim a legislagdo exige, somente serdo aceitos aqueles
considerados como Grau de Investimento, conforme a tabela abaixo.

Classificagdes das agéncias de risco

i

Fitch Ratings Standard & Paor's  Moody's

Grau te
investimento

com qualidade alta
e baixo risco

Grau de
investimento,
gualidade média

| Risco alto de
- inadimpléncia e
Daixo interesse

fﬂ com br Fonte; Fitch Ratings: Siandard & Poar's; Moody's

wn

No que tange a aplicagdo feita diretamente pelo ITAPREVI, no artigo 72, Inciso I, alinea “a” refere-se a titulos de
emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia (Selic). Uma vez que esses sio

tidos como os ativos de menor risco de crédito da economia brasileira, a andlise quanto a classificacdo de risco desse
ativo ndo se faz necessdria.

Outra possibilidade de investimento realizado diretamente pelo ITAPREVI, enquadrado no artigo 72, Inciso IV prevé
“até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emissio com obrigagdo ou coobrigacio
de instituicdes financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, que atendam as condicdes
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previstas no inciso | do § 22 do art. 21”. Fica estabelecido que para cada instituicio bancaria emissora 0 maximo de
concentragdo de investimentos direto é equivalente a, no maximo, 5% do patriménio do ITAPREVI.

O inciso | do § 22 do art. 21 por sua vez, indica “o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos
termos da regulamentagdo do Conselho Monetario Nacional”.

Para facilitar o entendimento sobre quem sdo as instituigdes que atendem aos requisitos indicados acima, a Secretaria
de Regimes Proprios e Complementar (SRPC) criou uma “lista exaustiva”, contendo todas as instituicdes do mercado
que atendem os requisitos e encontram-se aptas para venderem ativos ou atuarem como pelo menos um dos
prestadores de servicos essenciais para fundos de investimentos, conforme Resolucdo CVM - 175.

RISCO DE LIQUIDEZ - ¢ a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de liquidar determinado ativo
em tempo razoavel sem perda de valor. Este risco surge da dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo
em um prazo hdbil ou da falta de recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/22/2021, “A aplicacdo dos recursos do ITAPREVI devera observar as
necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos fluxos de pagamentos dos ativos com os
prazos e o montante das obrigagGes financeiras e atuariais do regime, presentes e futuras.”

A andlise de condigéo de liquidez da carteira do ITAPREVI é realizada todos os meses, tomando como base a carteira
de investimentos posicionada no tltimo dia do més anterior. Porém, possiveis adequacdes dos prazos as obrigacdes
do regime devem considerar ndo s6 a parte dos ativos do regime, mas também os dados atuariais referentes ao seu
passivo.

Sendo assim e atendendo ao previsto no paragrafo primeiro do artigo 115, toda aplicacdo que apresente prazo para
desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia ou para conversio de cotas de fundos de investimento,
deverd ser precedida de atestado elaborado pela unidade gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no caput.

RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigaces do ITAPREVI para com seus segurados e seu funcionamento.
O monitoramento desse risco se dd através de avaliagbes atuariais e realizacdo de estudos para embasamento dos
limites financeiros no direcionamento dos recursos. Quanto a gestdo dos investimentos, o ITAPREVI buscara retornos
compativeis com as necessidades atuariais, mantendo assim, a solvéncia do ITAPREVI no decorrer da vida do regime.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianca entre instituicdes, mercados ou governos que
possa gerar colapso ou reacdo em cadeia impactando o sistema financeiro ou mesmo a economia de forma mais ampla
e profunda.

Investimentos que monitoram informages acerca do cenario corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais
perdas decorrentes de mudangas econdmicas. é) .

|
[

A andlise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria, Diretoria Executiva e Comité de/

Riscos como de crédito e de mercado podem ser minimizados compondo uma carteira diversificada, composta por

ativos que se expdem a diferentes riscos e apresentem baixa ou inversa correlagdo, ou seja, se comportem de maneir
diferente nos diversos cenarios, como bolsa e délar. No caso do Risco Sistémico, o potencial de mitigacdo de risco a
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partir da diversificacdo é limitado, uma vez que este risco pode ser entendido como aquele que, impacta os ativos e
mercados.

A forma de mitigar o risco sistémico é realizando um adequado asset allocation e acompanhamentos periddicos nas
condigbes de mercado, no intuito de antecipar cenarios de queda e adotar uma estratégia defensiva, alocando
recursos em ativos mais conservadores,

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de manchar ou danificar a
percepcdo do ITAPREVI perante a midia, o publico, os colaboradores e o mercado como um todo. O controle deste
risco sera efetuado na constante vigildncia das operagdes internas, por parte dos 6rgdos de controle interno do
ITAPREVI.

Os orgdos de controle, em suas reunides periddicas, poderdo debater e registrar em ata os assuntos abordados
relacionados a todos os tipos de risco elencados acima. Ademais, o ITAPREVI devera emitir relatorios, em mesmo
periodo e apresenta-lo aos 6rgdos de controle interno, contendo, no minimo:

I - as conclusées dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestao dos recursos do ITAPREVI 3s normas
em vigor e a politica de investimentos;

Il - as recomendacGes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de cronograma para seu saneamento,
quando for o caso; e

Il - andlise de manifestagdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito das deficiéncias encontradas
em verificagdes anteriores, bem como andlise das medidas efetivamente adotadas para sana-las.

As conclusdes, recomendagdes, analises e manifestacBes levantada deverdo ser levadas em tempo habil ao
conhecimento das hierarquias superiores.

Conforme descrito no art. 131 “Caso os controles internos do RPPS se mostrem insuficientes, inadequados ou
impréprios, devera ser determinada a observancia de parametros e limites de aplicagBes mais restritivos na politica
de investimentos até que sejam sanadas as deficiéncias apontadas.”

O ITAPREVI ird acompanhar os objetivos tragados na gestdo dos ativos e os critérios como rentabilidade e riscos das

Investimentos, de forma mensal, através de relatério mensal da carteira de investimentos gque contemplara:

VaR (252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determinado ativo ou
determinada carteira em determinado periodo. Para o seu cdlculo, utiliza-se o retorno esperado, o desvio padrio dos
retornos diarios e determinado nivel de confianga probabilistica supondo uma distribui¢do normal. Seu resultado pode
ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a carteira. Dado o desempenho da Carteira
nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo

diversas modalidades de operacSes realizadas nas aplicagbes dos recursos do regime e a aderéncia & Politica de
maximo sera de X%. Q =

Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentagdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais sim ples, podemos dize
que volatilidade € a forma de medir a variacdo do ati ssim sendo, uma Volatilidadealta representa maior risco,
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visto que os pregos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se que os retornos diarios da Carteira,
em média, se afastam em X% do retorno didrio médio dos dltimos 12 meses.

Os relatorios mensais da carteira de investimentos, disponibilizados no sistema da Consultoria, proverdo as
informacgdes necessdrias para o acompanhamento e controle, tanto do Risco de Mercado, como do(a);

Risco de Desenquadramento com a Resolu¢io CMN 4963/21 de forma a comprovar compatibilidade dos
investimentos com os critérios e limites expostos na Resolugdo CMN n2 4963/21/2021.

Aderéncia a Politica de Investimentos de forma a comprovar a aderéncia dos investimentos com todos os critérios e
limites previstos nesta Politica, como os limites expostos no item 2.2.4 (Estratégia de alocacdo).

Aderéncia aos Benchmarks de forma a comprovar a compatibilidade da rentabilidade dos fundos investidos com os
seus respectivos benchmarks, no intuito de identificar se os fundos apresentam resultados discrepantes em relagdo
ao mercado, bem como em relacdo a sua referéncia.

2.8 AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta de rentabilidade estabelecida para o ano,
informada no item 2.4. e 0 acompanhamento dessa rentabilidade ocorre de forma mensal através da consolidacéo da
carteira de investimentos realizada por sistema préprio para este fim.

A avaliagdo da carteira é realizada de forma constante pelo Comité de Investimentos, que buscard a otimizacdo da
relacdo risco/retorno, ponderando sempre o perfil de investidor do ITAPREVI e os objetivos tragados pela gestao,
indicados no item 2.2.3.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda indicadores de risco como Volatilidade e
VaR dos ativos de forma individual, bem como da carteira do ITAPREVI como um todo. O monitoramento visa atestar
a compatibilidade dos ativos investidos individualmente e da carteira consolidada com o mercado, com 0s seus
respectivos benchmarks, com a Resolucdo e com esta Politica.

Todos os aspectos de acompanhamento dos investimentos terdo amplo apoio do sistema de gestdo dos investimentos
disponibilizado e detalhado no contrato com a Consultoria.

2.9 PLANO DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que se refere a
descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n2 4963/21 e nesta Politica de Investimentos.

Tdo logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou devera informar ao Comité de Investimentos
que convocara reunido extraordindria no mais breve espago de tempo para que tais distorcdes sejam corrigidas.
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Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do ITAPREVI haja algum ativo investido com
excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, devers ser formalizada 3 Diretoria Executiva uma

solicitagdo para que esta proceda imediatamente com o pedido de explicagBes, possiveis providéncias ou resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversdo de cotas ou outro obstaculo ao imediato resgate dos recursos, devera o Comité
de Investimentos elaborar relatério, com periodicidade trimestral, detalhando a situacdo com a medidas tomadas e
perspectivas de resgate do referido investimento e apresenta-lo aos érgdos de controle interno e externo, conforme
determina o inciso VI do art. 153 da Portaria MTP 1467/22.

O acompanhamento de eventuais aplicagdes serd realizado através de comunicacio continua entre a Diretoria e os
gestores atuais dos fundos. Além disso, serdo acompanhadas, com voto, as assembleias de cotistas convocadas pela
administracdo do fundo ou emissor, fatos relevantes, comunicados dos cotistas, dentre outros documentos oficiais e
sera dada ciéncia as hierarquias do Ente e aos membros do Comité de Investimentos, para que haja uma maior
governanga e transparéncia sobre o processo de desinvestimento dos fundos.

As contingéncias na execugdo da politica de investimentos do ITAPREVI sd0 os eventos inesperados que comprometem
a aderéncia, a seguranga ou o desempenho da carteira, exigindo acgOes corretivas ou preventivas.

Abaixo segue tabela com fatos que, em caso de perspectiva ou ocorréncia, devem ter a¢Bes de contingéncias:

Tipo de Descricio do Evento / . Acbes Corretivas / Responsavel pela
P ; o . Impacto Potencial . N
Contingéncia Situagdo de Risco Mitigadoras Acdo
Desvalorizagdo de titulos |[Rebalanceamento da s
T S o Comité de
OscilagGes abruptas nas ||e fundos, perda de carteira, reavaliacdo de )
; & i i - .. |lInvestimentos e
1. Mercado taxas de juros, cdmbio |rentabilidade e cenarios macro, realizacao Consultoria de
ou precos de ativos. descasamento de de consultas e priorizacdo )
; : T Investimentos.
duration. de ativos liquidos.
Necessidade de recursos Utilizac3o de reserva de
para pagamento de Falta de caixa, liquidez, venda
- beneficios ou descumprimento de programada de ativos Gestor Financeiro
2. Liquidez . ’ . 5
obrigagdes antes do compromissos liquidos, readequacdo do ||do RPPS.
prazo de resgate dos previdenciarics. fluxo de caixa e revisdo do
ativos. ALM.
Revisdo de processos, o
Falhas humanas, de ; . fe i Direcao
Perdas financeiras, dupla conferéncia de

Administrativa e
Contabilidade do
RPPS.

sistemas ou de
controles internos nas
aplicagBes ou registros.

3. Operacional divergéncias de posicdo, |lordens, auditoria interna e
atrasos em decisdes. plano de continuidade

operacional.

Desenquadramento de

4. Legal / ” : Atualizagdo imediata da ||Diretore
Regulatéria Alteragdo normativa ou | ativos, sangses ou politica, consulta a Consultoria de
e 6 ; ' g ’
: descumprimento das  |nulidade de aplicagdes. assessoria juridica e Investimentos e

¢
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Tipo de Descricdo do Evento / , Acoes Corretivas / Responsavel pela
g ; - . Impacto Potencial e -
Contingéncia Situagado de Risco Mitigadoras Acao
regras da CMN, SPREV readequacdo das Assessoria
ou TCE. aplicagdes. Juridica.

Falhas na governanca,

Risco de decisdes

Reforgo da governanca,
atas de decisao,

Presidente do

Previdenciario

reavaliagdo atuarial,
queda de receitas).

necessidade de liquidez
adicional.

portfolio conforme o novo
perfil.

5. Gestao / auséncia de comité j - " s
. . inadequadas e perda de ||segregacdo de fungSese |[Comité e Gestor
Governanga ativo ou decisdes sem e = P
. controle institucional. capacitacao dos membros ||Responsavel.
parecer tecnico. -
do comité.
- : . Revisdo da politica e dos
. Alteracdes no perfildo ||Descumprimento da S . =
6. Atuarial / Syl | e limites de alocacao, il B
sentadorias, a atuarial, : udrio e Comité
Fluxo E P estudo ALM e ajuste do

de Investimentos.

7. Imagem /
Transparéncia

Investimentos
questiondveis, ma
comunica¢ao ou atrasos
em relatérios.

Risco reputacional, perda
de credibilidade junto
aos segurados e orgaos
de controle.

Divulgacdo tempestiva de
relatorios, notas técnicas
e comunicagao
institucional clara.

Diretoria
Executiva e
Comunicagdo do
RPPS.

Havendo a ocorréncia de um dos tipos de contingéncias acima, ou outra nio listada, é obrigatdria a defini¢do, na forma
do § 2° do art. 86, das responsabilidades de todos os agentes que participem do processo de andlise, avaliacdo,
gerenciamento e decisdo sobre a aplicagdo dos recursos, e, sempre que possivel, com a segregacdo das atividades da
diretoria executiva, ou érgdo com estrutura equivalente, dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de

investimentos.

Nossa politica de investimentos, em alinhamento com o artigo 153 da Portaria MTP 1467/22, observaremos em nossas
aplicagbes que, mesmo ndo descumprindo os limites, requisitos e vedagdes previstos em Resolugdo do CMN, ndo
observaram os principios nela estabelecidos, realizadas em ativos ou em fundos de investimento gue apresentem
notérios problemas de iliquidez em suas carteiras ou com problemas de qualidade de gestdo, de ambiente de controle
interno, de histdrico e experiéncia de atuagdo e conduta de seus administradores e gestores.

2.9.1 PROVISAO DE PERDAS CONTABEIS

A provisdo para perdas em investimentos é uma préatica contabil que visa estimar e registrar as perdas esperadas em

investimentos. Essas perdas podem ocorrer devido a diversos fatores, como desvalorizacao de ativos, inadimpléncia

de devedores, faléncia de empresas investidas, entre outros. A provisio para perdas € uma medida preventiva que,
Caso seja necessario, devera ser adotada pelo ITAPREVI para evitar surpresas negativas no futuro e garantir a

adequada avaliacdo de seus investimentos.
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Para tanto, sera adotado o Value at Risk (VaR) como indice para provisio de perda contabil. O VaR é uma medida
estatistica que indicard, neste caso, a perda maxima potencial da carteira do ITAPREVI em um ano, com intervalo de
confianca de 95%.

2.10 RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

A presente politica de investimentos busca estabelecer parametros claros e processos robustos para o resgate de cotas
de fundos de investimentos, especialmente em situages em que a cota na data do resgate corresponde a um valor
menor do que o inicialmente investido. Este documento visa assegurar a conformidade com as normativas vigentes,
promover a transparéncia e garantir a prudéncia na gest3o dos recursos do ITAPREVI.

Qualquer decisdo de resgate de cotas de fundos de investimentos, particularmente quando houver prejuizo, devera
ser fundamentada em estudos técnicos. Esses estudos devem avaliar a viabilidade de manter os recursos aplicados,
considerando os seguintes aspectos:

e Estratégia de alocagdo de ativos: revisar a composigio da carteira de investimentos e verificar se a manutencdo
das cotas € consistente com a estratégia de diversificacdo e os objetivos do ITAPREVI.

* Horizonte temporal do investimento: avaliar o periodo previsto para a recuperagdo dos ativos e comparar com o
horizonte temporal dos compromissos do ITAPREVI.

® Perspectiva de recuperagdo do mercado: analisar cendrios econdmicos e financeiros que possam indicar a
recuperagdo dos ativos no curto, médio e longo prazo.

¢ Objetivos de curto e longo prazos do ITAPREVI: considerar as metas financeiras e atuariais estabelecidas para
assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do regime.

O processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir os seguintes passos:

* Elaboragdo de Estudos Técnicos: deverd ser solicitado a Consultoria estudos técnicos detalhados que justifiquem
a decisdo de resgate. Estes estudos serdo debatidos pelos membros do Comité de Investimentos com ou sem a
participacdo de um representante da Consultoria e serdo realizadas as deliberacdes necessarias.

* Documentacdo e Aprovagdo: todos os estudos e andlises devem ser documentados e anexados 3 ata do Comité
de Investimentos do ITAPREVI. A decisdo de resgate deve ser aprovada por este érgdo, garantindo a tra nsparéncia
e a responsabilidade na tomada de decisdes.

Conforme Nota Técnica SEl n2 296/2023/MPS, a decisdo de resgate em carteiras diversificadas deve ser guiada por
estratégias bem fundamentadas de reequilibrio. Portanto, a atual politica de investimentos busca ser dinamica e
adaptdvel, refletindo a realidade do mercado financeiro e as necessidades especificas do regime. A implementagdo de
um processo decisorio estruturado e bem documentado, embasado em estudos técnicos detalhados, é essencial para
assegurar a transparéncia, a conformidade normativa e a prudéncia na gestdo dos recursos previdenciarios. A
flexibilidade para realizar resgates permite uma alocacio dos recursos mais adequada, de maneira a minimizar riscos
e buscar melhores retornos, garantindo assim a solidez e a sustentabilidade do ITAPREVI.
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3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de Investimentos busca ainda
dar transparéncia a gestdo dos investimentos do ITAPREVI.

O Art. 148 da Portaria 1467/22 determina que o ITAPREVI deverd disponibilizar aos segurados e beneficiarios, no
minimo, os seguintes documentos e informacGes:

| - a politica de investimentos, suas revisdes e alteragdes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a partir da data de sua
aprovagdo;

Il - as informacdes contidas nos formuldrios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da respectiva aplica¢do ou
resgate;

Il - a composi¢do da carteira de investimentos do ITAPREVI, no prazo de até 30 (trinta) dias apds o encerramento do

n

més;

IV - os procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de contratacao de prestadores
de servicos;

V - as informacgGes relativas ao processo de credenciamento de instituicOes para receber as aplicagdes dos recursos
do ITAPREVI;

VI - a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o ITAPREVI e respectiva data de atualizacdo do
credenciamento; e

VIl - as datas e locais das reunides das hierarquias superiores e do comité de investimentos do ITAPREVI e respectivas
atas,”

Além destes, o art. 149 define que o ITAPREVI devera manter registro, por meio digital, de todos os documentos que
suportem a tomada de decisdo na aplicagdo de recursos e daqueles que demonstrem o cumprimento das normas
previstas em resolugdo do CMN e o envio tempestivo do DPIN (Demonstrativo da Politica de Investimento) e do DAIR
(Demonstrativo da Aplicacdo e Investimento dos Recursos), conforme descrito no paragrafo Gnico do art. 148 da
Portaria 1467/22.

4. VEDACOES

Os recursos do ITAPREVI serdo aplicados em conformidade com a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n®
4.963/2021 (e eventuais alteracdes) e as disposicSes desta Politica Anual de Investimentos, ndo sendo possivel
aos gestores:

1. Aplicagdo dos recursos financeiros do RPPS em titulos publicos que: n3o sejam emitidos pelo Tesour
Nacional; que ndo estejam registrados no SELIC; e titulos emitidos por Estados, Distrito Federal ou Munici ios;
2. Aplicar em ativos financeiros de emissao de pessoas fisicas; W

X x
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3. Aplicar recursos em cotas de classes ou subclasses de fundos de investimentos dos segmentos de renda fixa,
renda varidvel, multimercados, investimentos no exterior, investimentos estruturados e fundos imobilidrios ,

Cuja atuagao em mercados de derivativos gere exposicio superior a uma vez o respectivo patrimdnio liquido;

4. Realizar diretamente as operagdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia
(operagdes day-trade);

5. Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de classes de fundos de investimentos, em titulos ou
outros ativos financeiros nos quais o ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianga, aceite,
aval ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

6. Aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de classes ou subclasses fundo de investimento cujo regulamento ou
politica de investimentos admita a aquisigdo de direitos creditérios ndo padronizados;

7. Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que ndo
0s previstos na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 4.963/2021 e eventuais alteracgdes;

8. Negociar cotas de classes de fundo de investimento de indice em mercado de balcio;

9. Aplicar recursos diretamente na aquisicdo de cotas de classes ou subclasses de fundo de investimentos
destinados exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando ndo atendido os critérios
estabelecidos em regulamentacéo especifica;

10. Remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou indiretamente aos fundos de
investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma direta ou por meio dos fundos de investimento,
cuja remuneragdo deve se dar, exclusivamente, nos termos da regulamentagdo da Comissdo de Valores
Mobilidrios.

11. Aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto no artigo 12 da Resolugdo do
Conselho Monetério Nacional n® 4.963/2021 (empréstimos consignados), se for o caso;

12. Aplicar recursos em Certificados de Operacdes Estruturadas (COE);

13. Aplicar recursos em cotas de classes de fundos de investimentos que invistam em cadeias produtivas
agroindustriais- FIAGRO;

14. Aplicar recursos em cotas de classes de fundos de investimentos que invistam em criptoativos, créditos de
carbono ou créditos de descarbonizacao- CBIO;

15. Aplicar direta ou indiretamente em cotas de classes de Fundo de Investimento em ParticipacGes - FIP que ;
apliguem em recursos no exterior;

16. Aplicar recursos em ativos privados emitidos por securitizadoras.

17. Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

18. Considerando que os RPPS sdo submetidos ao direito publico, ndo cabem interpretacées discriciondrias que
permitam aloca¢des em fundos de investimentos e/ou outras modalidades que nio estejam expressamente
previstas na Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional n®4.963/2021 e suas eventuais alteracdes.

5. DISPOSICOES FINAIS

A comprovacao da elaboracdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o art. 101 da Portaria
1467/22, ocorre por meio do envio, pelo CADPREV, do Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN — para o%
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Ministério da Previdéncia Social — MPS. Sua aprovagdo pela hierarquia superior do ITAPREVI ficara registrada por meio
de ata de reunido cuja pauta contemple tal assunto, sendo parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao parégrafo nove do art. 241 da Portaria 1467/22, “Os documentos e bancos de dados que deram suporte
as informagées de que trata este artigo deverdo permanecer ¢ disposicdo da SPREV pelo prazo de 10 (dez) anos e
arquivados pelo ente federativo e unidade gestora do RPPS, preferencialmente de forma digital.”

Itaguai, 23 de dezembro de 2025.

MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS:

Elaine de Andrade Leite Ferreira: - 0&/7‘2 b T/P’/'U“L«?/U‘QL

André Luiz da Silva Miranda: M%% 4%%/ /L&Wvéﬁ

Soraia Teodoro Trindade: W

F e, |

Gabriel Pimentel Satyro:

/\W s \ \
RN

26



"TPREVI

DIRETORIA EXECUTIVA DO ITAPREVI: %X LA ;/
André Luiz da Silva Miranda: / %/ M ’Ll

Soraia Teodoro Trindade: __ A»{Q/M»Lﬂﬂ?t&

Sonia Teresinha Campos de F. V. Braga:

Gabriel Pimentel Satyro:

Eduardo da Silva Franco: m ™~ ’ \ \
Carlos Eduardo Cruz Ferreira Gongalves: \ \\ \\\\ \ w

. \J NI Y

MEMBROS DO CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA:

Edson Pereira da Costa:

Lucia Amalia Simdes Rosa: @/,

Lucimere Silva Moreira Queiroz: @
Leonardo do Nascimento Gusmao: : L o™

Juliane de Melo Zanardi Motta: — @
N
Leticia Pinheiro Garcia Cavalcanti:




POLITICA DE
INVESTIMENTOS
2026

I TPREVI

SUMARIO

1 AD. 3
1.1 POLITCA OF INVESTIMENTDS . ocvvres NAU—— 3
1.2 OBIETIVO. — I
1.3 BASE HIGAL... R
1AVIGENCIA = i 3

2. ConTeUDO. E

2.1 MIODELD DT GESTAD.
2.1.1 GOVEANANGA .....

2.2 ESTRATIGIA DE ALOCAGAD.. N YR,
22,1 CENARIOS MACROTCORTMICOS ... . ..

2.2.1.1 MUNDO / CENARID GLOBAL G 4 o |
ZEL?  BRABMLLas B
2.2.1.3 OPORFUMDADES £ RISCOS POR CLASSES DE INVESTIVMENTOS. . L

2.3 1.4 NOSSAVISAO PROVAVEL (CEMARIC BASE) E TATICAS RECOMENDADAS  csiraen 10

22,15 EXPECTATIVAS DE MERCADO - B
2.2.2 CARTEIRA DE INVESFIMENTOS € mun:;m DE LIQUIDTE... i e 1
2 LA0BIETVG DOS INVESTIRAENTOS &
2.2 4 ESTRATEGIA DE ALOCACAD PARA 2026, ... sl e 45553 i n 7
2 SUI.EDPNCIJKMkN‘lDDi:INSFITUE(DESESEI[{,RD DE ATIVOS v v . ¥ {
2.4 PARAMFTROS DE RENTABLIDADT PERSTGUIDOS .. . . oovne PORsRaw— - ]
L5 LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS BOR UMA RMESMA PESSOA JUR}DII'A PR . | r
26 PRECIFICAGAD POS ATIVOS... . e AT 4
z:r.w»\u.aca.mmummumeum A AR oA miap i S i i Ui

2.8 AVAUAGAD £ ACOMPANHANMENTC DO RETORKO DOS INVISTIMENTOS . ...,
2.0 PLANO DE CONTINGINCIA ..,

2 9.1 FROVISAD DE PERDAS CONTABES ., 5
1.10RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS LOM COTA NEGATIVA . ApS—

3. THANSP %
4 VEDACDES 2q
5. DISPOSK 8 1

4 VoW

30 de dezembro de 2025

I/ PREVI

1. APRESENTACAD

1.1 POLITICA OE INVESTIMENTOS
& Poli d i é e as diretrizes, fundamenta e nott2ia o progesso de tomada
de detisfo de i dos recursos g by do ox de seguranga, rentabilidade,

sohvénela, liglidez, motivagio, adequaciio & natureza e suas cbrigigiies de forma transparente para a Socedade.

Estes abjetivos devem estar sempee alichados em busce do equilibsin financeing e atuarial des Reglmes Prépnos de
Previdindia Social

1.2 OBJETIVO

A dwaliagho Muarial assin como o Estuda de AL realizados constataram que o ITAPREV] displle de uma situagio
!ldéWel no que tange o sua sohdlnc, asshn como dispbe de condices favordvels pars adotar uma estratégla
0 equilibria atuarial £ fmanceiro no loags prazo.

Postanto, 0 (FAPREVI 110> que Tange 3 gesi3o dos investimentos duranie o exercicio da 2026, bustara 3 maximiza(io
da rentabilidate com os manores riscos sceitivas para cada um dos investimentos € o conjunto da canteira.

1.3 BASE LEGAL
A presente Politica de investimentas chodoce sa que detesmina a legnlagio vigente, eipeclibments a Hasalucio do

Conselho Monetario Macional- CMN 22 1963/217/2021 {“Resolucdo 1963/217) ¢ a Portaria do Mininiéno do Trakalhe ¢
Providénsia n? 186712022 | "Porlaria 1467/22") no que dispdem sobre as aphicacSes dos recursos dos RAPS.

1.4 VIGENCIA

A vigengia dests Politis de Investimentos compreenderd o ano de 2026 e deverd ser oprovads, antes de sua
implementagso, pelo argdo superinr compstente do ITAPREV, confarme determing o art. 5% da Resolutdn 4963721,

O patdgrate primeiro do art 4f da mesms Resolugho preconiza que “jstiffcedumente, o poiltico onws! de
investimentas podeed ser revisto ro curst de sua gxscuydo, cam wistas & adequocio as Mercodc Au & sove fegisiopin”,

£ imzortante destacar que no moments da elzboragia desta Politic, ja ewste a minute d. uma “nova Resoliglo
4963" que, quando publicada ensejerd, provavelmente, na ravisic desta

2, contELDO

i\ y
Qarl. 47 da Resolugio 4563/21, que versa sobre a Politics de Insestimentss, traz o seguinte texin: h{,

Atk 4% O responsive’s pela pesiBo do rogime proorio de previdEndis socal, antes do cxercitdo d qua se
referir, deverdc definir 3 politica anual de aplcagae dos recursos de forma & catem plar, so minima,

I P VI VR

1- o modela da gestdo a ser adotade ¢, se lor o casu, os critérios pata 3 contratagdo de pessoas juridicas
autoriradas sus lermos da legislagio am vigor 1343 D exercion profissional de administragio de carigiras;

Ii - @ ediratégia de alocagio dos recursos enire os diversos segmentos de aplicagiio @ as respectives
carteiras de Ivestimentos,

-5 de il et idos, que deverdo buscar ilidade com o perfil do s
obrigages, tendo em vists necessidade de busca ¢ manntengio do equlibng financeieo & atuarial e ot
limites g diversficag8n e concentracin previstos nesta Resolugdo;

¢ - os limites utilizadas pera Invastimentos e tiulos ¢ valores mobiilirios d6 emisslio ou coobrigaio
«e uma mesma pessea jurdica;

- a metodologls, os cracrios # as fores de 1eferBngia 3 sarem adotades para peeciiicadio dos ativos e
que trata o art. 3%

Wi & mitedologia e o3 critdrics & sorem adotados park andiise préviy dos niscos dos mvestimentos, hem
romo as direlyizes para o 5eU controla £ (eniloFamMenio;

Vil - 5 metodoiogin @ 0% entdrdos 2 serem adotados para aualiaciv # acompanhamenlo do (wiorno
esperado dos investimentos;

Wil - o plane de contingéncis, # ser aplicade no exarcico sefuante, com a3 medidas a serom adotadas e
wisy de descumprimento dos fniles € requstos previstos nedta fesoitigse ¢ doy parlmetios
estahelecidos nas aermas peracs dos regimes proprios de previdéncia socl, de excessiva expaindo 3
riscos ou de potenciais perdas dos retursos

A SegFe il da Porfaria 1367/22 reforca, 4 partir 4o art 102, o que tetermma a Resolugo 4863/21 & traz malor
detalhamentn do coateddo o ser abordada ns Politics de levestimentos.

A presante Polfics 4¢ Investmentos abordard, o seguit. At um dos tapicos supracitados considerando o que
debarrningim kS thiss ROMMas,

2.1 MODFELO DE GESTAC

A Portarta 1867422 tras no art_ 95 a seguinte redagdo.

Art. 95, A gestia das aplicagiies dos racursos Ao ITAPREVI poterd ser propria, por entidade autorizadi e
tredenciada, 0u mista, NOS SERUINGES 12MOS.

- gestio pripria, quando o unidade gestora realig disetamente a sxeru 5o da politica de investimentos
da carteira do regine, decilinde sobre a% alacages dos recursos, inclusie por meio de fundis e .
nvestirmento;

Il gestao realizade exclusivamante por pessoa Juridica e da para

administragio de recursis de terceiros pela O/M, & —\ @(
@ t

4 - @#}'&(
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- i jo g ta corteira do TAPREVI & gereda diretariente pela unidade gestora e parte
wor Instituigfiss contratadas para administragic do corleinas de vilored imabilifnos.

O ITAPREVI adota o madele de gestio pidpria, Isvo significa que a3 decishes sdo tomedas pela Diretors Erxeculb,
Comité ae Investimentos ¢ Conselhos, em suas algedas, seminterferénciay oxlemas.

2.1.1 GOVERNANCA

A estrutsra do ITﬂﬁRi‘ﬁ & furmada pela Unidade Gestora, gue tonte tom o Gestor e investimentos e o Comné dre
i3 pela 3o da Politea de i s demais hi 1ores, no dmbite

de suas devidas cnmpelé::ms omo GrgEns’ superiofes, e a Politica de i e stuardo no
i & fiscal a gestio dos

Para baliar as decisdes, poderdo ser solicitadas opinifes de profisssonais externos, como da Consullosia de
< d: Regimes Propc t Social, de @ ieas, distribuith

ll"sﬂ\le« ou administradnees de fundos de investimentos, entre oUtos, Mo entanto, as decisies finais 580 restritas &
Diretoria, a0 Comitd @ aos Conselhoy,

Com relagio § governanga do 1TAPREVI, 0 Comitd de lavestimentos & o digio sespansdvel pela execurio desta Politica
de i semdg ¢ o do mandate. as movimentagles, < lo apilcaglies e resgates, bem
pal dra de i i Ao longo do- sna.

A demas hierarqulas superioras, no dmblts de suas devidas compeléntias omo érgios supariores, deverio aprovar
# Polia de i e har a gestio dos os, realizando reunifes mensilmente, em
conformidade com o previsto no artigd 72 da Podtasia MTP n® 116772022,

Cotng Apmna fiscalizagio, o ITAPREVE poderd Sispor de seu Cuntralé Inteme, que atuard blstando relar palx gestao

i tra do regime, . quende drw, o halango anual, balancetss ¢ demals dot da
Bistlo, além de verilitar 4 oupoencia das premissas ¢ das resultedos do svatiaglu sleanal, cabars acompaniar o
cumprimento do plane de cusieio, espacialmante no que se refere ao repasse das contnbuighas 2 tus apurtes

previsios

O ITAPAEV conta com @ servigo de consuliorls de imvestimentos 83 emprusa Mais Vaba Conselloria Lida, sob o nome
fantasia “aais Valia™, inscrita no CHPE N2 22687 4677000104 ¢ sutprizeds pela Comissio de Valores Mobiliars,
ronratada pars a prestagdo de servigos de anflise, svaliagio o ussessoraments dos investineatos.

A Mals Valla ateard em conf oma que rege sua atuagio no dmbita dos mvestimentos dos RFPS,
por meio da anilise de condries, estuilo dé casteirs, analise de fundos, sistomat # relaidrias, visandd 2 olimizsglo 43
careira para o alingimento dos ohjetvos eslabelecidos nesta Politica, sem incorrer &M @levado risca nos

investinantas. x } \w -%’
{
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2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACED

Conforme 2posto no intise i do dxtigo 102, noque se relers & definicde da estralégia de alncapio dos rocursos entrm
of diversos segmentos de aplicagio e as respectivas cantelras de investimentos, devaed & uniduile gestora epnsidsvar
entre outros aspectos. © cenavia econdmice, o abual perlll €& carteiss, venficar o3 prados, momtanles ¢ takas de
obngaghes atuanals preseales o Tuturas do reglne, de forma a delinic alocagBes que visam manter o squilibrio
econdmica-financeito entre strvos e passivas do RPPS, delinir os objetivos da gestao de Investimantos, além de uma
estalégia alvo de alocagio vom percentuais pretendados para cada segmento e tipo de ativo, além de kmites min:mos
¢ mixlmoy

O art. 2% da Resolugdo 4563/21 deteonina gue o3 secursos do ITAPREVE devem: ser slovados nos seguintes
seginentos de aplicagio

| = rends fig

1= renda varidvel

1l - Ivestimentos no extering
W iwestimentos estruturadas.
W - fiedos imabilianos

Vi pmpréstimos consignadoes

Sdo idarad S

1= fundos/classes de | 3 ado;

1= Suntos/cl el e e 2

1 = lundos/classes de investimento classlficados como "Agdes - Mercado de Auesso” {
Asaplicagiies dos secursos deverdo abservar a de Fos ath i Lo Os praros, # taxas
uas obrigagBes atuariais presentes & futuras com o ebjetivo de manter o equillbrio ] i tre alhuit

& passivos do ITAPREVI.

Para sso, deverBt ser acompanhados, especialmente antes Ge gualguer aplicacio que implique em prazas para
desimvestimento - inclusive prazos de carfncia @ para conversBo de cotas de fundos de investimentos, ox lMluxos de
oGS BVAS B4 o i dos prazas © dos montantes das ohrigagdes do ITAPREVI.

Tais aphieighis overd ser pracedidas de atestado elsborado pela Unidade Gestora evidenciants a compatibifided
€om a3 wbiigagBes presentes © futuras do regima, (mlnrme%nmlnl © parigrs pnmgm) do art, 115 da portana .
1467722

:\.
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A estratégia de alacagBo buses montur e carleira de investimentos, focada na obtenglio dos abjetivos tragados
nesti palitics, tonsiderando o perfil de nsco do ITAPREV), temande como base o contexta econdmico atual &
projetado, o fluxo de caixa dos ativas & PasSVOY Previdentidnos @ 35 perspectivas de OpOrTUNIGISes favordvess 2o
ohjetivo tragade, 52 resguardands de manter te e prd Genivo dos liniles ¢ precelos WEOnicos & HEs praistos nss
normnas de dus RPPS, de e o previste no erlign 103 i Parteria 1 467/27,

Paia i busca de mais atequads portfdlie, dentificarnos uma atordagem do cenaric ecandmico atuale projetado para
026,

2.2.1 CENARIOS MACROECONGMICOS

2.2.1.1 MUNDO / CENARIO GLOBAL
Situagdo de partida

= Aflaghe global, que vinha inflamada por chogues de encrgia, pergalos logistices ¢ efeltus de estimulos pés-
pandemia, & mastra sinals de arreferimentn emmuitas paises, embora da forma haterogénea,

= Bancos centrais Isgs d Ividd 5td imios de iniclar cicios de afl etinio
Ttortes), may endrensam dilema: inflagde alnda reslients "eimoss® o ragiiidade no crescimento.

*  Em eronomlas emergentes, o espago” para cortes de jures & mais lmitada, pals pressies laflzcondrias, e riscos
fiscais, eleitorais e cambials ainda pesam,

Cendrioy possivels
Condrio -'T_ '''''' Suposilo [ gatithe Consequéncias macro

Desaielerapbn suive com inflagko | Choiwet de oferta [energia, Jusgs COmegan § Ser Coridos
converganta i glimemas} arrelecem; L0 cautela nos EUASEUnopa;

| erescimento glabal mogesto, mas | retomos (yields) de bnus caem;

| semn coises dgudas mercados amergentes com fluxo

| positivo de capital |
Surprrsa kflacinndria (nowe % Chague eaterno {precode Bancoy centrals alrasam cortes au j
chegue de commodities / patrdlee, conflitn, desarranjo nas | atd elevam juros, yizlds soh

| geapalitica) | cadsias) dispars inflaglio pressio; mercados aclonarios
| votateis :
| Recessic nos EUA / “soft Landing" | Contragdo kit nos SUA ha & Reaso global, retragSo
falhada crise de crédite / colapio de singrunizada; fugs pass “portos
consumo seguros” {tiulos de diida piblica
farte, num) = B
Pardmetros-chave / #

o furos de referdnca nos EUA (Fed Funds) tendem & permaneter Slevanns phe Mais TEIRo, COM cones graguais

7%‘ G_-@’{L}
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= Acurvad deverd de farma do nsco percehide).
»  Alnllag3o *MITA" serd o faco: se ficar persistentemente neima do esperndo, 0 bancos tonttaks viie resistic acs
coTies.

Riscos globals fortes

o Tensdes geopoliticas {Orents MEdio faparents solucdn, mas com incerlezas), Rissia-Ucrdnia, Asial elevande o
risco de choquis energélicos.

= Adotdo de polilicas nowas tarifas, esc de digputas
= b elevatlo dos palies/ i i vira sistnmica,
= Chogues i G nas presos

2.21.2 BRASIL
Contexta atual

*  AtaxaSelic estd em 15 % 0.2,

s Adnflagio medida pele IPCA estd na faixs de 5 % interanual retentements. Obsere Litimo Boletim FOCUS

s ProjegBes para 2025 Indicam expectativa de inflagio comearginds, embora alnda acima da meta

= O aresciments econdmica estd desacelerando, refleio da politca monelasia estiliva e do ambiente extemn

mais frseo.
= 0 cambro {USD/OAL) et ado e afeta batango de riscos externos bern toimo 05 indices de
Inflagio através dos pradutos importados que compBam tolta gare ¢ IPCA
Cendrios possiuels:
- Cenario Suposicia [ gatihe tmpacto para Brasl

‘ Selic comoga a caif rumo a 13 %-
12 %:; Inflagdo conwerge par

tolerdncii; crestmento

L

Pressdo nos pregos de Manutengin ou alé rovo apeno

alimenips/energia, reajustes de menetana; juros longos slevacdos; L V

custo; cambio volaul risco de estogflisgda

Choues externos positrs
{cammodities, mecuparacio
| ghobal) + estabilidade cambial

Desnflagie gradusl e
stosnodacdo monetdrin

Persisténcia inflaciondria

i Contragdn glﬂbﬂl torte, aversdo a | #ressdo sehre cimbio, elevacio de i
Crse pulernn Ou fuga de capitals riscn, elevagic de primios s spreads, aporto fiscal & monetirio ]
l tisco Brasi 0 _— /
Riscns aspecificos 7

»  Fiseal contingenclaments sem ajuste estrutural gera desconkiiiga =

»  Expeclativas: se inflacso esperada purder ancoragem, inflagio “de wegunda nrd;-m"mlirvm contratosh ganha
fora.

= Chogues climatioos: se ou £25ess0 ¢e chusas impacram predugds agricols, energla {hidrica} e cdmbio

»  Voiatilidade cambial por chuques externos ou fugs de capitais. ;

»  Volatilidades ¢ risco de cleigdes presidenciais pesdendo de lado a lade

‘%l@g‘#’
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Oportunidades estruturals 2,2.1.5 EXPECTATIVAS DE MERCADO

»  Reforma tributdria e administrativa {se aprovada} pode melhorar 0 ambiente de investimenzo.

*  Polencial em commedities agricolas  minérin: Sraul pode se beneficiar se demanda global se reaguecer.
* Setorus exportadozes tém afavanca cambial favorivel em cendrios de valorizagso do délar. indesgores omanal -
FeLa i 350 131
B e %1 2 BLL
2.2.1.3 OPORTUNIDADES E RISCOS POR CLASSES IDE INVESTIMENTOS Tirmiva (NG - *
L af A i hat 1]
selrifaa s | hav ELTTANS EA VI I 1 FA- R ]
Renda fixi Fonre’ Risuns vo Ariatoen Focus de S5/LI/075 (Rarca Centrid
Oportualdades
* Jueos feals ainda elevados: liles pobtices indexados [PEA + taxa Tivz) oferecens protegde contra infagde. Idem 2.2.2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS £ CONDICAO DE LIOUIBEZ
para Taxas prefivadas,
= Cutva de juros "plana” ou decrescanta: refora ganhos nos veitimentos ionges com sedugdo de taxes O ITAPREVI em 31/30/2025 tinha em sua carteirs de inveslimentos RS 314143 619,97 |irvestidos em ativas e RS
= Diversificagio inchuinda titulos internacionais [em diar} para capiurar dwergéneia monetdriz. 2.507,96 em dj it finangeisns, i urn e RS 314,145.127,98. A parte de investimentos
*  Estratdgias hibridas: pars fixa, parte ingexada 2513 distedbiiida dassa forma pelos arvigos da ke 4087731
Riscas
i . esuay
*  Corte de juros anlecipads: pode neduzir taas futuras (inas esse nsco & moderado]. ¥4~ Tiies TH SELC WEOIE 03RS 3255607302

®  Inflag3o persistente acima do esperade: arps3o de ganhos reals
= Risco de crédilo: papéis de emissores privadas podem sodrer; risco de inadimpléncias parsistir. 746 FL100% Tiulos TH 10000 JM43% 408150 445
*  Risto de lguider: especalmente para tulos de prazos longes em cendnos esiressados,

Pl 3 ) Rastensiados RF 00 BTIN sseuaSe
Renda varidvel [agbes, fundos de agdes)

TEIV - Alloos Fitisnosim ce K - Erisaiada 00%  IABR  GLOSZINR3N
Opartunidades

4 -Fussos de Agbis Su00% 2N BT 98445
®  Agiles eaporladoras ] ligadas a commoditios timvaniagn m om cemtria plabal lvorive! ou pimbn prexsomadn

104 - Funing Mallkroreager 12 00% BI3K I

s Valustion descontado em muitos selores brasleicos: posschilidade de valarizagdo (upsaie) fome se ambients
macep maihoar.
*  Empresas 0om receras em dilir ou com capanidade de repatsar inlagdo vendem a resistic melhor. Enesgla A divisSo por intervalo de liguidar; — . T BB A

Elttrics, Consume, Saneamento, Estradas tahelz shuaec
= Coestemento de setores de taenoiogia, enetgla renosdvel, inlreestinusg pode se destitar
Ristas st 2 : ‘s,
A rge W Marm
= Vokalosde eleuadal e momentos de recessio ou ehofjue externs, saldas abruptas de capial. Jrgs B i I
*  Bargens das par cusios d Flacionarios. b y
s Exposicio cambial: dividas em daiarou insumas impariades elsvam nsco #4096 jendur; K
*  Apreciagiofperda de confianga no governo, politica econdmica e fiscal instavers. A c=171 foe Cogy
Imdvels / merzado Imobilidrio ;. NE Dt oI Ny o
\ fxk D30 Urtesiias 238
Oportunidages N F
A e 3500 cas 263 ‘5
*  Lygenarios de Juros vauis balxes {sox paises desenvohidos ou mertados emergentes & m3, comp © e ey
Brasil), iméveis como protego costes inllaco ganham interesse, 5
"4 g A@; X ‘
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*  Serores wlcho {logistics, galpdes, data centers, imveis industrials, hotels) podem oférecer retormo superiones as b Paitics de Wivistimentos para o ana de 2028
metas elusriais BT Tl Sup L5
*  localicacd k em cidades brasi podem segurar valor real. overiche do Lim g
* Imiveis com receits em délar (turismo, destinns premium) pades eapluac camblo Evordsel An | o) Atwo | Boca [P Jrunde
Tiis Pubicos os Enirss 60 Tovoura Nacerss-S0C | 7he | 1830 | Gaa% | 19 90% | 100 s
Rise,
- TunsaClidss de Fvastmenia « 1E0% Thube Puskios SELIG | Y1 | 36505 | D00% | Saagm. | 00 1005,
= Altos juros kmitam crédin biliatia, encarecan & reduzem I P - EE e =y
*  Custo de construg3o elevade imiwrm:. m}n e obra} atrapatha novas 0bras & Margens. ‘—"“‘—-—“ e s :’;; = T
P 5a Thin Pl
*  Risco devacdngia em menss Hgidos £ 5 g [ W D A
*  Ajustes regulatorios ou tributhsios loeais que aletem slugudis oo imposto sobre propricdade. E Fundelingae de Fuatismas s ieoas s - Gorat Tos f3nns | gons | 3200k | % 0% | B%
TETFT i
- Fengm Fva THy ) Py I 15%
2.2.1.4 MOSSA VISAO PROVAVEL (CENARIC BASE} E TATICAS RECOMENDADAS Ao o Beckds Fics Entidos por nslegos Franceras | 70 | 2003% § 0.06% | 20.00% ) HA
[T e
S ne Gon) Va % |
Cendrio base mais pravivel FuniniCisese o @ ey e ‘ TWL L davs | ooes
& 3% faow |
Inflagdn glokal continua caindo, mas da forma lenia; cortes de Juros graduais nos EUWA/EUrDEa, com Brasll um passa - i e Dy as Tve 5% oM | s
atrds. Mo Brasd, inflagio converginde lentaments, Sehe mantida em patamar elevado (15 %) por mais lempo, com g FundeiClasss de kivaelyito e Agtes B | zeaw | aoes | 2rem s 26% |
Initle e escampressiio em micro movimenias (0,25 pontos) em 2026 . £ | Presisse doasivenic snisciose dobtucadn ) | BB | 000 | oo 2% 2% | e
. .
Nesse tendrio - E‘ FurdoXhenss e hestmsemn em DDR Aptee an | api% | oo 0% % | 15
*  Renda fin bravieits indexada {principalmente IPCA = taxa lixd) serd umis opgio de hos protecio reat o fluxe Funda/Ciasas o bwestiente em BTRETR [ e 20w | V5%
previsivel FunniChansa do kreairmente 1l F o
o Rendavarisuel it aport des setoriais | . exportatores, infesestautir} com eapnsig o BE bl W) o faoes | 030% | 1o 20% a5
controlods. £ Fuanda/Cusia ds hvesimonio ¢ Maricpagties 0 % | 5% 0% | 156
»  Imaveis. mais seletivo — priorizar nichos resilientes efou com receita dolarizada, FUISTRIE B0 ISRl em ACERs - Meisada de Acpsse | 10 R o o | 155
- Fundu/Chus sor g 1 gutvmnie nagixkro (T 11 5% wE | 5%
‘Tatica sugerida [ 5 FunvuCionne o tueabinenia o1 Reods (s - s Grbas | B 9% | 20 |
= Manley calea conlorideel para sprovenar gsoilagiies & conreleglies iegativoy {iehnland eamentos] w g L e e— S p—— P 7o I 1 ¥
= Uso de hedge cambial parcial para exposigdes internacionals. 5 = = —
+  Escalonar prazos em renda Ko pars capiurss curvas de juros lavosdves, pre'e pos fixada. J Grtpeestins Cunsipsdon 1z 5 N

= No purtfalio de agiies, imitar exposigdo disocinnal, apliar (s1op doss) & divessifizar geogralias — mercade local &
giobais. BT
*  Imdveis: foto emincadizacio, lgusde? & balango te cusios/receitas (evitar projetos de slavancagem #xcessial,

“-:.
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2.2.3 OBIETIVO DOS INVESTIMENTOS

0 abjetvo principal da gestio do i da i Ho i bili , & UStada 80 mwies tisco deszjado
wmands como referéngia a meta de rentabilidade definida, observando oy pincipios de seguranga, salvénd,
Hiquides, motivagdn, adequagio & natureza de suzs obrigagbes ¢ transparéncia

Conforme mdicado w4 Inciso I do arign 10Z da Portaria 146722, ne gue se refene aos pardmetros de rentabilidads,
devard a gestio definlr 3 mets de rentshiti futura dos | i w5, Buscar a o Ik o o peartil da
carteira de investimentos do HPPS, tendo pis base cendrios macroecandmica e Ninnanieings e us lunos atuarisis com
45 projegBes das receitas v despesas fuluras do ITAPREVI ¢ observar o i di butes & do
ecllibrio financeirs & atuardal do repime.

2.2.4 ESTRATEGIA pE ALOCACAC PARA 2026

Conslderands, purtanio, o cendria econdmice projetade, a aléiacho atal dos FOCUSDS, OF Prazos, montantes e tasas
das obrgucbes stuariais presentes ¢ fulurds Uo ITAPREVI e a3 opgdes de investimentos predistas o Resolepio
49563/21, adecisio da alocagfio dos recursas para 026 deverd ser norteada pelos Lnsites definides na tabela a seguir,
<0 4 intuitt de obter retorna compativel com a mela de rercabilidade definide, incorrande em nivel de [
gestliy dos investimentas,

A coluna “estraiégia aiva” tem como obletive toraar os limites de aplicagio mas assertves, condiderardy o cendrio
atualmente projetado. Por sus weg, w3 colunas de "limite infarior” © “limita superior conferem mainr Goxibilidade b5
decisdes, em razio da dindmicy ¢ das mudengas permanentes observadas 50 candrio ccanbmics o de investimentos

[
L
=
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2 3 CREDENCIAMENTO DE INSTITUIGEES E SELECAD DIF ATIVOS

Mo gue se refere ans critérios para cradenciaisrto de instituigBes e selegio de ativos, deverd ser consulesada 3
adeguagds ao perfll da carteira, ap ambignte intenc ¢ 4 eshiutura 08 ExpOS4AED 3 rlscos do ITAPREVI, & anilise da
solider, porfe ¢ dag 5 LT i

Pars reaficar o processe de credenciwnentn das anstituigBes, o ITAPREVE utiliza-se de procedimento de
credenciamento definido em legislago, detlalhanda ot documantas necassdrlas, assim come o passo a passo dy
pocesse, O provedinmento segue kvanda em conslderagio os crivérios lstados na Segiis 1 <o Capliuio Vi da Portaria
1.467722,

O parfgrafo segundo dg anlge 163 da que "o$ criténos para 0 cedencizmento das insTitelgBes deverdo estir
relationades 3 bop qualididy de gestio, ao ambientz de centrele inteme, ao histdrico @ experidngla de atuagie, 3
solider patrimonial, 3o volume de recursos sl administragdo, & exposiclo a risco reputecionsl, st padn éllco de
condula e 5 adaréncia da rentabilidade a mndicadares de detempenho e a outros destinados & mitigagio de rliss e a0
atendimente aos prncplos de SEgUIaNGE, protesio e prudine financeia.”

0 pardgralo terceiro traz of eriterod que divem ser analisados & atestados tormalmente peld unidads gestora, no
maomento docredenciamento de uma Instituigio”

| - registro ou autenizagh s forme fio § 1€ weusténca da suspensio on inabilitagEo pelt CVM, pelo Banco
Canlraido Brast ou por outro argdo tofipétents. O prdpreo ragistra cu autorlzagdo serve como ducumento gue
respilda esse item, além da consulta ao s Srglin competeate, haal pontode

o suspensio da mshituigdo;

Il - phserviacia de elevade padric elion & conglLa nas lreadi wngrcado fi iro e ausngia
de restripgles que. a critdrio da CVM, do Banco Central do Brasil ou de cutros drpdos competentes.
desrconpethen uin relacionimento seguro. O respallea esse itam & feno atravis daconsulta ag sie da OV e
BACEN, constando os processos fiskcos & winzutados 8 i iigin efou a0 pels equipe
de gestiv;

1+ asdfise d histdrico de s a1uagio e de seus printipals conttolatores, O documento gue respalda gste [tem
€ 03 préximos dais lens & o Questinnano Gue Olligence;

IV - experiéncia minima de 5 {cincnl anas dos profissional: a gestan de vtivos de

tefreras. e

V- analise quanto an volume de recursos sob sua gestdo ¢ sdminisiragio, bem como quanio a guatlificacdc de
corpo ténice € sefrégacha de avidades. i'l

A selecio dos ativos levard em consideraglio g otndria ecandmics, a eslratéyia de slocaclo proposta no derm suma,
asnim como nos objetivos a serem slcancados ok gesilio dos investimentos, bem como cotérdas definidos em
regimanta inerno do RPPS, O3 alves selecionados deverdn, pof odrigagdo da norma e deste Pelilica, ser vinculados o
msttulgde previnments credenciada junto s kPR

d - aJ@,@} W &;\%
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2.8 PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Pastaria WAEZ/27, enrsew ant 39, detarmina que *A fasa de juros real anual 4 ser ulilizade como taxs de desconto
pars apuragio do valor presents don flusos e beneficios ¢ igies do APPS serd equi & taxa de juros
parimetro tujo ponta d3 Fstrutura o Teome de Taxa de Juros Midia - ETT) sefa o mals praxlmo & duragio do passive
do RPPS”.

“4 7% Aaxa de jiuros pardmetro a ser utillzada 2 swaliacin atwarial do exercicio utifies, para su3 comrespondéncia ats
Bontos (em anos) da ETTL & duragdo de pavserg caltutiea na avakiogh iaf com dasa focal em 31 de do
exercicio antenpr

Destis forma, considerando a atualizagio da ETTI feita pela Portaria MPS 2 2010/2025 ¢ a dursgSo do pasiive
calrutaga ng Avaliagio Atuarial de 2025 (data-base 2024 ng valer do 17,3411, ebservando o disposto no §3% do Ar
‘3% da Partaria 1. 467/2027, para o ponte da deracio do passive de 17,0 anas divulgada na Portaria MES a¥ 201072025,
& taxs real de juts i ser observada pars o ana de 2025 no (EAPREVI sera de 5,51% a3,

2.5 LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UBA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites ulllizadns para investimentos em titules o valores mobilidrios de emissdo ou coobrigagso de uma mesma

pesson juridica serdo Gefinidos nos dos fundos de § que recebem aposes de RPPS, desde
que o (! n de, 1o maximo, 20%, Seguingdd o Previsto na Resolugdo, pard o3 athoh
mobiliaries nvestidos pelos fundos de fvestanento no tarteics do RPPS, deverd ser sespeitada o regra de que o5
direitos,; tutos e valores itidrios ow os emissores sejam de haixp fisco de crédito, com

hii, entre cutros crtérios, em classificaglo efetuada por agéncia ciassificadora de nsco registrdt ns CVAS au
reconhecida por 558 dusargulia

2.5 PRECIFICACAD DOS ATIVOS

Qart 143 ga Portarla 1.467/22, trat a sepuinte redacio:

"Deverdo ser observados os princlpis @ normas de contsbslidade apticavels ao setor plblieo para o registeo dos valoses
da carteira de investimentns do AP3S, wends por Hase , critdrios g Fi 1 para precificagio
dos ativos, eslebelecidos na politica de investimentos, as nosmas da CYM e do Banco Central do Brasil @ os parimelros
recorhecidos pele mercado fingnceiro

s ativos financeiros Integrantes di chrieln do ITAPREVI poderin ser elissficados mas soguintes catugariag, conformse
crltérios pravistos no Anexa VIU, da Portasta 3.467/22. / ’

|- Dispanivils para megociagio futura ou para vanda imediata; ¢

bt
1} - thuntidos até o vergimento. / i &}' %

I PREVI

Ha catrjoria da Slsponiveis para negocado ou pare wenda, dowem ser registeados os ativas adquindos com o
propsito de serem sepocados, ndependentements do Praiv a decarrer da date da aguisicle. Esses atwos serio
MAEAdos a mescids, no minimo rmensaimente, de forma a reflelir o seu valor real,

a3 categorts de atwvos mantidos até o vencimento, poden ser cegistrados os ativos para o3 quais hags intenglio ¢
capacidade finanteira do ITAPREVE de maalé-dos em cartela alé o vencmentn, Poderd wer realizada 3 reclassificagfio
dos ativos da cateposis de mantidos atd o vencimastn bdta u cateparia de ativos disponivels para regocingdo, ou vice-
versa, na forma prevista na Anexo ViIll da Portar a 1467/22

Os Htulus @ walonss mubilidrios que integram as carteias & fundos de investime ntos devem ser mare aclors a velur g
mercady, i eritérins :? pks Covenbisdios b Valores Mobiideics ¢ pela ANBIMA, O mitodos
e as fantes ge referdncias adotadas para precificagde dos atwos do ITAPREVI ¢3n estabelecdos em Ay cuttodiantes
canfprie seus manuals de apregamento

05 atwos di categoria de mantidos até o vencmento doverdo ser contatillados pelos seus custos de squisigis,
acrékidos dos rendimentos auleridos, devenco ser stendidas as seguintes parimetros:

b= Uemorstragdo da capacidads fi ira do ITAPREV! d: ! carterra até o i

- Demastragdo, de forma inequivocs, poia unigate gestora, da intengio de manté-los ats o veecimento;
- Cempatibifidadzs com of prazes & toms das obngagfes presentes e futuras do ITAPREVY;
W - Classificacdo contabill v controle s=paradng dos Ativos disponivels para segociigio; ¢
V - Dbrgatorivdade de divulgacio das tnfurmagBes relativas aos wtivos adgquindas, so Impacto nos resultados
Stuariais ¢ 208 fequisitos. ¢ procedimentos conkdiels, na Ripsteswe do alteragiio da forma de predlicagdo dos
atvos.
2.7 AVALIACAD E MONITORAMENTO DOS RISCOS
RISCODE MERCADO - & a oscilac3a no valor dey atives financeiros que Pessa gerar prrdas decomentes da varkigin de

parimelrcy de mercado, coma cotagdes de cimbio, agBes, commaditics, takas de juras @ indevadores como o3 do
inflagdo, por exemgla,

O ITAPREVE utiliza lnditadores come VRl - Vedire-at-Risk o Volatilidade para coitiole de Risto de Mercada, 08 quais
podem serverificados ros refatines panddios da cartaira de invastiniantos, (

RISCO DE CREDITO - & 3 possibilidale the pesdas no rerorne 98 i palo néo ¢ das.
abngagdes fi parie da instituigdo g it efe i tlulo, ou seja, o nlo stendamento o prave ou
Ss.condigles negotiadis ¢ contratadas. ‘é

Conforme determina ¢ parigealo quinto do 21, 78 da Resolugho 8983/23, que trata das aphcaglies em senda fina, *os i;
respeaduly petd gestan 00 ITAPREV! dnverio cerl

ficar-se 0 gue 6% direros, ttylos @ valores mobillérios que
mi f
f‘ ; éf 16 C% L4 £ @
o 5 Q
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f d
debaing fisco de ridito.”

ISt deque trata £51e artiga e os respectivas STEILSOIES S conslderarlos

A dassificagfio comn haixo nscn de crédlilo deverd ser ofetuada
Qugaconhecda per ossa quia. Para
[= d I

Pt agénaa dassificadors ge riseo rogiitrada na CVa
Que assim a legistagio exige, somante 52 areitos aqyeies
% & tabela shaixo.

Ciassificacbes das agencias ds rlsco

Stindan & Faor s Moody's

Gray de
Investimento,
guaiidade media

Rssco alio g6
InatnpiEncia o
| bobw intsresse

G e

Fant Fict Ratngs Socsurs & S

o que targe 2 aplica3o Telta diretamanta Peky WAPHEWL, no artigo 74, tnchio 1, slinea “a* telere-se a tfulus de \,‘I
2180 do Tesours Macional, registrados o Sistema Especial de Liquidagdo @ Custodia (Setic] Urma ver Hqueesses sio |
tledas comn o5 ativas de menor risco de cradite da economis brasileira, & andlise QUAND ¢ dassificagto de risco (fesﬁ-_e/
ativo niio sz faz necessiria,
Quitra possinildade da investinento realizado diretamends pely ITAPREVI, enguadrado ni antigo T4, Inclso 1 prews. 3
a1G 20% [vante pos cental ditelamente g Ativos financeiros de renda lina de emissio com obirigag3e oy cosbrigagio
de institug fos i s b (= rar pela 8aace Coentral do Brasi, que stendam 4y mwcaﬂ%

«

il
7 s
F >
/5&@4’ L Cg
,

7
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Prvistas no infso | do § 2% dy art. 23 Teea estabelecidn que para cada Instituicso bancarsa emissoss o mixime de
] e i i & e . no maxima, 5% do patrmibsio Jo TAPREVL.

O:ncsso 1 0o § 29 do art. 21 por sua vea, kndigs “o administrador ou o gestar aa lundo de Inveslimento seja institaiphe
aulurlzada a funcitnar pela Baneo Central do Brasit Bbrgada & instituir comitiz de audilana ¢ comité ge nscos, nos
lermnos da regulamentagdio do Conselho Moritdria Nocionsl®

Para facillur o enteadiments sobre quem sio as instituiches que atenderm aos requisitas indicedos acima, ¢ Secretaria
de Reglmes Proprios ¢ Complementar (SRPC] eriou uma “Hsta sliva”, todas as da mascada

Gut: atendem o4 requisitas & eNCONTAM-S8 apLas pars vesderom atiae Gu atuarem camd pels menas um dos
prestadares de rervigos essenciais pasa fundos de imvestimentos, conforme Arsolugdo CWM - 175

RISCO DE LIQUIDEZ « @4 possibilisiade de perda de capital & { 1a i i de fiquudar determinado atvo
M Empo rarodvel sem peada du valer. Este rlsco surge da dificsidade de enconitar potenciais canymbilores ¢ ativa
e i praes hisil ou da faila da recursos ivels para o nrar O resgates solicivd

Confarme detenning o art. 115 da Portarls 1.467/22/202 1, A aphcagio dos eacurins do ITAPREVE deverd shservar ss
necessidades de liquides do plana de benvficies v a compathiidade dos fuxos de pagamentes dos stves com os
Pprazas e o montante das obrigaglies fnsncemas e stunsing do Tegime, presentes @ futuras.

A analise de condigio de liguidez ds carteivs do ITAPREVI & realizada wdosas meses, lemende como base 3 carteira
e Inuestimentas posicionida ne ltime ola do mas snterior Purdm, possivels adeguagies dos prazos 45 ob

Bag
4o regime devem consilerar rin so &pririe do5 atvos de tegime, mas tambdm os dados a3uanais ieferentes ao ;86
patssiva,

Sendo assim e alendémlo ao Previsto i pardgeafo primess do artigo 115, todz aplicayde que apretsnts praro para
degnvestimento, inlusive para ventimento, resgate, carneia ou para comversdn de cotay de fundos di evestimanto,
drvera ser piecedida de atestada elaborade pela uaidatle Restora, avidedwmlo o compatibllidade prevista no caput.

SCO DE SOLVENQIA - ¢ ¢ que decorre gag abrigachies do TAPREVI pare com seus sepurados e seu furtienemento
0 munitoramente desse risco se 04 aravis da avaliaches atuaniais ¢ reslizagia de cutudos pera embzsanento dos
Luvites financeiros ag direcionamente dos FELUTSOE. QUANID & gestdo dos nvestimentos, o ETARREVI huseard retomas
campativels com a5 fecessidaces aurarias, maslindn as3im, = salvéncia o FTAPREVI 630 decorror da vida do regine ’\

RISCO SISTEMICG - & 0 riscn de surgimento de vma crise de confisngs entre instituigGes, mercados ou gowerngs que
Possa erer colapio ou reagio em cadeis impactando o sistema firanceiro oumatma 3 eeonemia de formamaisampls | [
« profunda, {i"

A andhse g0 fdxo sistémicn ¢ roalizada de forma peveramente pela Conaultoria, Diretoria Fxevuliva o Comitd de
Irvesti quer Bes acerta do cendrio corrente & perspectivas de farma a mitigar patenclals
perday tecorrantes de mudancas econdmicas. "

Rizcos como de crédito e de morcado padem ser miniimitados compondn wine arteira diveraificada, composta por,
Ailos que ce cxpSem @ diferentes (o3 o apresantem b o0 iversa correlagdo, ou seje, se comportem de maneira!
difarente pos diversos cendrios, toma botsa & dolir, No caso do ftisto S5HETRTY, © polencial de itigagdo de nsio a@/
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Danir da diversificagiio # limitade, 4ma vez gue esre risen pode wer patendido como aquels que, impacla oy atives ¢
mercados.

£ forims de mitigar o risco sistémics & roalizando um adequado asser sliocation v acompanbamentos perlddicos nas
condiyBes de mercado, #0 iultn de antecipar cendrios He queda e miolar wna ostratégia defensiva, atocando
FLCUTSHS 8m ativos mals cunservadores.

RISCO REFUTACIONAL - Becorre de todas o5 eventos ExteEnas (o ¢ de de manchar ou danificar a
percepcdo do TAPREVI perante a midia, © pblico, os colsbioradores & o mercalo como um fodo. O contzole dests
Fisea sevd efeluads na constante vigiincia das Operagbey Internas, por parte dos drgdos de conteole fteno do
ITAPREV),

Os drgdos de controle, e s reuniBes perddicas, podecso debater & registrar gm ola 0% assuntos abordados
relacionados # todos o5 Upos de risco elencados acima. Ademars, o ITAPREVI doverd ermitic relatdrios, em mesmo
herido ¢ opresenti-to acs drglas de coatrole Mleran, contends, ne minimo:

E-as conclushies dos exemes efetuados, inclusive sobre & aderéncia da Bestdo dos recursos do ITAPREV] 3s nommas
B yiges ¢ a politc de investimentos;

1i-as e eventuals delicidncias, co hel d 5
tuando lor 0caso; e

- andfise de i o dos iy piclny poree: freas, a respeiio das deficdncias encontradas
emverificaphes anterares, bom como analise das medidss efetivamente adotadas para sand-lax.

A3 conclusBes, recomendaglies, andlwes & manfestagfes levantada deverdo ser lovadas em ternpa hibll ao

das hierarey Be

Conforing destrilo no art, 131 "Caso os controber internos do RPES w mastrem ansuficientes, Inadeguados ou
Inprepras, deverd ser determingcy s ehyervdngi de parimelns ¢ bmiley de aplicagdes mad restitivos na politica
de ivestimentos até que sejam sanadas as deficineias apontacas.”

QITAPREV| ie acompanhiar os objetivas 1ragases n: gestio dos ativos @ os crléros como rentabilidade @ fiscos das
diversas modalidades de operaghos realzadas nas aplicagiies dos recursos g regime e 2 aderdntia & Pelltes de
Investimentos, de forma mensal, ateavés de ralatdric qeasal ¢a carlein de isvestimentos sus conmtemplard:

VaR {252 d.uk O Walue at Risk € wma medida estatistica que Indica 3 perda mawima potentiol de determinado ativoou 1
determinads caricira em determinado periods. Para o seu calculp, wtiliza-se o retomn esperado, o desvio peideio dos h
fetornos dirios ¢ determinado nivel de conflanga probalilistica supandoe unis Hisrbialgio normat, Seuresulladgn pode
ser interpretado como, quaNth maks alto for, mass arriscate & o alvn 0u & carteirs, Dade o desemponho da Carteira /
nos ullimos 12 meses, estima-se com 35% de conflanga que; se houver uma pedda de um di para o oulra, o prefuizo |
ndxbmo serd de 1N, .

Volatilidade: Yolatlidade # wma verlduel que represents 3 intensidade & 2 frequénela que acontecem as

da valr ge 2o, deatrg da uri geriode, Ue uma forma mals simples, podamos dizer

e wolatilidade 0 o forns de medir a vanragao do ativg Assim sendo, uma Vola)

.

=de alta rapresanta malar risco,

-
£
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vitio que os pregos do ative Lende m a 3o afastar mals de sew valor médio, Fstimarse ee o8 reteings didries da Carteira,
#m media, se alastam em X% do retorng didria métie dos witimes 12 meses.

D5 refatorios mensals da Cartera de inve o inlusdos no sistema da © ltoria, proverdn as
informaghes para o it # coafrole, lanta do Risco de Mercade, como doa):

Risco de Destrmuadmmento com @ Resolugha CMN 4963/21 de lorma @ gompravar compatiblidade dos
Investimentos tan o8 eritérlos e imitet expostos na AesolugBo CMN n® 406372572021,

Aderdneia 3 Polltica de Investimentos de forma § Gommvir 4 aderértis dos ivestimentos Com todos o crité
fimites previstos nesta Pokitica, raene o3 kmites sxpostos no item 3 1.4 (Estratégis de atocaydn]

Adoriéncia sos Benchmarks de farma b eotprovar @ compatitiligade da rentabilidade dos fundoy inyesiiioy wons ot
58u5 ¢ benchiwaiks, a0 intuito de identificar se 05 fundos 3presentin sexiltades discrepentes em relagic
ao mercaly, b como em relagio o sua referdnca.

2.8 AVALACAO £ ACOMPANHAMENTO X0 RETORNO DOS INVESTIMENTOS

Q redaing #xpirade dos investimentos & determiaado por meie da meta di rentabildade extabelecida para g ano,
infgrmada no item 2 4. £0 atompinhamento dessa ealabidicate acoree de Torma mensal através da consolidagdo da
cartaira de mwestimenl o reafizady per sistema peophic gas este Bm.

A awoilag3o da carteira € realizada de forma constanre pelo Cormhd de vestimenios, fpse barscard a othmizagio da
relagdo risco/retamo, posderaida sempre o perfil de invostigor de ITAPREVI ¢ os ‘objetivos tragados pela gestho,
indizadas o item 2.2.3

Alam do medide pala biliclade, 830 i ainda indicath de risct tomo Volatifidade ¢
ViR dos atives de forma indsidkusl, bem como da cartenra go ITAPREVI coma urm i, O mgnioramenta viss alestar
Ll L de dos ativos | i i © da zerteira consolidada com o mercado, com oy seus
raspectivos berchmarks, com a Resolugio e com esta Politica.

Yodos os dos

it terdo amplo spoio do silema de gestdu dos investimentos
disposibllizade & detalhado no contrato tom a Consultorta,

2.4 PLANO DE CONTINGENCIA -g

Algumas mieditas devem ser tomadas coma forna de miligar o risco det investimantss no que se refera 2
o dos brites & previstos as Respiugiio CRN n®4063/21 e nesta Polilica de Investimentos.

Tho dogo seja defectado quatquer destumipriingaid, quem o dotettou devers inlormar 50 Cormité te Investimentos
(i convouard reuniio exdraordingnia no mais breve espago de 1empe pars que tais distorgdes sejam comigidas, @(
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Cato sejs comiderade pelo ComhE de Investmemios que na cartelra da ITAPREVI hirja algum ativo Ineestede cam
excuiiiva exposicdn a rscos ou de potenciais perdas dos recursos, dewesa wer formalizada & Distons Exetutive amg
solicitagdo pars qué ests proveds imeikalamenit com o pedida do expiitagBes, possiveis providéncias ou resgate.

Sehouver prazo de cardncia, conversia de cotasou auteo abstsculo a0 mediate nesgite dos recurs, dowerd s ComMe
de Investimentos elabiorar selaléria, vom pencdicidide trunestrat, detelhande o situagdo com a medidas temadas ¢
DErspECtvas fe resgate do referido investimento e apresontd-do aos Grgdos de controle interno & externg, conforme
Aereming 0 Intiso Vi de art. 153 da Porcaria 2419 1467/22

Q ac de o

sesa reslzada através de comuenicagio continua entre a Diretonia 2 05
gestores arais dos fundas. Além disso, verle seomparisdas, com voro, 46 asembleias de OIS Convoeadas pela
administeatio do fundo ou emissor, fates relevantes, comunicados dos cotistas, dentre autros documantas oficials &
serd dada ofnoa bx hlerarquiss do Ente e sas membuos do Comité g lestimentas, pafa gue hajs uma maior
Bovainangi ¢ transparéneiy sobire o processo de desinvestimento dos fundes,

Ascontingénsias na execugio 63 poliic: do SEAPREVI s3p
@ aderéncia, 3 seguranga ou o desempenhs da cartelrs, exigindo agfes corretivas ou preventivas

Abilio sepue tabeta com falos que, ent so de perspeciiva ou oeasrdngia, dever ter aglies de contingdncias.

Tipode Dzmwaurdu fv;muf I 1= -E‘;aes Cosretivas [
= { cial He
contingéncia | Situaglo de Risco L Mitigadoras
N lorksizgdo de titlos da
[Oszilacdies abruptas nas Le fendos, perda de carteira, teavalisgio de |
o = _Investimantos ¢
1. Mercado s de Jurns, caimbio  Lrentabilidare ¢ ‘:emrlu macro, reahtagio eansitinds di
D peegos g athvas, descasaments de de consultas e pronzagde
L i (Investimentis.
duration. |1 aivos tguldos.
| Mecussdade de recursos (UilizngSo d resanca de
pars pagamento de Falta de caina; liguider, venda i
2. Uguider beneficios ou e srursip de de atives Gestar Fiameets | oy
» ‘chrigagBes apes da compromsissns bquidus reatrquagio do ido APPS.
prazo de resgate dos previdencdnos, fluxp de taixs ¢ revisio do
}nwns iALha.
|1 T i Revisio de pricessos, "
has by ] Diregio
Pl aanas e Perdas fisanceiras, dupla conferéncia de m"'
3 o sl Im;emac ou de b iitacni de pussinn, Wik ik e wagiie dmirustrativa e
3 3 i
perarional | oniroles iterrpsnis [ oUIOGK 6 Py et Contabaidade do
apiicades ou regisiras atrasas em decsdes. ptano de continuidade Rpps.
= © " operadanal i |
- S, - o - e | “53’
i o &
3. Lagat / I 5 Imedista da | Giretor e
i jeriy “DML:: e" [ amne an s palitica, cansuita a Consultoriade | D)
I % lulidace de apicaches: |assesseria jyridica @ imvestimeotos e &

=g @

" Tipode | Doscrican do Event - Aghes Corrstivas [ | Responsdvel pela
Comingénsia | Situagho do Rsca AN TSzl Miltigadaras st
| regras da CMI, SPREY das.
| o TCE. Bplicagdes, utidica,
== = o
| Reforgn da governangs,
] alh 3 g
S R e latssn do decisdes lstas e decisdo, prosidenie do
G. K G S madequadas e perda de |[segregagio defungBese [Comilé & Gestor
L 25 controle nstisucianal, capaciagdo dos membnos [Responyivel,
paracer técnico {
L | do comité.
— i i - R
AiteceqBes no perfido [Descunpelniento da | v ga poltica o dns |
&, Atgarial f limiles de alotagda,
Fluxg passivo {sposensadnsias, fneta atuarial, Esfuda LB afuste do Atuario g Comitd
Previdenciinig |/C2v31530 awarial,  [Inecessidade de liquidez rmm;n’mm v ge tnvestimentes, |
lqueda de recestas). lladicional. pos 4
parfil.
e SU—— - S S ———— S s
(Investimentos Miseo reputackingl, pards] Bindgaldn tempostiva de Dlectana
7. Imagem / i mé lde Ieilidade junto  {relazdrios. notas tdcnicas  Executiva e
Transparbncls |lcomimicagdo ou atrasos |{soy segurados e drgfics | e comunicagio Comuinicagio g
fem relatdrios. e controla. |mstitucional clars. RPPS.

Havend iz de um dos tipos de ingEnciss acima, v auirn ndo lisiada, ¢ obrigatdria o definigio, ny fusma
do § 2 do wrt. 86, das responsabilidades de todos us sgemes qiee participem db processt de analise, avaliagio,
EErencinments & deckiin sabire i aplicagin dos recursas, 8, sempre que possivel, com & segregacio das atvidades de
dirglosia executivi, ou orgso com ostivturs equivalente, dos conselins delberstivg ¢ fiseal & do comad de
investimantas,

am it com e artipo 153 da Portaria MTR BAGT/27, obasuanmio: enm an5<as
Wﬂuﬁati ezuﬂ, mesma nio descurnprind 03 Imites, remasitos e vedaghes previstos em Resclugho do EMN, nio \
shservaram o3 principios nela estabelecidos, realiradas em stives ou em fundos de investimanta qus aprasentem
Aotdrios problemas de liguicez em sues carteiras o4 tom problemas de qualidads de gestlo, de ambiente de comrols
intermno, da histdrico & expendncia de ansagdo e conduta de seus sdministradores e gestares.

2.9.1 PROVISAO DE PERDAS CONTARESS e

A provisda para perdas e inveshmentios & uma pritica contabil que visa estimar ¢ ieglslrar as perday espermias em
InvestmeENIas. Essas perdas postom asnerer devido a dwarsos fatores, coma desvalorizacio do ativys, Ingdimpléngs
de: devedores, Tidno g emaresas investidas, enre OUEros. A provisio para perdas § Uma medida preventiva que,
a3 seja necessar, deverd ser adotide pelo ITAPREVI para evitar surprésas negativas no futuro e garantir a

adequads avaltsgio de seus MVESLMENLos @j %
v’ Y

4
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Para tanto, serd adotado o Value at Risk [VaR) comn indice para provisio de perda contdbil O VaR ¢ wma medids

estatistica que Ladicard, ngste casa, 2 perds méini polential da cartelra do TOAPREVE em 1sm ano, tom inleraio de

confiangs de G4

.10 RESGATE DE FUNDQS DE INVESTHAENTOS COM COTA NEGATIVA

A presente poliic dé
de lundok dis investimenos, especislnente om situagBes 2m gue a onta na data do resgate mrr!mﬂnde 2 um walny
menor do gue o inicgh Irstido. Fste wisa 3ssegurar o tonfounadade ¢om as abrmativas vigenles,
promover & wog ir o na gestio dos recyrsos Jo JTAPREVE,

busca estobelecer p i prac dscotas

Quithquer decisin de recgate de cotas de fundos de Investimeatos, particularmante quande hoover prejuizs, deverd
ser fundamenlada e estudos 1Ecnicos. Esses esiudos devem avillar a vishilidade de manter o3 recursos aplicadas,
tanskterande os seguintes aspertos;

Estratégia de plocagio de ativos: revisar 9 composigdo da cartera de investimentos ¢ verificar se 2 manutengio
s cotas & foma egia de il o5 eljetivor do ITAPREVI.

= H poral-do k i avaliar & periodo previsio para a recuperagio Jos st & Comparar com o

Fiorionte lemporal dos compromissas o TAPREVI,

= Pempecliva de recuperagio do mercady: anafigar cendrios econdmicas e financeires que possam indicar a
recuperagio dos athvgs i curte, médio e longo prago

Objetivos de curto ¢ jongo prazos do \TAPREVL il as metos i © atuarkis pam
assegurar o equilibrie financeiro ¢ suirial do regime.

D processo de resgats de cotas com prejuize deve Sogud 08 Saguintes passas:

+  Blaboragio d= bstudos Técaicos: deves ser soliciado 3 Consultoria estudos téonices detalhados nue fustifiquem
o decisio de redgate Futes eauos 1arda debandos peloy mentbigs do Comitd de Investomentos tam ou sem a
participacda de um representanie da Consultoria @ serdo realizadas a5 deliberagdes necessdras.

»  Dorumentagio ¢ Aprovacio: 1040s o3 estudos ¢ andlises dvvam ser documentados e ansxados & ata do Comitd
e Investimentos do ITAPREVT A decisin de resgate deve ser agrovads gor este parantingn 3 P i
« aresponmabllidade na tomada de dedisdes.

Conforma Wota Téonics 5T1 02 296/2025/M0S, 3 decisin e resgate em carleiras diversificadas deve ser gufada por

égras bem de It Fortanto, o atual poiflea de isveslimentas busca ser dindmica ¢
agaptavel, reflatindo a realidade da umrcfab financeiro e 45 necessidades espacificas do regime. A inplementacdo de
M process dedisosil e e pytados e hads, & escencial para

assegurar a b 13, a £ a prudincia na gestio do3 recursns previdenciddos. A
flexibnlidade para realizar resgates pedmite wma alocagiv dos recursos mals adequada, de manelra a nminimzar riseos
£ buscar meihores retomes, garantindo #ssim a sohdez e @ sustuntabilidage do ITAPREYI,

é'?@ag &
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3. TRANSPARENCIA

Alem da estabeleces 44 diretrizes para o processo de 1oiadas de docisio, esta Politica de Ivestiniehtos busca ainda
dar ia & gestdo dog i do ITAPREVE

0 At 148 da Portaria 1467/22 determing que o ITAPREVE fevons ibifizar aos e s fo
I, 03 seguintes dorumentos & iafgmacoes:

|- a politica de Investimenios, yas revisbes e alteraghes, no praro e a1é 10 [trimia) dias, a partir da data de tua
aprevagio;

1t - asinformagdas contidas nas foimuldrios APR, no prazo de 38 30 (1inta) diss, contados da respaciiva splicagio ou
resgate;

il - & compasigio da carteiry de Investimentos do ITAPREVY, no prazc de atd 30 (trinta) dlas apds o encerramente to
mds

V- 08 procedimentos de selego das sventuals entidades auronaanas ¢ ciedencsdis e derontratario de prestadores
de servigos;

Y - 2¢ informagdies relativas so processo de credenciamento de instituigBes para receber a5 aplicagbes dos recursos
1o TAPREVI:

Vi - a refaglie day entidades credenciadas para atuar com o ITAPREVI p respectivs dita de lualizacio do
Credencamenta; @

Vi - as dotas ¢ lovais das 1
atas "

&do cormitd de mvest mentos do ITAPREV] e respectivas.

Além desies, o art. 148 defing que o ITAPREVI daverd manter registro, por meio digital, da tados o8 documentos que
suporiem a lomada de derisio na aplicacio de recursos ¢ danuaies qué demonstrem ¢ camprimento das normas
PrOVISIas em rasolug 3o cis AN s tfo PPN [ da Palitica de |m L leda DAl M
(Demonstrativa da Aplicacdo e ivestimento dos Recersos), conferme descrite ro paragraic unico do arl. 148 da
Porlaria 1467/22

a4, VEDACOES

s recursos do ITAPREVE serdn aphicadss em confprugada com a Resslugia do Consethe Mosetdnio Naciona! n®
486372021 {e is-altzragdes) e as di desta Politica Anual de Irastimentos, nlka sendo possivel
a3 gestates:

I Apitouio iy recursos Tinanceires do RPPS em tiwlos publices que. nBp seam emitsdos pelo Tesou
sagional, que nio extejam registrados no SELL, & ttulos emitidos por Trtados, Distiita Feds tatou Munitipios,
2. Aptgar ewativay lieaogeegs de eowssio de geysnas fiicay,

a Y e’




I TPREVI

4. Aphicar recursos em cotis e G ou subzl de fundos de invest dos de renda fixs,
renda variivel ad no exierior, i estruturados 2 futdos imobilanios,
cufa atuagio em nereados de derluativos Bore exposicdo supelinn o um ver o respeetive paldmbnle iguida,

4. Healizar diretamenta a5 nperagiies de tompra e verda de wn mesmo @tve financeiro em um mesmo dia
{operaches day-trade;

5. Apllcar recursos, direlamente ou por meio de cotas de classes de fundos de investimentos. em tiledos ou
outros stives financeiras nos guas 0 ente federativo figure como eriizsor, devedor ow preste angas, soele,
aval ou conbngagdo sob qualguer purra forma,

G, Aglicar recursos na equisiclo do cotis de ¢/astes ou subclasses fundo de Investimento <ujo regulamente ou

politica de investimantos admita 3 3quisicaa de direitos tréditdrios nio padronizadus;

- Aluar em modslidades operaclonals ou négociar com duphzatas, titulos de credito ou OULNOS dlvos dos s

o5 previstos na Reselugln oo Conselho Monatizic National n® 4.363/2021 ¢ eventuai alteragines,

Negociar cotss de clisses de funde da Investimento de indice e mien ado de Balcio,

. Aplcar recursos diretamente na aquisicio de cotas de clasws ow subtlasses de funge de hwestimentes

destinados exclusvamente 3 investidores qualificados ou profissionals. guando nla stendido o5 crienios
L e regul pecifica;

10, Remunerar guasquer prestadores de servigo relacionados direle oy indietamente aos Tundos da
irvestimento em que foram aplicados seus recuisos, de Iorma diresa ou por mein dos fundos da investimento,
cujs renuneracdo deve se dar, exclus g3 teraos da da Comnissio de Yalares
Mobiliarios.

L1 Aphicar recursos e empréstimos de qualquer natureza, ressalvato o disposto no artign 12 da Resolygso do
Consetho Wonetsrio Nacional n™ 4.963/2021 (empréstimos consigapdos), & for 0 aso,

12. Aplicar recursos om Cerlificados e Dpesspiies EElruturagdas (COE);

13. Aplicar recursos em cotes de classes Ge fungos de mvestimentos que iAvistam em cadeias produtivas
agromndustiias- FIAGRO;

14, Aplicar recursoy em colas de classes de fundos da mvestimentos qua invistass gm criptostivgs, créditos de

rh ditos de dosc izag3o- CAIO, y

15, Aplicar dirgla ou indlretamaenta am cotaz de claues die Fusdo te westimenty em Perticipagdes B que |
apliguem em recursas no extedicr;

18 Aplicar recursos em atives privados emitidos por securitizadaras,

17. Prentar fianga, aval, aceite ou coobiigar-se de qualquer forma,

18, Considerandn que 0s RPPS 330 sulbineiidos ao direito mislico, ndo tabem interpretagdes discrciandrias que
parmitam algraghes e fusdas de i elou outras i et ndn estEjam exy
previstas na Resoluglior do Consethe Monetdre Nacional 1”4.963/2021 e iy eventuals lteragdes.

F] 4 i
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5. DISPOSICOES FINAIS e % )
Y A

¥
A comprovagio da tlaburepo da presente Polilics de masllme;’{;&, confarme delerming o art. 101 da Podaria
1467/22, ocerre pos meke do envio, pelo CADPREY, o g dz Polltica de jmentas — DPIN — para o

e o et

~

= o

=

IF7PREVI

Whnisiéro da Pravidéncia Social ~ 815 Sua apiovacio pela hierarg periog do11) 13rads pos mele
de ata de reunido cuja pauta conTEm ple bl assusto, sando parte integs dEsta Politica de

Mendendo ao pardgralo nove do art. 241 da Porlarsiz 1467422, "Dk docwrnentas e bancos de ditios gue derom sugorte
5 Informogties de que trato este arbgo deverdc permgnecer & dispesicio do SPRIV pelo proza de 10 {ie;) anos ©
orauivades peis eute federntivo ¢ widode gestora do APES, proferencgiments de forma digitel.”

Itagusd, 23 de dezembro de 2025,

MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS:

Elainie e Andragte Leite Ferrora «’?r:u" i LA f.‘,':f;‘ 8.

André Lule da Sikva Mtirenda

Suraia Teodoro Tnndade: o

iida
Gabriel Pimente] Satyio! % % { \
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DIRETORIA EXECUTIVA DD II'AFRE?!{

A, A~
Wiskd Uik dla Sitea Mirandi: &; 'ﬁlf :&"f} »tr A f Q‘f‘tu«l\_
Snraia Teodoro Trindade: @ﬁ’wmt

Somia Teresinha Carnpos de £. 4, Bragal

raCc. .

Gabied P

Eduardo da Sibea Franco,
o

MEMBROS DO CONSELHQ MUNIUIPAL DE PE‘&'LID%"CIA:

Edson Persira tla Costa:

Lucia Amdli Sindes Rosa: MWWW \

Lucimere Silva Moreira Queiroz: \
o

Leosando do Mastiments Gusmao: i B

¢
Juliane de hels Zanardi Motta; aﬁj

Letigia Pinkeiro Garcia Cavalcant!: (v\

PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAGUAI

ATOS DA SECRETARIA MUNICIPAL LICITACOES E CONTRATOS

| EXTRATOS DE CONTRATOS

EXTRATO DO CONTRATO N2 253/2025
PARTES: O Municipio de ltaguai, pela SECRETARIA MUNICIPAL DE EDU-
CAC.EO, e pela SECRETARIA MUNICIPAL DE OBRAS E URBANISMO e a
empresa ABADE FRANCO CONSTRUGAO CIVIL LTDA conforme processc
n% 8681/2025.
OBIJETO: contratagdo de empresa DE ENGENHARIA especializada para
CDNSTRU(;AO DE CRECHE E ESCOLA TIPO 1 — NOVO PAC — FAZENDA
ARAPUCAIAGUASSU
PRAZO: 10 (dez) meses.
DOTACAO ORCAMENTARIA:
As despesas com a execucado do presente contrato correrdo a conta das
seguintes dotagOes orgamentarias:
Funcional programatica:
Orgdo: 48
Unidade:03
Funcional: 12.365.0537
Projeto/atividade: 2.763
Natureza da despeza: 4.4.90.51
Fontes/detalhamento: 500/1001-
recursos ndo vinculados de impostos mde 25%
VALOR: Da-se a este contrate o valor total de RS 6.458.614,68 (seis
milhdes, quatrocentos e cinguenta e oito mil, seiscentos e quatorze reais
e sessenta e oito centavos).
DATA: 10 de dezembro de 2025.
{a) SECRETARIA MUNICIPAL DE EDUCACAO / Milton Valviesse Gama (In-
terino)/ CONTRATANTE
(a) SECRETARIA MUNICIPAL DE OBRAS E URBANISMO / Agenor de Oli-
veira Teixeira / CONTRATANTE
(a) ABADE FRANCO CONSTRUCﬁO CIVIL LTDA / CNPJ/MF sob o n?
09.005.255/0001-11 / CONTRATADA

EXTRATO DO CONTRATO N2 254/2025
PARTES: O Municipio de Itagual, pela SECRETARIA MUNICIPAL DE OBRAS



