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1 - INTRODUCAO

Em cumprimento ao artigo 4°, da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 4.963, de 25

de novembro de 2021, apresenta-se a presente Politica Anual de Investimentos para o ano de 2022.

Essa Politica Anual de Investimentos tem como objetivo definir o modelo de gestdo que sera

propria, segundo esta Resolugao, e assim estabelecendo as diretrizes das aplicagdes dos recursos
financeiros previdenciarios, recebidos pelo ITAPREVI, respeitando os limites de diversificacao e

concentracdo previstos e tendo em vista a necessidade de busca e manutengdo do seu equilibrio

financeiro e atuarial.

e

2 - OBJETIVOS DA GESTAC(

O objetivo da alocacdo dos recursos do ITAPREVI sera a preservagdo do equilibrio

econdmico, financeiro e atuarial,
juros, acrescida da variagéo do |

bem como aos principios de b

visando o atendimento da meta atuarial de 4,89% ao ano de taxa de
PCA obedecendo aos limites de riscos por emissao e por segmento,

oa governanga, da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez €

transparéncia, estabelecidos nesta Politica Anual de Investimentos, em consonancia com as

diretrizes da Resolugéo 4.963/21.

A Politica Anual de Inv

condugéo das operagdes relativ

astimentos tem como objetivo especifico zelar pela eficiéncia na

as as aplicacdes dos recursos em moeda corrente cuja origem vem

das contribuicbes dos servidores, do ente e das compensacdes previdenciarias, descontadas as
despesas administrativas, buscando alocar os investimentos em instituicdes que possuam sclidez

ia positiva no exercicio da atividade de administragdo de grande

PRI

patrimonial e grande experienc

volume de recursos.
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Os responsaveis pela ge Léo do ITAPREVI, representados pelos seus dirigentes, membros
do Comité de Investimentos e dos Conselhos Previdenciério e Fiscal, deverdo manter motivacao,
adequacdo a sua natureza, boa-fe, lealdade, diligéncia e zelar por elevados padroes éticos, para
assegurar o cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos na Resolugdo n.° 4.963/21. Para
tanto, devem adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o cumprimento de
suas obrigagdes, respeitando a politica de investimentos estabelecida, observados os segmentos,
limites e demais requisitos previstos nesta Resolugao e os parametros estabelecidos nas normas
gerais de organizagdo e funcionamento desses regimes, em regulamentagdo da Secretaria de
Previdéncia do Ministério da Economia. Os participantes do processo decisorio dos investimentos,
ap6s o prazo para adequacédo, deverao comprovar experiéncia profissional e conhecimento técnico

conforme requisitos estabelecidos nas normas gerais para 0s RPPS.

O ITAPREVI definira c1ar#mente a separacido de responsabilidades de todos os agentes que
participem do processo de analise, avaliacdo, gerenciamento, assessoramento e decisao sobre &

aplicacdo dos recursos, inclusive com a definigao das alcadas de deciséo de cada instancia.

Caso ocorram mudancas na gestéo do ITAPREVI, aspectos mercadoldgicos ou na legislacao
que, de alguma forma, tornem as diretrizes inadequadas durante a vigéncia deste instrumento, esta
Politica de Investimentos e procedimentos dela decorrentes poderao ser revisados no curso de sua
execucdo, de forma a evitar exposicao desnecessaria a riscos, atendendo assim atuais e novas

diretrizes legais e preservando os interesses dos servidores e participantes do ITAPREVL
3 - DEFINICAO DA METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos do ITAPREVI contendo, no total de sua composi¢ao, a maioria de
seus membros certificados”, constituido por ato, sera um 6rgdo auxiliar do processo decisério guante

a formulacao e execugéo desta politica de investimento.

ténoma de reconhecida capacidade tecnica e difusdo no
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Zelar pela integridade e

imparcialidade dos membros do Comité de Investimentos, na

conducdo e execucdo das operacbes de investimentos e desinvestimentos, com padrdo ético e

eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle das aplicagdes, podendo contar

com © assessoramento

comprovadamente, atuem na an

técnico profissional

de

slise do mercado financeiro e de capitais, de sorte a garantir maior

instituicbes registradas na CVM que,

seguranca nas decisdes que envolvem alocagbes de recursos. Ressaite-se que também se incluem

como responsaveis pela gestdo dos recursos 0s consultores e outros profissionais que participem do

processo de analise, de assessoramento e decisério sobre a aplicacdo dos recursos do regime

proprio de previdéncia social, di etamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada e os

agentes que participam da distribuicao, intermediacéo e administragdo dos ativos aplicados por este

regime proprio de previdéncia social.

Somente os fundos de inv\estimento e instituicdes credenciadas poderéo obter aplicagdes dos

recursos do ITAPREVI,

normativos da Secretaria de Pre

avaliacéo riscofretorno e oportu

investimentos no contexto global

Individualmente, os retorn

cenario macroecondmico (global
da curva futura de juros no caso

no caso da Renda Variavel.

As informagdes utilizadas

utilizadas para as fontes de refe

de fontes publicas, e/ou de cons

O plano de contingénciz
adotadas em caso de descumpr
e dos parametros estabelecidos

excessiva exposicdo a riscos

concretos e obrigara a uma reviséo desta politica de investimento.

conform

e redacdo dada pela Portaria n° 519/2011, Art. 3° e posteriores
vidéncia. Os investimentos especificos sdo definidos com base na
nidade, tanto macroeconomica quanto em relacdo a carteira de

deste regime proprio de previdéncia social.

os dos ativos sao projetados com base em um modelo que parte do
e local) e projeta os impactos desse cenario para o comportamentc

da Renda Fixa, e para os diversos setores econdmicos € empresas

para a constru¢ao dos cenarios e modelos, bem como a serem

réncia a serem adotados para precificagio dos ativos serdo obtidas

Ultoria de investimentos contratada pelo ITAPREVIL.

. a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem

mento dos limites e requisitos previstos na Resolugao CMN 4.963/21

nas normas gerais dos regimes proprios de previdéncia social, de

ou de potenciais perdas dos recursos sera feito diante de fatos
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Os investimentos podera

Forma Direta: quando o
publicos federais, operagbes con

instituicbes financeiras bancarias,

o acontecer de forma direta e/ou indireta:

(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via titulos
npromissadas lastreadas nestes titulos, e titulos de emissao de

dentro dos limites permitidos pela Resolugado CMN 4.963/21 e na

conhecida “lista exaustiva” onde e

tas estdo relacionadas.

Forma Indireta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via cotas de

fundos investimentos também respeitando os limites desta Resolugéo.

Para fins de computo dos limites definidos nesta Politica Anual de Investimentos, as

aplicagdes no segmento de imoveis seréo efetuadas exclusivamente com os iméveis transferidos por

Lei para o ITAPREVI, e este investimento ndo entra no limite estabelecido para os investimentos em

FiI's — Fundos Imobiliarios, co
patriménio liquido do ITAPREVI p

No caso de investimentos
plataformas eletronicas administr

Brasil ou pela Comissao de Valor

Sera permitida a manuter
definicdo dos investimentos e

autorizada a funcionar pela CVM

O ITAPREVI se for o cas
dos prestadores de servico, d

satisfatoriamente:
| - Os requisitos e condig@

Il - As condicdes, exigénc

negociagdo de suas cotas em bolsa, e nem para o calculo do

ara efeito dos demais enquadramentos.

em titulos publicos federais s6 poderdo ser realizadas por meio de

ados por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do

es Mobiliarios.

cao ou contratagdo de consultorias independentes para auxiliar na

obrigactes legais, desde que a consultoria seja devidamente

Jes estabelecidos na legislacao aplicavel,

— Comisséo de Valores Mobiliarios.

o0, devera manter politica de contratagao e monitoramento perioédico

e forma a verificar, no minimo, que os prestadores cumpram,

7
i 7
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£
&
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ias e finalidades estabelecidas no contrato.

Em ambas as formas de aplicacdo dos recursos, o ITAPREVI devera manter registro, por

meio digital, de todos os docume

:ntos que suportem a tomada de decisao na aplicagao de recursos.
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Nos investimentos em fundos de investimento de renda fixa, fundos de indice de renda fixa e.
fundos de renda variavel e fundos de indice de renda variavel em seus devidos regulamentos

deverdo respeitar as seguintes subordinacoes:

e Que os direitos, titulos e valores mobiliarios de emissores privados que

compdem suas carteiras ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de

crédito pelos responsaveis pela gestao dos recursos, dentre outros critérios;

e o Os titulos de crédito privados devem ser emitidos por instituicao financeira
bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e que integrem a definicao

estabelecida na conhecida “lista exaustiva”,

® Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que

operacionais e registradas na CVM,;

. O ITAPREVI somente podera aplicar recursos em cotas de fundos de

investimento quando atendidas, cumulativamente, as seguintes condigoes:

| - O administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituic&o autorizada a

funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da regulamentacdo do Conselho Monetario Nacional e Banco Central do

Brasil;

Il - O administrador do fundo de investimento detenha, no méximo, 50% (cinquenta por cento)
dos recursos sob sua administragao oriundos de regimes proprios de previdéncia social;

ill - O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
credenciamento, e sejam considerados pelos responsaveis pela gestéo de recursos deste regime
proprio de previdéncia social como de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de

investimento.
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segmento de renda fixa o
pessoa juridica, de sua co
de coligada ou quaisquer

(vinte por cento) do pal

4.963/21, exceto para os f

Que o limite maximo de concentracdo em qualquer fundo de investimento do

u renda variave!, observando-se os sublimites e, em uma mesma
ntroladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e
outras sociedades sob controle comum seja no maximo de 20%
rimonio do RPPS, conforme estabelecido na Resolucdo CMN

undos enquadrados no Art. 7°, |, “b” da referida Resolugao.

4 - LIMITACOES, RESTRICOES E VEDACOES DAS APLICACOES FINANCEIRAS

Devem ser observados

financeiros na seguinte forma:

controle societario detido

O total das aplicagdes do
representar, no maximo, 15% (q

fundos com carteira formada excl

Esta vedado aplicar recur

contenham titulos que o ente f

coobrigagao sob qualquer outra f

Estédo proibidos todos os
da carteira de fundos de investiry
do fundo.

Estao vedados investime

em direitos creditérios ndo padro

As empresa

nizados.

os limites e as restricbes de concentragdo dos investimentos

s financeiras, recebedoras de depésitos em poupanca, ndo tenham

pelo Estado.

s recursos dos RPPS em um mesmo fundo de investimento devera
uinze por cento) do patriménio liquido do fundo, excecao feita aos
usivamente por titulos de emisséo do Tesouro Nacional.

$0s na aquisicao de cotas de fundos de investimento cujas carteiras
ederativo figure como devedor ou preste fianga, aval, aceite ou
orma.

tipos de operagdes com derivativos, exceto aquelas para protecao

1ento (hedge), ainda assim limitadas a uma vez o patriménio liquido

ntos de recursos na aquisicdo de cotas de fundos de investimento

A
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Esta vedado qualquer inve
de Investimento, que n&o preveja

trade.

Estao vedados os investim
que nao se disponham a fornecer

defasado de cinco dias uteis da dg

data da solicitaco.

Esta proibida a atuagao en

crédito ou outros ativos que ndo o

Se o ITAPREVI compro

previdenciaria a Secretaria de Pr

(quatro) niveis crescentes de ader

os limites para aplicacdo dos re
4.963/21.

5 - CENARIO MACROECON

Para embasar as decis

macroecondmicc com revisées n

projecbes com indicadores macr
como base os relatérios FOCUS ¢
da CVM e ANBIMA.

5.1 - TAXA SELIC

A TAXA SELIC é o referen
politica monetaria para controle
mercado, afetando também as

dependem das taxas de juros).

stimento em fundos de investimento ou fundos em cotas de fundos

em seu regulamento a impossibilidade de operacdes do tipo day-

entos em fundos de Investimento de gestoras ou administradoras
a carteira aberta dos fundos de investimento, em periodo maximo

ita do fechamento do més, ou da data do investimento, ou ainda da

n modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
s previstos na Resolugéo n.° 4.963/21.

var a adogdo ou alteragdo de melhores praticas de gestao
evidéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia, conforme os 4
éncia na forma por ela estabelecida no Programa Pré-Gestéo, tera

cursos hos ativos elevados conforme estabelecido na Resolucéo

OMICO E PROJECOES ECONOMICAS

ITAPREVI

rensais pela Consultoria de Investimentos contratada. Para estas

des de investimento do sera elaborade cenario
oecondmicos de curto prazo do exercicio de 2022, serdo usados

jo Banco Central do Brasil, e relatérios e comunicados de Mercado

cial e meta de juros na economia brasileira, além de instrumento de
da inflacdo. Além de ser um referencial das taxas de juros de

rentabilidades dos produtos de renda fixa (que basicamente

Rua General Boca
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As incertezas politicas, de recuperagéo econdmica e de avanco da vacinacido associada aos
fatores externos e internos elevaram a inflagdo brasileira, obrigando o Banco Central na execucéo da
politica monetaria a continuar elevando a TAXA SELIC a partir de seu atual patamar e atingindo valor
igual ou superior a 10% ao ano.

A decisdo tomada pelos Bancos Centrais de varios paises de injetar recursos na economia
como forma de manter o nivel de atividade econémica também gerou preocupacées e dlvidas no
mercado financeiro neste, e no préoximo ano, relagdo a uma significativa retomada das atividades

e comerciais.

Nesta data, as expectativas atuais expectativas dos agentes de mercado resumidas no
Boletim FOCUS do Banco Central apontam uma TAXA SELIC meta de 9,25% a.a. para 2021 e
11,00% a.a. para 2022. Ressaltamos que estas expectativas vém se elevando semanalmente, que é

0 periodo de sua divulgagdo, como podemos observar na imagem abaixo:

| Expactativas de Mercado,
2021

ﬁg‘zregaﬁn | Wi4 Wt Cemp  Basm s Res WL e R

: SeMARAS GEMARE sEmangl L # samsng semanal i
il IPCA (variagio %) $50 O IB A DL IS 046 B &0 4% 4B A GH B 4R B
P18 Totat (variacio % sobre ano anterins} SM M B YW OB 4w & 1M M 1BYE B % o6
Cambio (RS/USS) I8 OS% 0 o= b TS0 OB 53 38 sSM= @ I 5% 8
Selic{%aa} B 8B 3B -4 3@ WS OB IR LB LK A D W un B
IGP-M ivariagio %) T BB B RGN 8 BN & S0 5N SR A B 8 S5 4
IPCAAdministradas ariacio %) B3 B0 BB @) & W ¥ WU W a0l 6 K
Conta corrente (USS bihdes; A0 438 M Y 5 B4 1 m% BBz @ 4 1m0
Batanga comerdal (S5 bithdes) WA M WHB A N OBH O§ BN BUEN=@ 2B Bu ¢
Investimento direto no pals {USS bilhdes) 5L S0 M8 = {0 MOS0 % BS0 GBOD 5006 = 0 n oA ¥
Divida lquiga da setor pablico (% 06 PIg) Wi O WR WS Y@ N WA 7 Gk oW 6w ¥ 18 6 7
Resultado primdric (% do P8} J40 LB 4 a4 Bo4m oW -l,il& 40 43 4 4 # 1B B
Resultadn nominal (% do PIB) % SN SBae W osM 3 S ABYE OB oew 7

il g
"’:/E’i 2
7 F

O grafico seguinte representa a TAXA SELIC a partir do ano de 201 8:

z ¥ -~ @ @*3@
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GRAFICO 01 — TAXA SELIC META

SELIC
Variacdo da taxa de juros, em % ao ano

6,5
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Fonte: Banco Central

5.2 - INFLACAO

A inflagdo, medida oficialmente no Brasil pelo IPCA - indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica,
apresentava alta desde o inicio do ano. E como todos os indicadores, foi afetado pela pandemia de
Covid-19.

Ao longo dos meses do ano em curso, tivemos elevagdes sucessivas do valor acumulado do
IPCA ainda como efeito continuado da pandemia do Coronavirus, resultante da paralisacdo das
atividades produtivas, do comércio, industrias e servicos, estagnando a economia em um primeiro
momento e causando aumento significativo de precos posteriormente, devido ao aumento da
demanda e queda da oferta de produtos, principalmente dos combustiveis, apos a reabertura gradual

das atividades e retomada da producéo.
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O governo segue afastand‘o a necessidade de racionamento de energia. Mas o agravamento

da crise hidrica preocupa, pois tende a ter impactos ndo s6 na inflacdo, mas também no PIB,

podendo frear o crescimento industrial e agropecudrio, intensivos em energia e agua.

O indice acumulado no ano, de 10,65% ja supera amplamente o teto estabelecido pelo
Conselho Monetario Nacional, que é de 3,75%, conforme observamos no grafico abaixo:

GRAFICO 02 — IPCA ACUMULADO em 12 MESES x META de INFLAGAO

IPCA - Inflagao oficial acumulada em 12 meses

Indicador se distancia cada vez mais do teto da meta estabelecida pelo governo
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Gréfico Eronomis/GY - Forte: IBGE

O preco da energia elétric

primeiros meses de 2021, refletindo em aumento disseminado nos precos de diversos produtos e

a ja subiu quase trés vezes mais que a inflagdo ao longo destes 8
SEervicos.

Na agricultura, segmento de grande contribuicdo ao PIB brasileiro, a crise hidrica ja afeta a

producao de milho e cana-de-acuticar por exemplo. Diante da quebra de algumas safras, o Instituto de
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Pesquisa Econémica Aplicada (Ipe
agropecuaria em 2021

Com a retomada das ativid

ultrapassou patamares pré Covid

O grupo “Alimentacéo e Be
a tese que o controle inflacionario

sobre as familias mais carentes, d

das despesas, devido a receita fan

5.3 - PRODUTO INTERNO BR

Observado o periodo de

expectativas de retomada para o

2,0% a.a. e aceleragdo da vacinz

oportunidades para o crescimento.

Porém, a pandemia, as in

poderes executivo e judiciario g

interromperam as chances os plan

A queda expressiva do

2a) cortou de 2,6% para 1,7% a expectativa de crescimento PIB da

ades e a recuperagdo dos lucros das empresas, o nivel de precos
9.

bidas” acumula alta de quase 20% no periodo, corroborando com
é fundamental para atenuar seus efeitos perversos principalmente

ado que para estas familias este grupo representa a maior parcela
niliar limitada.

UTO - PIB

baixo crescimento da economia brasileira em 2020, ja havia
ano de 2021, baseadas em um ambiente de taxa Selic meta em

1¢a0, como vimos anteriormente, permitindo estimulos e criando

certezas no cenario fiscal e os conflitos internos envolvendo os
ue elevaram significativamente a inflagdo e a taxa de juros

0s seguirem rumo a diregado desejada.

PIB em 2020 / 2021 se deve, principalmente, a paralisacdo e

desorganizagao das atividades produtivas do pais e no mundo.

Para 2021, ainda com base no Boletim FOCUS do Banco Central, a projecdo vem mostrando

que as expectativas sdo de redugdo do crescimento a cada semana, embora ainda projetando
elevagéo de 4,9% do PIB; em 2022 a expectativa é de um crescimento modesto de apenas 1,00%,

mostrando que o mercado aguarda até um possivel cendrio de contragao deste indicador. Segue

quadro abaixo:
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Em um cenario com taxas de juros retornando a se tornar atrativas para a renda fixa, dado o
nivel projetado da TAXA SELIC Meta e esta expectativa de crescimento, torna-se essencial a
exposi¢cao em renda fixa com titulos de prazo mais longo, apresentando retornos acima da meta
atuarial a fim de alcancar rentabilidades mais satisfatérias, contribuindo para o alcance desta e

crescimento do patriménio.

Entretanto, ndo descartamos aumento de exposicdo em renda variavel com os atuais niveis

P do IBOVESPA em torno dos 100 mil pontos, bem como em ativos relacionados ao mercado externc
para dilui¢do do risco total da car#eira, pois eventos locais ndo influenciam nos Estados Unidos, por
exemplo, e € uma oportunidade para capturar ganhos com a recuperacdoc da economia internacienal,
de forma mais agil que a brasileira, visto que, além do cenario econémico doméstico potencialmente
recessivo descrito anteriormente, teremos aqui eleicdes presidenciais no final de 2022 que,

historicamente trazem adicional de volatilidade ao mercado financeiro nacional.
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6 - ALOCACAO DE RECURSOS

Diante do cenario macroecondmico que o ano de 2021 vem apresentando, e as perspectivas
para o ano de 2022, onde temos expectativas de que os principais indicadores econémicos e
principais premissas continuardo presente, as alccacdes nos segmentos de renda fixa, renda variavel
e investimentos no exterior, devera permanecer conforme os limites da Resolucdo 4.695/2018 CMN
possibilitando a diversificacdo dos investimentos e buscando a melhor combinagédo em busca de

resultado proximo da nossa meta atuarial.

Acreditamos assim que a combinagéo atual de inflagéo alta e enfraquecimento da atividade

tende a continuar ao longo de 2022, indicando as dificuldades para a evolucdo satisfatoria da

economia brasileira. Recentemente o resultado do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) de outubro surpreendeu ara cima, enguanto o desempenho do comércio e dos servigos em
setembro surpreendeu para baixo, num cenario em que as incertezas fiscais e politicas mantém o
cambio desvalorizado, vem complicando a tarefa do Banco Central (BC) de combater as pressbes

inflacionarias por meio da elevacgio da Taxa SELIC na execucao da politica monetaria brasileira.

6.1 - SEGMENTO DE RENDA FIXA

Para aplicacao no segmeluto renda fixa as premissas abaixo devem ser seguidas:

Quando das operacdes diretas com titulos publicos, deverdo ser observados os seguintes
pontos:

a) Abertura de conta segregada de custédia, e a empresa custodiante seja alvo

de credenciamento previsto na legislacao;

b) Pesquisas sobre niveis de pregcos em entidades reconhecidas e de

é— oy

Z G

’"/

transparéncia na dlvulgaTo de dados;
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c) Processo detomada de precos via cotagdes de mercado;

d) Uso de plataf

Nos investimentos em rend
recursos dos RPPS, e em operagé

dos RPPS e nos investimentos in

ormas eletrdnicas.

a fixa direto via titulos publicos, com limite maximo de 100% dos

)es compromissadas, que s6 podem abrigar até 5% do patriménio

diretos via fundos de investimento que deverzo ser levados em

conta os seguintes riscos envolvidos nas operacgdes:

Risco

COMpPromissos.

Risco

econodmicos, politico e

Risco

qual o ativo pertenca.

® Risco

® Risco
falta de condicdo de

daquele tipo de ativo.

] Risco

quando da securitizag

fica sem liquidez.

Risco

sujeito a interpelacao |

Risco

administradores.

de credito dos ativos: possibilidade de o devedor ndo honrar seus

sistematico ou conjuntural: s&o os riscos que os sistemas

social, impdem ao governo.

proprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao

de mercado: € o risco de oscilagfes de precos do ativo.

de liquidez: também chamadc risco financeiro. E conhecido pela

pagamento do emissor ou auséncia de mercado secundario

de contraparte: também conhecido como risco de coobrigacéo, &

ao de divida existe endosso por parte de terceiros e este também

legal: tipo de risco o qual o ativo objeto do investimento esteja
udicial.

operacional: esta ligado @ incompeténcia ou a desonestidade dos

’,7?’

LC’/&L 2

Nos investimentos em fundos de investimento, acatar a limitacdo de até 100% gcem por

cento) em fundos com carteiras formadas exclusivamente por titulos publicos fed
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a) Nos investimentos em fi

cento) no somatdrio dos seguintes

b) cotas de fundos de inve
estabelecida pela Comisséo de V.
(fundos de renda fixa):

c) cotas de fundos de inves

de valores, compostos por ativos

indice de renda fixa, conforme regulamentagéo estabelecida pela Comisséo de Valores Mobiliarios

(fundos de indice de renda fixa):

| - até 20% (vinte

emissdo com obrigacédo ou

funcionar pelo Banco Centr

o gestor do fundo de inves

do Brasil e obrigada a in

regulamentacdo do Conselh

Nas alternativas de invest

ITAPREVI devera utilizar a tabe
principais agéncias internacionais

avaliacao de risco de crédito exec

reunido do Comité de Investime

compreendida dentre uma das com

Indos de investimento acatar a limitac&o de até 60% (sessenta por

ativos:

stimento classificados como renda fixa, conforme regulamentacao

alores Mobiliarios, constituidos sob a forma de condominio aberto

timento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa

financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade de

por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de
coobrigacdo de instituigdes financeiras bancarias autorizadas a
al do Brasil, que atendam as condigdes de que o administrador ou
timento seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central
stituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da

o Monetario Nacional.

imentos que exigem avaliacdo de risco de crédito (rating), o
la abaixo como parametro. Nela estdo descritas as notas das
classificadoras de risco, até a nota minima aceita. Em caso de
utada por outra agéncia, que ela passe a ser aceita e definida em
ntos do ITAPREVI,

preendidas no quadro abaixo:

€ sua nota equivalente devera ser estar
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De forma geral, os fundos de investimento do segmento de renda fixa:
a) N&o poderdo manter em seu patriménio aplicagbes em ativos financeiros no
exterior, assim definidos pela CVM em regulamentacao especifica.
b) Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos

fundos de investimento deste artigo devem:

1. Ser emitidos| por instituicdo financeira bancéria autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil e listado na conhecida “lista exaustiva® emitida pela SPREV do
Ministério do Trabalho e Previdéncia;

Il Ser emitidos por companhias abertas (com actes negociadas na B3), exceto
securitizadoras, desde que operacionais e registradas na CVM:

1. Ser cotas de|classe sénior de fundo de investimento em direitos creditorios -
FIDC classificado como de baixo risco de crédito;

v. Ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as
condigdes dos itens | e Il descritos aqui acima.

Diante do cenario possivel para alocagido no segmento, a renda fixa tentara buscar um
retorno de rentabilidade equivalente a meta atuarial.

6.2 - SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

Para aplicagdo em fundo de agdes as premissas abaixo devem ser seguidas: g—‘:z
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A Politica Anual de Investimentos, para a selecado de fundos de agdes no que se refere a
risco, basear-se-a em que o administrador ou gestor do fundo em questio utilize as seguintes
metodologias de forma cumulativa ou isoladamente:

® Value at Risk (VaR): fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou
carteira para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianga previamente
especificado;

o Stress Testing: processo que visa identificar e gerenciar situagdes que possam
causar perdas extraordinarias, com quebra de relacbes historicas, sejam temporarias ou
permanentes;

° Coeficiente Beta: unidade de medida que através da covariancia entre ativos,
mede o potencial que cada ativo isoladamente pode amplificar ou mitigar o risco do fundo

através da aderéncia ao benchmark escolhido, avaliando assim o efeito da diversificacédo do

fundo;

e indice de Sharpe: unidade de medida que através de estudos estatisticos mede
a relacgao risco/retorno do fundo.

As aplicagbes previstas neste segmento estéo limitadas a 30% da totalidade das aplicagdes
dos RPPS, ou de acordo com o nivel atual a ser ou ja alcancado, no ambito do programa Pro-
— Gestao.

Os recursos destinados a investimentos no segmento de renda variavel deverdo respeitar o
limite maximo de 30% dos recursos em moeda corrente dos RPPS, podendo enquadrar todos os
fundos que possuam carteira livre ou algum indice de referéncia (benchmark), nacional ou
internacional, divulgado e negociado na bolsa de valores do Brasil, a B3, bem como os fundos de

indices de agdes, conhecidos pela sigla “ETF”, com as mesmas caracteristicas.

Diante do cendrio prospectivo para alocagio no segmento renda varidvel, a gestdo do

ITAPREVI buscara rentabilidade que agregue valor na busca do alcance da meta atuarial definida

para 2022.

s £l
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6.3 - SEGMENTO DE INVESTIMENTOS EST RUTURADOS

Para efeito deste segmento, sdo considerados investimentos estruturados:

I - fundos de investimento classificados como multimercado;

Il - fundos de investimento em participagées (FIP); e

Il - fundos de investimento classificados como “Acbes - Mercado de Acesso”.

As aplicacbes nos itens I e Ill deste segmento s6 poderdo receber recursos mediante apresentacédo
de oportunidade pelo Comité de Investimentos, e respectiva aprovacéo de alteracdo desta Politica
Anual de Investimentos 2022 do ITAPREVI.

6.4 - SEGMENTO DE FUNDOS IMOBILIARIOS

Neste segmento ficara definido o limite estabelecido na tabela do item 9 desta Politica Anual
de Investimentos 2022, do total de 5% permitido na legislacéo vigente, mas qualquer aporte efetivo
devera ser precedido de profunda andlise de premissas e fundamentos de longo prazo da viabilidade
em termos de risco e retorno para o ITAPREVI.

Para fins de computo dos limites definidos nesta Politica Anual de Investimentos, os iméveis,
eventualmente transferidos por Lei para o ITAPREVI, ndo contam no limite estabelecido para os
investimentos em FllI's — Fundos | oblllanos com negociacao de suas cotas em bolsa e nem para o

calculo do patriménio liquido do I APREVI para efeito dos demais enquadramentos da Resolugao
4.963/21.

6.5 - SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento de investimentos no exterior, as aplicacbes dos recursos dos RPPS
subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento) no conjunto de:

| - cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento classificados como “Renda Fixa - Divida Externa”, se 0 RPPS atender as condicdes

para ser considerado como investidpr qualificado. %/ . i 4

v \ X ',': , P
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Il - cotas de fundos de inve
com o sufixo “Investimento no Ext
de Valores Mobiliarios, que invista
liquido em cotas de fundos de inve

para ser considerado como investi

Ill - cotas dos fundos da
estabelecida pela Comissao de Va

Paragrafo Unico. O RPPS d

| - os gestores dos fundos
mais de cinco anos, e admin
5.000.000.000,00 (cinco bilhoes

investimento;

Il - os fundos de investime

superior a doze meses.

O ITAPREVI somente pod

segmentos listados acima, quando

| - 0 administrador ou o gest
pelo Banco Central do Brasil obriga
regulamentacio do Conselho Mone
Il - o administrador do funda

dos recursos sob sua administracac

Il - o gestor e o administ

credenciamento, de que trata o inci
pela gestao de recursos do RPPS
investimentos.

Devera ser observada lista

conhecida como “Lista Exaustiva’.

estimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto
erior”, nos termos da regulamentacao estabelecida pela Comisséo
m, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio

stimento constituidos no exterior, se 0 RPPS atender as condicbes

dor qualificado;

classe “Agdes — BDR Nivel I”, nos termos da regulamentacio
ores Mobiliarios.

eve assegurar que:

de investimento constituidos no exterior estejam em atividade ha
strem montante de recursos de terceiros superior a US$

de dblares dos Estados Unidos da América) na data do
=nto constituidos no exterior possuam histérico de performance

era aplicar recursos em cotas de fundos de investimento dos

atendidas, cumulativamente, as seguintes condicées:

or do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a funcionar
da a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da
tario Nacional;

de investimento detenha, no méaximo, 50% (cinquenta por cento)

) oriundos de regimes proprios de previdéncia social:

rador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
so Vldo § 1° do art. 1°, e sejam considerados pelos responsaveis

como de boa qualidade de gestéo, e de ambiente de controle de

@Q@cia Social,

Py

destas instituicdes emitida pela Secretaria de
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6.6 - SEGMENTO DE EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

O ITAPREVI n3o destinara, em 2022, recursos para aplicacdo neste segmento.

6.7 - LIMITES DOS INVESTIMENTOS CONFORME RESOLUCAO 4.963/2021

A seguir, apresentamos a tabela sintese oficial com os limites estabelecidos na Resolugio
o 4.963/21 para as aplicacées deste RPPS. Estes limites, bem como as demais diretrizes deste

normativo sdo partes integrantes desta Politica Anual de Investimentos.

Resolugdo 4.963 senm certficagin Nivel | Nivel i Nivel 1it i Nivel 1V Limite|Limite
. — e - e s . - L PL | PL
. : i : : fiva |Limite] Hmite  |Limite ! Limite  imite] Umite [Limite] Limie [Limite] Limie
Segmento o do Ative Bispas 1 2 | £ f 2
& : MBI g Legat Aflvo | Blose |Avo| Blooo |ativo| Hioce |alive| Bloce | Ative| Bioco |FUNd0|RPPS
;I'Slt:m do Tesouro Nacional Atligo 71, "a" 100% NA
Fundes Renda Fixa 100% e L ; .
g 100% %
Titulos Publicos Arigo o1, : Lo
ETF de Renda Fixa 100% .
_ < i e 100% 100%
Titulos Piblicos AR TR e .
Operagdes compromissadas ol 52 A
com lasiros em TPF g :
Fundos de Renda Fixa (CVM) Artigo 7° Ill, "a" | 60% 65% 70% 75% 80% 20% | 15%
RENDA FIXA 60% 65% 70% 75% 80%
ETF de Renda Fixa (CVM) Artigo 7° Ill, "b* | 60% 65% 70% 75% B80% 20% | 15%
Afivos financeiros de RF -
Al 3 20% NIA
Emissao de instituigdes Migo 7* :
FIDC Cota Sénior Artigo 7P V, "a" 5% 5% 10% 15% 20% 20% 5%
FlndosdeRenda Fbei-Gaecto | oo b s | s 15% 5% 15% | 0% | 25% 5% | 30% | 20% | 35% | 20m | s
Privado g
Flndos 95 Deeritures Adigo 7PV, "¢ | 5% 5% 10% 15% | 20% 0% | 5%
£}
Infraestrutura B | |
Fundos de Agbes Artigo 8° | 30% 35% 40% J 45% 50% 20% 153‘:J
== RENDA VARIAVEL = {
ETF de Agoes Artigo 8° 11 30% 35% 40% 45% 50% 20% | 15%
Fundos Mullimercados Artigo 101 10% 10% 10% 15% 15% 20% | 15%
30% 9% ——— 40% - 50% 60%
L’;‘;?J.;ﬂ:;‘;g: Fundos em Participagdes (FIP) |  Ariga 100l | 5% | 15% 5% |15 s | 15% 100 | 20% 15% | 20% 20% | 15%
W LI T T e P 5% 5% 10% ‘ 15% 20% | 15%
Acesso i I
FUNDOQS IMOBILIARIOS |Fundos Imobilidrios Artigo 11 5% 8% 10% 15% | 20% 20% | 15%
I
FIC - Renda Fixa - Divida Aliga @° | 200 | 154
Extema
INVESTIMENTOS NO  [FIC Aberto - Investimento no ’
o 10% % %
EXTERIOR Exterior Arligo 9° I b 20% | 15
Fundos de Agdes - BDR Nuel | Artigo 9° 1Il 20% | 15% |
il
EMPRESTIMOS . !
s i 5% 10% | N/A i
CONSIGNADOS Empréstimos Consignados Artigo 12 o ] | !
QObservagdes

1) Depasitos em Cadernetes de Poupanga passaram a ser considerados como dispenibjidade financeira (Artiga 28)

2) O total de recursos de um RPPS mvestidos em um ative de um determinado Gestor vy Adminstrader, deve corresponder no maximo a 5% do velume total de recursos gendos ou admnialrados por essa insfiuigdo f P e
v LA
3) Os RPPS 86 podemaplicar recursos em fundes de nvestimentos de uma Gestora ou Admnistradora, se ela for Insbtuig 5o obngada a Instituir comté de auditoria e de riscas segunde r2gulamentagdo especifica do GV &7 :
m f

H%EE:’J ’ 22 @ ,@
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6.8 - ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA O ANO DE 2022

Resolugdo 4.863 Estratégias 2022
Segmento Descricdo do Ativo Dispositivo Legal! Limite Inferior Alvo Limite Superior
Titulos do Tesouro Nacional ;
71 "g" 0, 0, oy
(Selic) Artigo 7°1, "a 0% 5% 100%
= =T
angos Renda Fixa 100% Titulos Artigo 7° 1, "b"
Publicos
i 0,
ETF_de Renda Fixa 100% Titulos Artigo 7° 1, " 0% 50% 100%
Puablicos
— Operagdes compromissadas Artigo 7° I
com lastros em TPH
Fundos de Renda Fixa (CVM) Artigo 7° 111, "a" 0% ! 5% 50%
RENDA FIXA
ETF de Renda Fixa (CVIV)) Artige 7211, "b"
Ativos financeiros de RF - ;
Art 2
Emisséo de instituigbes e Y
FIDC Cota Sénior Artige 7°V, "a"
Fu.ndos de Renda Fixa - Crédito Arligo 7°V, "5
Privado
Fundos de Debentures Artigo 7°V, "
Infraestrutura
i Fundos de Acdes Artigo 8°1 0% 28% 30%
RENDA VARIAVEL
ETF de Acbes Artigo 8° 1 0% 1% 30%
Fundos Multimercados Artigo 10 |
INVESTIMENTOS . . .
ESTRUTURADOS Fundos em Participacées (FIP) Artigo 10 11
Fundos de Acbes - Mercado de Artigo 10 11l
Acesso
FUNDOS IMOBILIARIOS |Fundos imobilizrios Artigo 11 0% 1% 5%
po—
FIC - Renda Fixa - Divida Artigo 9|
Externa
INVESTIMENTGS NO FIC Aberto - Investimento no Artigo 9° 11
EXTERIOR Exterior
Fundos de Agdes - BDR Nivel | Artigo 9° Il 0% 10% 10%
EMPRESTIMOS Eo . "
CONSIGNADOS Empréstimos Consignados i Artigo 12
D
. L, LS
7 - CONSIDERACOES FINAIS At

Para a execucdo desta Politica Anual de Investimentos 2022 e cumprimento da legislacdo em
vigor, sera obrigatéria a realizagdo de relatérios mensais, trimestraic, semestrais e anuais de
rentabilidade e risco, tendo como parametro de_analise a variacdo dos indices e Meta atuarial e o
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acompanhamento destes nas reunides periddicas do Comité de Investimento e/ou Conselho.

No tocante a operacionalidade de credenciamento e selecio de prestadores de servigos sera
observada os aspectos determinados pela Portaria MPS 519/2011 e em consonancia com a
Consultoria de Investimentos contratada para dar suporte a tomada de decisio dos investimentos e
realocacbes dos recursos financeiros.

O ITAPREVI deve avaliar a capacidade técnica e potenciais conflitos de interesse de seus
prestadores de servicos e das pessoas que participam do processo decisério, inclusive por meio de
assessoramento. O conflito de interesse sera configurado em quaisquer situagbes em que possam
ser identificadas a¢des que nao éstejam alinhadas aos objetivos do regime proprio de previdéncia

social independentemente de obtencéo de vantagem para si ou para outrem, da gual resulte ou nac
prejuizo.

Nos casos de desenquadramento de investimentos dever&o ser observadas integralmente as
diretrizes do Artigo 27 da Resolucéo 4.963/21.

Seréo avaliados os custos decorrentes das aplicagdes, inclusive daquelas efetuadas por meic

de fundos de investimento e divulgadas as despesas com as aplicagdes e com a contratacdo de
prestadores de servigos.

Essa Politica Anual de Investimentos 2022 foi elaborada com base na atualizagcdo mais

recente da Resolugdo. CMN n° 4.963/21. ambas com vigéncia a partir de 03/01/2022.

—_ Qualquer omiss&o ou duvida que remanesga do texto desta Politica Anual de Investimentos
para 2022 deve ser sanada com base no texto da Resolucdo CMN 4.963/21 e eventuais Portarias &

instrugoes complementares expedidas pela Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e
Previdéncia.

ltaguai, 19 de janeiro de 2021.

Membros do Comité de Investimentos: ,&k 7
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MEMBRO

APIMEC CGRPPS

i ';/ 7
FABIO GYILLER PEIXOTO DIEPES

PRESIDENTE
ANBIMA CPA 10

Membros do Conselho Municipal de Previdéncia ~ CMP:

Fntring Copall bad Lo o & oo

Representant%o Governo - Presidente Representante do Governo
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\

ez s

Representan\\%o Governo

.—__‘_'_//_‘—v;-f
Representante da Camara

@ L0 Lo erin g {) by, V&dewﬂvm vﬂmuw

Representante do Servidor Ativo

/ Representante do Servidor Inativo
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1 - INTRODUCAO

Em cumprimento ao artigo 4°, da Resolucio do Conselho Monetario Nacional n° 4. 963, de 25

\
de novembro de 2021, apresenta-se a presente Politica Anuat de Investimentos para o ano de 2022,

Essa Politica Anual de Investimentos tem como objetivo definir o modelo de gestio que sera

propria, segundo esta Resolucéo, e assim estabelecendo as diretrizes das aplicagbes dos recursos
financeiros previdenciarios, recebidos pelo ITAPREVI, respeitando os limites de diversificacgo e
concentragdo previstos e tendo em vista a necessidade de busca e manutengao do seu equilibrio

financeiro e atuarial.

2 - OBJETIVOS DA GESTAQ

O objetivo da alocagdo dos recursos do ITAPREVI serd a preservagio do equilibrio

econdmico, financeiro e atuarial, visando o atendimento da meta atuarial de 4,89% ao ano de taxa de
juros, acrescida da variagdo do IPCA obedecendo aos limites de riscos por emiss3o e por segmento,
bem como aos principios de boa governanca, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e

fransparéncia, estabelecidos nesta Politica Anual de Investimenios. em consonancia com as

diretrizes da Resolucdo 4.963/2

A Politica Anuai de In
conducéo das operacdes relati
das contribuicées dos servido
despesas administrativas, busc
patrimonial e grande experién
volume de recursos.

1.

vestimentos fem como objetivo especifico zelar pela sficiéncia na
vas as aplicagbes dos recursos em moeda corrente cuja origem vem
'es, do ente e das compensagfes previdenciarias, descontadas as
zando alocar os investimentos em instituictes que possuam sclidez

cia positiva no exercicio da atividade de administracic de grande
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Zelar pela integridade e imparcialidade dos membros do Comité de investimentos, na
condugdo e execugdo das operagdes de investimentos e desinvestimentos, com padrio ético e
eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle das aplicagées, podendo contar
com o assessoramento técnico profissional de instituicBes registradas na CVM que,
comprovadamente, atuem na analise do mercado financeiro e de capitais, de sorte a garantir maior
seguranga nas decisfes gue envolvem alocagfes de recursos. Ressalte-se que também se incluem
como responsaveis pela gestdo dos recursos os consultores e outros profissionais que participem do
processo de andlise, de assessoramento e decisério sobre a aplicagio dos recursos do regime

proprio de previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada e os

agentes que participam da distribuiggo, intermediagdo e administragdo dos ativos aplicados por este
regime préprio de previdéncia social.

Somente os fundos de investimento e instituigdes credenciadas poderdo obter aplicactes dos
recursos do ITAPREV!, conforr

e redag@o dada pela Portaria n® 519/2011, Art. 3° e posteriorss
normativos da Secretaria de PrLevidéncéa. Os investimentos especificos s30 definidos com base na

avaliac@o riscofretorno e oportunidade, tanto macroecondmica guanto em relacfo a carteira de
investimentos no contexto global deste regime proprio de previdéncia social.

Individualmente, os retornos dos ativos s&o projetados com base em um medelo que parte do
— cenario macroecondmico (giobal e local) e projeta os impactos desse cendrio para o comportamento
da curva futura de juros no caso da Renda Fixa, e para os diversos setores econdmicos e empresas

no caso da Renda Variavel.

As informagdes utilizadas para a construcéo dos cendrios e modelos, bem como 3 serem
utilizadas para as fontes de referéncia a serem adotados para precificacdo dos ativos serdo obtidas
de fontes publicas, e/ou de consulteria de investimentos contratada pelo ITAPREVI.

O plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem
adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN 4.963/21
e dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos regimes proprios de previdéncia social, de
excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos sera feito diante de fatos
concretos e obrigaré a uma revisfo desta politica de investimento. % @'&%

% %@/ e M P
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Nos investimentos em fundos de investimento de renda fixa, fundos de indice de renda fixa e,

fundos de renda variavel e fundos de indice de renda variavel em seus devidos regulamentos

deverio respeitar as seguintes s

L Que os di

compdem suas carteiras

. Os titulos

ubordinagbes:

ireitos, titulos e valores mobilidrios de emissores privados que

Ou 0s respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de

crédito pelos responsaveis pela gestao dos recursos, dentre outros critérios;

de crédito privados devem ser emitidos por instituicdo financeira

bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e que integrem a definicao
estabelecida na conhecida “ista exaustiva™

s Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que
operacionais e registradas na CVM:

@ O ITAPREVI somente podera aplicar recursos em cotas de fundos de
investimento quando atekdidas, cumulativamente, as seguintes condigBes;

- O administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicio autorizada a

funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da re ulamentacdo do Conselho Monetario Nacional e Banco Central do
Brasil;

it - O administrador do funde de investimento detenha, no maximo, 50% (cinquenta por cente)

dos recursos sob sua administracio oriundos de regimes préprios de previdéncia social:

il - O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio

credenciamento, e sejam consi

erados pelos responséveis pela gestdo de recursos deste regime

proprio de previdéncia social como de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de

investimento.
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Esta vedado qualquer inv
de Investimento, que n&o prevej
trade.

Estéo vedados os investi
que ndo se disponham a fornece

estimento em fundos de investimento ou fundos em cotas de fundos

a em seu regulamento a impossibilidade de operagdes do tipo day-

mentos em fundos de Investimento de gestoras ou administradoras
2r & carteira aberta dos fundos de investimento, em periodo maximo

defasado de cinco dias (teis da data do fechamento do més, ou da dafa do investimento, ou ainda da

data da solicitaco.

Estéa proibida a atuacgdo

m modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de

crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo n.° 4.963/21.

S8e o ITAPREVI comprovar a ado¢ao ou alteragdo de melhores praticas de gestao
previdenciaria & Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia, conforme os 4

(quatro} niveis crescentes de aderéncia na forma por ela estabelecida no Programa Pré-Gestao, tera

os limites para aplicagdo dos recursos nos ativos elevados conforme estabelecido na Resolugéo

4.963/21.

5 - CENARIO MACROECONGMICO E PROJECOES ECONOMICAS

Para embasar as decisfes de

investimento do ITAPREV! sera elaborado cenaria

macroecondmico com revisdes mensais pela Consultoria de Investimentos contratada. Para estas

proie¢des com indicadores mac
como base os relatérios FOCUS
da CVM e ANBIMA.

5.1 - TAXA SELIC

roecondmicos de curto prazo do exercicio de 2022, serdo usados
do Banco Central do Brasil, e relatérios e comunicados de Mercado

A TAXA SELIC é o referencial e meta de juros na economia brasileira, além de instrumento de

politica monetéria para controle
mercado, afetando também as

dependem das taxas de juros).

da inflagéo. Além de ser um referencial das taxas de jurcs de
rentabilidades dos produtos de renda fixa (que basicamente

ﬁfﬁﬁ,® &
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GRAFICO 01 - TAXA SELIC META

SELIC
Variacdo da taxa de juros, em % ao ano
—
6,5
O S S P S S S S TS O S 5
Fonte: Banco Central
5.2 - INFLACAO
A inflagdo, medida oficialmente no Brasil pelo IPCA - Indice Nacional de Pregos ao
e Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica,
apresentava alta desde o inicio do ano. E como todos os indicadores, foi afetado pela pandemia de
Covid-19,

Ao longo dos meses do ano em curso, tivemos elevacdes sucessivas do valor acumulado do
IPCA ainda como efeito continuado da pandemia do Coronavirus, resultante da paralisacio das
atividades produtivas, do comércio, indlstrias e servigos, estagnando a economia em um primeiro
momento e causando aumento significative de precos posteriormente, devido ao aumento da
demanda e queda da oferta de produtos, principalmente dos combustiveis, apés a reabertura gradual
das atividades e retomada da producio,

Tel.: 3782-5000 ramal 2841
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Pesquisa Econtmica Aplicada (
agropecudria em 2021

Com a retomada das ativi

ultrapassou patamares pré Covic

O grupo “Alimentacio e
a tese que o controle inflacionér
sobre as familias mais carentes
das despesas, devido a receita f

5.3 - PRODUTO INTERNO B

Observado o periodo de

expectativas de retomada para
2,0% a.a. e aceleracdo da vaci

oportunidades para o cresciment:

Porém, a pandemia, as

poderes execufivo e judicidrio

pea) cortou de 2,6% para 1,7% a expectativa de crescimento PIB da
idades e a recuperagio dos lucros das empresas, o nivel de pregos
] 19.

Bebidas” acumula alia de quase 20% no periodo, corroborando com

o € fundamental para atenuar seus efeitos perversos principalments

. dade que para estas familias este grupo representa a maior parcela

amiliar limitada.

RUTO - PIB

baixo crescimento da economia brasileira em 2020, ja havia
0 ano de 2021, baseadas em um ambiente de taxa Selic meta em

nagao, como vimos anteriormente, permitindo estimulos e criando
o

ncertezas no cenario fiscal e os conflitos internos envolvendo as

que elevaram significativamente a inflacdo e a taxa de juros

interromperam as chances os planos seguirem rumo & diregio desejada.

A queda expressiva do

desorganizacdo das atividades pr

Para 2021, ainda comn bas
que as expectativas sfo de reg
elevagéo de 4,9% do PIB; em 20
mostrando que o mercado agua
quadro abaixo:

PIB em 2020 / 2021 se deve, principalmente, 3 paralisacéo e
odutivas do pais e no mundo.

€ no Boletim FOCUS do Banco Ceniral, a projegio vem mostrando
uclo do crescimento a cada semana, embora ainda projetando
22 a expectativa € de um crescimento modesto de apenas 1,00%,

rda até um possivel cendrio de contracio deste indicador. Segue

e 4
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6 - ALOCACAO DE RECURSOS

Diante do cenario macroecondmico que 0 ano de 2021 vem apresentando, e as perspectivas

para o anoc de 2022, onde temos expectativas de que os principais indicadores econdmicos e
principais premissas continuard presente, as alocacdes nos segmentos de renda fixa, renda variavel
e investimentos no exterior, devera permanecer conforme os limites da Resolugio 4.695/2018 CMN
possibilitando a diversificacBio dos investimentos e buscando a melhor combinagao em busca de
resultado proximo da nossa meta atuarial.

Acreditamos assim que combinacéo atual de inflagdo alta e enfraquecimento da atividade
tende a continuar ao longo de 2022, indicando as dificuldades para a evolucdo satisfatoria da
economia brasileira. Recentemente, o resultado do Indice Nacional de Pregos ac Consumidor Amplo

setembro surpreendeu para bai

(IPCA) de outubro surpreendeu para cima, enquanto o desempenho do comércio e dos S@rvicos em
0, num cenario em que as inceriezas fiscais e politicas mantém ¢

cambio desvaiorizado, vem complicando a tarafa do Banco Central (BC) de combater as pressdes
inflacionarias por meio da elevacio da Taxa SELIC na execugao da politica monetaria brasileira.

6.1 - SEGMENTO DE RENDA FIXA

Para aplicacéo no segmento renda fixa as premissas abaixo devem ser seguidas:

Quando das operacbes diretas com titulos publicos, deverdo ser observados os seguintes
pontos:;

a) Abertura de conta segregada de custddia, e a empresa custodiante seja alvo
de credenciamento previsto na legislacao;

o)} Pesquisas | sobre niveis de pregos em entidades reconhecidas e de

. k . R
7 Yy
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a} Nos investimentos em

fundos de investimento acatar a limitac&o de até 60% (sessenta por

cento) no somatdrio dos seguintes ativos:

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme regulamentacéo

estabelecida pela Comisséo de
(fundos de renda fixa);

Valores Mobilidrios, constituidos sob a forma de condominio aberto

¢) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa

de valores, compostos por ativo
indice de renda fixa, conforme r
(fundos de indice de renda fixa);

I - até 20% (vinte

emissdoc com obrigagéo
funcionar pelo Banco Cen

s financeiros que busquem refletir as variacSes e rentabilidade de
egulamentagio estabelecida pela Comissio de Valores Mobilidrios

por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de

ou coobrigagao de instituicdes financeiras bancarias autorizadas a

tral do Brasil, que atendam as condig8es de que o administrador ou

0 gestor do fundo de investimento seja instituiclo autorizada a funcionar pelc Banco Central

do Brasil e obrigada a

instituir comité de auditoria e comité de riscos, nhos termos da

regulamentacéo do Conselho Monetario Nacional.

Nas alternativas de investimentos que exigem avaliagdo de risco de crédito (rating), o

ITAPREVI devera utilizar a tab
principais agéncias internaciona
avaliagéo de risco de crédito exe

reunido do Comité de Investin

ela abaixo como parametro. Nela estfio descritas as notas das
s classificadoras de risco, até a nota minima aceita. Em caso de
cutada por outra agéncia, que ela passe a ser aceita e definida em

entos do ITAPREVI, e sua nota equivalente devera ser estar

compreendida dentre uma das compreendidas no quadro abaixo:

Rua General Bocaitiva, n° 636, anexos — centro - Itagual — RI, CEP 23815-3 10

B-mail: financeiro@itaprevi.itaguai.rj.gov.br

Tel.: 3782-9000 ramal 2841
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A Politica Anual de Inv stimentos, para a selecao de fundos de agdes no que se refere g
risco, basear-se-a em que o administrador ou gestor do fundo em questao utilize as seguintes
metodologias de forma cumulativa ou isoladamente:

° Value at Risk (VaR): fornece uma medida da picr perda esperada em ativo ou
carteira para um determinado periodo de tempo & um intervalo de confianga previamente
especificado;

® Stress Testing: processo que visa identificar e gerenciar situacbes que possam
Causar perdas extraordinarias, com quebra de relacdes histéricas, sejam temporérias ou
permanentes;

® Coeﬁcienti Beta: unidade de medida que através da covariancia entre ativos,
mede 0 potencial que cada ativo isoladamente pode amplificar ou mitigar o risco do fundo
através da aderéncia ao benchmark escolhido, avaliando assim o efeito da diversificagdo do

fundo;

. indice de Sharpe: unidade de medida que através de estudos estatisticos mede
a relagéo risco/retorno do fundo.

As aplicacbes previstas neste segmento estlo limitadas a 30% da totalidade das aplicactes
dos RPPS, ou de acordo com o nivel atual, a ser ou ja alcangado, no ambito do programa Pro-
Gestao.

Os recursos destinados a investimentos no segmento de renda varidvel deverdo respeitar o
limite maximo de 30% dos recursos em moeda corrente dos RPPS, podendo enquadrar todos os
fundos que possuam carteira livie ou algum indice de referéncia {benchmark), nacional ou
internacional, divulgado e negociado na bolsa de valores do Brasil, a B3, bem como os fundos de
indices de agdes, conhecidos pela sigla “ETF”, com as mesmas caracteristicas.

Diante do cenario prospectivo para alocacdo no segmento renda varidvel, a gestédo do
ITAPREVI buscara rentabilidade que agregue valor na busca do alcance da meta atuarial definida

para 2022.

Rua General Bocajtiva, 1° 636, anexos — centro — Itaguai— RJ, CEP 23815-310
Tel.: 3782-9000 ramal 2841 *‘@
E-miail: financeiro@itaprevi.itagnai rj. gov.br

39



Jornal Oficial de Itaguai | Edigdo ne 1032

GOVERNO DO ESTADO

ITAPREVI

Prefeitura Municipal de Itaguai

xtra | Sexta-feira, 12 de abril de 2022

DO RIO DE JANEIRO

]

F v" i
I7°TPREVI
ﬁwwmgmﬁw igcits Seapre
ITAPREVI
ce3Z

Oi6 /22

Fls.;
Proc.:

Hl - cotas de fundos de
com o sufixo “Investimento no

investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto

Exterior”, nos termos da regulamentacéo estabelecida pela Comissio

de Valores Mobiligrios, que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio

liquido em cotas de fundos de

investimento constituidos no exterior, se 0 RPPS atender as condicdes

para ser considerado como investidor qualificado:

il - cotas dos fundos

da classe "Agles — BDR Nivel ", nos termos da regulamentacio

estabeiecida pela Comissao de Valores Mobilidrios.

Paragrafo Gnico. O RPF

| - os gestores dos fun
mais

S deve assegurar que:

dos de investimento constituidos no exterior estejam em atividade ha

de cinco anos, e administrem montante de recursos de terceiros superior a US$

5.000.000.000,00 (cinco bilhGes de dblares dos Estados Unidos da América) na data do

investimento;

I - os fundos de inves
superior a doze meses.

O ITAPREVI somente
segmentos listados acima, quar

| - 0 administrador ou o

timento constituidos no exterior possuam histérico de performance

podera aplicar recursos em cotas de fundos de investimento dos
do atendidas, cumulativamente, as seguintes condigbes:

estor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a funcionar

pelo Baneco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da
regulamentacéo do Conselho Monetario Nacional:

i - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% (cinquenta por cento)

dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes préprios de previdéncia social:

IlF - o gestor @ o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio

credenciamento, de que trata o

pela gestdo de recursos do RP

investimentos.

Devera ser observada |i
conhecida como “Lista Exaustiv

incisa VI do § 1° do art. 1°, e sejam cansiderados pelos responsaveis
PS como de boa qualidade de gestdo, & de ambiente de controle de

§§evﬁdéncia Social,

21

sta destas instituicbes emitida pela Secretaria de

a!$
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6.8 - ESTRATEGIA DE ALO

CACAO PARA O ANO DE 2022

ki thia Resolugao 4.963 Estratéglas 2022
ﬁamms Descrigho do Ativo |Diapositivo Legal] Limite inforior Alvo Lirrite Superior
Titulos do Tesouro Nacional ; W y
i) Artigo 7°§, "a 0% 5% 100%
Fundos Renda Fixa 100% Titulos i Wt
Bibiico Artige 7°1, "b
ETF de Renda Fixa 100% Titulos ; s o
Siblicas Arfigo 7°1, "¢’ 0% 50% 100%
Operagbes compromissadas Arfg 7011
com lastros em TPF
Fundos de Renda Fixa (CVM} Arigo 721, "a" 0% 5% 50%
RENDA FiXA
ETF de Renda Fixa (CVM) Artigo 721, "b"
Aivos financeirps de RF - .
Emiss3o de inslituicties i
FIDC Cota Sénjor Artign 7°V, “g"
Ft{ndos de Rengla Fixa - Crédito Artigo 70V, b
Privado
Fundos de Debentures i e
iifakeinkas Arigo 7°V, "¢
Fundos de AgBes Artigo 8°1 0% 28% 30%
RENDA VARIAVEL
ETF de Actes Artigo 8° 1 0% 1% 30%
Fundos Mulimercados Artigo 101
INVESTIMENTOS gy ,
ESTRUTURADOS Fundos em Participagbes (FIP) Artigo 10 H
Fundos de Agles - Mercado de Artigo 10 il
Acesso :
FUNDOS IMOBIIARIOS  |Fundos lrmbiliérrios Arfigo 11 0% 1% 5%
FIC - Renda Fixa - Divida Artigo 9°
Exerna
INVESTIMENTOS NC  [FIC Aberto - investimento no Artice 091
EXTERIOR Exterior d
Fundos de AcgBes - BDR Nivel | Artigo 9° HI 0% 0% 10%
T ENPRESTIVOS
CONSIGNADGS Empréstimos Consignados Arfigo 12
7 - CONSIDERACOES FINAIS
F P *
{(f:.’ 7 ol %

Para a execuco desta Politica Anual de Investimentos 2022 e cumprimento da legislacao em
vigor, sera obrigatéria a realizagdo de relatérios mensais, trimestrais, semestrais e anuais de
rentabilidade e risco, tendo como paréa

W

metro de analise a variacdo dos indices e Meta atuarial e o

X o~ @ 29 W
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ANDRE 'UIZ DA SILVA MIRANDA

71 /
;

Representante do Servidor Ativo

ANBIMA CPA 10 MEMBRO
SORAIA TEODORO TRINDADE Anc{ vﬁtﬁ'm(wﬁ ﬁﬁNcAwss
MEMBRO APIMEC CGRPPS
- e
'FAB]MLE& PEIXOTO DIEPES
PRESIDENTE
ANBIMA CPA 10
Membros do Conselho Municipal de Previdéncia — CMP:
uctiop Covally — dubl Ko @ & oo
. Representante’/c;o Governo - Presidente Representante dg Governo

*

Ly

i,

)

Representante da Camara

o

B

o

P

F‘

) (
2 {;}{,{,ﬁix 3, /*fJ%&;;R%\«fﬁf%i oo

Representante do Servidor Inativo
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Na publicacio do Jornal Oficial de Itaguai, edicdo n® 1.032, pag. 43 da
Politica Anual de Investimentos 2022,

Onde se lé;

6.8 - ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA O ANO DE 2022

Resolucdo 4.963 ! Estratégias 2022
Segmento ; Descricao do Ative Disf ﬁ&;‘m | Limite Inferior Alva Limite Superior
“I”ltulps do Tesouro Nacional Artigo 7° |, "a" 0% 5% 100%
(Selic)
it 0,
Fundos R”en.ja Fixa 100% Artigo 7° I, "b"
Titulos Publicos
it 0,
ETF:de Renda Fia 100% Artigo 7° 1, "¢ 0% 50% 100%
Titulos Puablicos
Operagdes compromissadas .
71
com lastros em TPF Artigo
Fundos de Renda Fixa (CVM) Adrtigo 7° I, "a" 0% 5% 50%
RENDA FIXA
ETF de Renda Fixa (CVM) Artigo 7° lll, "b"
Ativos financeiros de RF - ;
7° N
Emissao de instituigdes fatie
FIDC Cota Sénior Artigo 7° V, "a"
Fu_ndos de Renda Fixa - Credito Artigo 7° V/, "b"
Privado
Fundos de Debentures Attigo 7° V, "¢
Infragstrutura
= Fundos de Acdes Artigo 8° | 0% 28% 30%
RENDA VARIAVEL
ETF de Acdes Artigo 8° Il 0% 1% 30%
Fundos Multimercados Artigo 10 |
INVESTIMENTOS — .
ESTRUTURADOS Fundos em Participacoes (FIP) Artigo 10 11
Fundos de A¢des - Mercado de Artigo 10 Il
Acesso
FUNDOS IMOBILIARIOS |Fundos Imobilirios Artigo 11 0% 1% 5%
FIC - Rend4 Fixa - Divida Artigo 9° |
Extema
INVESTIMENTOS NO FIC Aberto | Investimente no Artigo ° Il
EXTERIOR Exterior .
Fundos de Agdes - BDR Nhwel | Artigo 9° 1l 0% 10% 10%
EMPRESTIMOS . . .
CONSIGNADOS Emprestimos Consignados Artigo 12

Rua General Bocaitva, n° 636, anexos — centro — Itaguai — RJ, CEP 23815-31
Tel.: 3782-9000 ramal 2842
E-mail: faleconosco@itaprevi.itaguai.rj.gov.br
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Na publicacdo do Jornal Oficial de Itaguai, Edicdo n2 1.032, pag. 43 da Politica Anual de Investimentos 2022.
Onde se lé:

6.8 —~ ESTRATEGIA DE ALOCAGAO PARA O ANO DE 2022

Resolugio 4.963 Estratégias 2022
Segmento Descrigdo do Ativo IDispositivo Legal | Limite Infarior Alvo Lirnite Superfor
(Ts"elifg)s do Fesolira Nacionol Afligo 701, "a" 0% 5% 100%
Fundos Renda Fixa 100% Titulos : i
Publicos Gl e
: TE
Do renda Fixg 100% Tituos | e 70 ver 0% 50% 100%
Operagdes compromissadas com T
lastros em TPF sl
Fundos de Renda Fixa (CVM) Artigo 7° Ill, "a" 0% 5% 50%
RENDA FIXA
ETF de Renda Fixa (CVM) Artigo 7° |11, "b"
ATVOS TNETCENUS [UE IR -
Emissao de institicdes Artigo 7° IV
inancairas
FIDC Cota Sénior Artigo 7° V, "a"
;l{ndos de Renda Fixa - Crédita Artigo 7V, "b"
rivado
— Fundos de Debentures 3 i
Infraestrutura RGO e
Fundos de AgGes Artigo 8° | 0% 28% 30%
RENDA VARIAVEL
ETF de Agdes Artigo 8° 11 0% 1% 30%
Fundos Multimercados Artigo 10|
INVESTIMENTOS o e ;
ESTRUTURADOS Fundos em Participagées (FIP) Artigo 10 11
Fundos de Agdes  Mercado de Attigo 10 11
IAcesso
FUNDOS IMOBILIARIOS  [Fundos Imobiliario Artigo 11 0% 1% 5%
FIC - Renda Fixa -|Divida Externa Artigo 9°1
INVESTIMENTOS NO FIC Aberto - Investimento no Artigo 9° 11
EXTERIOR Exterior i
Fundos de Agdes - BDR Nivel | Artigo 9° [l 0% 10% 10%
Leia-se:
6.8 — ESTRATEGIA DE ALOCACAQ PARA O ANO DE 2022
Resolugao 4.963 Estratégias 2022
Segmento Descrigdo do Ativa Dispositivo Legal | Limite Inferior Alvo {Limite Superior
?—Sltelﬂg? do Tesouro|Nacional Aftigo 7° 1, "a" 0% 5% 100%
FL!nd_ns Renda Fixa 100% Titulos Adigo 7° 1, b 0% 50% 100%
Publicas
ET"F.de Renda Fixa 100% Titulos Artigo 7° 1, *c*
Publicos
Operagdes compromissadas com o
lastros em TPF Age7"1)
Fundos de Renda Fixa (CVIM) Artigo 7° IlI, "a" 0% 5% 50%
RENDA FIXA
ETF de Renda Fixa (CVM) Artigo 7° 11, "b"
[ATIVOS TMATCENOS e RF =
Emissdo de instituicées Artigo 7° IV
I .
FIDC Cota Sénior Atigo 7° V, "a"
Fu_ndus de Renda Fixa - Crédito Artigo 70V, b
Privado
Fundos de Debentures N -
Infraestrutura Aliga7e Vs e
Fundos de Ages Aurtigo 8° | 0% 23% 30%
RENDA VARIAVEL
ETF de Agles Artigo 8° 11 0% 1% 30%
Fundos Multimercados Artigo 101 0% 5% 10%
INVESTIMENTOS o | g ;
ESTRUTURADQS Fundos em Participactes (FIP) Artigo 10 1l
Fundos de Ac¢des - Mercado de Artigo 10111
Acesso
FUNDOS IMOBILIARIOS  [Fundos Imobiliarios, Artigo 11 0% 1% 5%
FIC - Renda Fixa - Divida Externa Artigo 9° |
INVESTIMENTOS NO FIC Aberto - Investimento no :
EXTERIOR Exterior A dill
Fundos de Agbes - BDR Nivel | Artigo 8° 111 0% 10% 10%
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Leia-se;
6.8 - ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA O ANO DE 2022
Resolugdo 4.963 Estratégias 2022
Segmento Descrigdo do Ativa Dispositivo Legal]! Limite Inferior Alvo Limite Superior
Titulos do Tesouro Nacional i s ' O ' & ' =
|(Selic) Artigo 7°1, "a 0% 5% 100%
Fl{nc_ios Renda|Fixa 100% Titulos Artigo 7° 1, "b" 0% 50% 100%
Publicos
ETF_de Renda [Fixa 100% Titulos Artigo 701, "¢"
Publicos
Operagdes compromissadas com s
lastros em TPF i
Fundos de Renda Fixa (CVM) Artigo 7° lIl, "a" 0% 5% 50%
RENDA FIXA
ETF de Renda Fixa (CVM) Artigo 7111, "p"
Ativos financeiros de RF - . .
Emisséo de instituicoes A TN
FIDC Cota Sénior Artigo 7°V, "a"
Fu_ndos de Renda Fixa - Crédito Artigo 70V, b
Privado
Fundos de Debentures Artigo 7°V, "g"
Infraestrutura
. Fundos de Acbes Artigo 8% 0% 23% 30%
RENDA VARIAVEL
ETF de Acgfes Artigo 8° I 0% 1% 30%
Fundos Multimercados Artigo 10 | 0% 5% 10%
INVESTIMENTOS N g
ESTRUTURADOS Fundos em Partcipagées (FIP) Artigo10 11
Fundos de Agbes - Mercado de '
i ef Artigo 10l
FUNDOS IMOBILIARIOS  [Fundos imobiliéljios Artigo 11 0% 1% 5%
FIC - Renda Fixa - Divida Externa Artigo 9°|
INVESTIMENTOS NO FIC Aberto - Investimento no Artigo 9° |l
EXTERIOR Exterior .
Fundos de Acdes - BDR Nivel | Artigo 9° 11| 0% 10% 10%
EMPRESTIMOS
CONSIGNADOS Empréstimos Consignados Artigo 12
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Na publicacdo do lornal Oficial de Itaguai, Edicdo n? 1.032, pdg. 43 da Politica Anual de Investimentos 2022.
Onde se lé:

6.8 — ESTRATEGIA DE ALOCAGAO PARA O ANO DE 2022

Resolugio 4.963 Estratégias 2022
Segmento 1 Descrigao do Ativo Dispositivo Legat | Limite Inferior Alvo Limite Superior
Titulos do Tesouro|Nacional 1 6 i o
(Selic) Artigo 7° |, "a 0% 5% 100%
Fundos Renda Fixa 100% Titulos 7o e
Publicos Amiga 721, "D
ETF de Renda Fixa 100% Titulos 5 G| o o o
Pliblicos Artiga 7° |, "¢ 0% 50% 100%
Operagbes compromissadas com . "
lastros em TPF Aftigarn
Fundos de Renda Fixa (CVM) Artigo 7° 11l "a" 0% 5% 50%
RENDA FIXA
ETF de Renda Fixa (CVM) Arigo 7° 111, "b"
[FOVOS TTENCENOS T8 RF =
Emissao de instituicdes Artigo 7° IV
financaoirae
FIDC Cola Sénior Artigo 7° V, "a"
Fu‘ndos de Renda Fixa - Crédito Atigo 70V, "B
Privado
— Fundos de Debentures ; i
Infraestrutura Arigs 7Y e
. Fundos de Ages Artigo 8° | 0% 28% 30%
RENDA VARIAVEL
ETF de Agbes Artigo 8° |1 0% 1% 30%
Fundos Multimercados Artigo 101
III:SS\{IFRSJ'II"SEL‘E)-gg Fundos em Participagtes (FIP) Artigo 10 11
'I:‘undos de Agoes - Mercado de Attigo 10 11
Cessa
FUNDOS IMOBILIARIOS  |Fundos Imobiliarios Artigo 11 0% 1% 5%
FIC - Renda Fixa - Divida Extema Artigo 9° |
INVESTIMENTOS NO FIC Aberto - Investimento no 5
EXTERIOR Exterior Aiiga 3l
Fundos de Agdes 4 BDR Nivel | Artigo 9° Il 0% 10% 10%
Leia-se:
6.8 — ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA O ANO DE 2022
Resolugio 4.963 Estratégias 2022
Segmento Deserigéo do Ative Dispositivo Legal | Limite Inferior Alvo Limite Superior
Titulos do T Nacional ] o v
e (ééf.g? 5 Tesoumhations Artigo 7° 1, "a 0% 5% 100%
FL{nd_os Renda Fixa 100% Titulos Artigo 7° 1, "b" 0% 50% 100%
Publicos
ETF_de Renda Fixa 100% Titulos Arigo 7° 1, "c"
Plblicos
Operagbes comprgmissadas com o
lastros em TPF Artiga Tl
Fundos de Renda Fixa (CVM) Arigo 7° 111, "a" 0% 5% 50%
RENDA FIXA
ETF de Renda Fixa (CVM) Artigo 7° 111, "b"
[RIIVOS TIManNcCenos 08 RKFE =
Emissao de instituigtes Artigo 7° IV
FIDC Cota Sénior Artigo 7° V, "a"
Fu_ndos de Renda Fixa - Créditc Attigo 70V, "b"
Privado
Fundos de Debentures : a W
Infraestrutura AIgRIT* 360
Fundos de Agdes Artigo 8° | 0% 23% 30%
RENDA VARIAVEL
ETF de Actes Artigo 8° |1 0% 1% 30%
Fundos Multimercados Artigo 101 0% 5% 10%
INVESTIMENTOS I i ¥
ESTRUTURADOS Fundos em Participagdes (FIP) Artigo 10 11
Fundos de Agoes - Mercado de Artigo 10 111
Acesso
FUNDOS IMOBILIARIOS  [Fundos Imobiliérios Adtigo 11 0% 1% 5%
FIC - Renda Fixa - Divida Externa Artigo 9° |
INVESTIMENTOS NO F|C Aberto - Investimento no Artigo &° Il
EXTERIOR Exterior
Fundos de Agdes - BDR Nivel | Artigo & 11l 0% 10% 10%




