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1. Introdugido e Objetivq$

Na busca do equilibrio stuarial e financeiro, de boasﬂpréticas de governar\(%a
corporativa e a legislacdo em vigor, especialmente a Resolucao do Coanelho quetarlo
Nacional - CMN n? 3.922, de 25 de novembro de 2010, e alteragoes posterlores,mo
Comité de Investimentos do ITAPREVI, como 0rgao auxiliar na formulagdo e execucao
da sua Politica Anual de Investimentos para o exercicio de 2021, a apresenta

devidamente analisada e aprovada por seu 4rgdo superior competente.

A elaboracido da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que
fundamenta e norteia todos 0s Processos de tomada de decisdes relativos aos
investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, empregada como
instrumento necessario para garantin a consisténcia da gest3o dos recursos em busca
do equilibrio econémico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de Investimentos estdo
centrados em critérios técnicos de relevancia. Ressalta-se que O principal a ser
observado para que se trabalhe com parametros solidos, é aquele referente a analise
do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre o ativo e passivo,
levando-se em consideracdo as reservas técnicas atuariais (ativo)e as reservas
matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

Na aplicacdo dos recursos de gque trata esta Politica de Investimentos, 0s responsaveis
pela gestdo do RPPS tém como objetivos:

a) Observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivacio, adequacdo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia;

b) Exercer suas atividades com motivagao, boa fé, lealdade e diligéncia;
c¢) Zelar por elevados padrdes éticos;

d) Adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o
cumprimento de suas obrigagdes, respeitando a politica de investimentos
estabelecida, observados os segmentos, limites e demais requisitos previstos
nesta Resolucio e os parametros estabelecidos nas normas gerais de
organizacdo e funcionamento desses regimes, em regulamentagdo da Secretaria
de Previdéncia do Ministério da Fazenda - SPREV;

e) Realizar com diligéncia a sele¢ao, o acompanhamento e a avaliagdo de
prestadores de servigos contratados;
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f) Realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e 3 avaliacdo do gestor e
do administrador dos fundos de investimento e das demais instituicdes
escolhidas para receber as aplicagdes, observadas os pardmetros estabelecidos
nas regras e controles internos, Ressaltando que o credenciamento recaira
sobre o universo de instituicdes financeiras, em lista tempestiva, bem como
sobre as diretrizes estabelecidas e ambas contidas no Oficio Circular Conjunto
2/18 CYM/SIN/SPREV.

g) Para assegurar o cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos, os
responsaveis pela gestio do RPPS e os demais participantes do processo
decisério dos investimentos deverio comprovar experiéncia profissional e
conhecimento técnico conforme requisitos estabelecidos nas normas gerais
desses regimes.

Segundo a Legislacdo vigente, entende-se pelos “responsdveis pela gestio dos
recursos” como os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e orgdos colegiados
de deliberacdo, de fiscalizacdo ou do comité de investimentos do regime préprio de
previdéncia social, os consultores e outros profissionais que participem do processo de
analise, de assessoramento e decisdrio sobre a aplicacdo dos recursos deste RPPS,
diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada e os agentes que
participam da distribuicdo, intermediacdo, gestdo e administragdo dos ativos aplicados

por esses regimes.

Entendemos o processo decisorio de investimento, desde a elaboragdo da politica
anual de investimentos, e das respectivas responsabilidades das instancias de decisdo,

citadas na Legislagdo e aqui, conforme figura abaixo:
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Os fundamentos desta Politica de Investimentos estdo baseados na legislacdo em
vigor, em boas praticas na gest3o de recursos financeiros previdenciarios, e na pré-
analise das alternativas de investimentos, oferecidas e disponiveis no mercado
financeiro nacional e internacional, sob a &tica dos seus riscos, de seus retornos
passados, de retornos futuros possiveis, e de liquidez, além da avaliagdo da
experiéncia e capacidade técnica de seus prestadores de servico, visando sempre a
solvéncia necessaria ao pagamento dos beneficios previdenciarios ja existentes, e os
futuros, objetivando um permanente equilibrio atuarial e financeiro do ITAPREVI.

2. Cendrio Econémico para o Exercicio de 2021

2.1 Nacional

Rua General Bocailiva, n2 636, anexos — Centro — Itaguai — RJ, CEP 23815-310
P CNPJ: 04.764.158/0001-99 / VOIP: 3782-9000 Ramal 2841
e E-mail: itaprevi.itaguai2017 @gmail.com /@

/




GOVERNO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO
Prefeitura Municipal de Itaguai

ITAPREVI

Politica de Investimentos 2021

Quanto aos demais indicadores econémicos balizadores para os investimentos
usaremos os dados do Relatdrio FOCUS de 13/11/2020. Relembrando que esse
Relatério resume as estatisticas calculadas considerando as expectativas de mercado
coletadas até a sexta-feira anterior a sua divulgacao. Ele é divulgado toda segunda-
feira. O relatério traz a evolugdo gréfica e o comportamento semanal das projecOes
para indices de precos, atividade econdmica, cambio, taxa Selic, entre outros

indicadores.

Expectativas de Mercado 13 de nuvembry de 2020
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Taxa SELIC

A Taxa SELIC estd com em um digito e registra o valor de 2,00% aa. Tal valor representa 5
seu menor nivel histérico e, com base na politica monetdria adotada atualmente, deve
permanecer neste patamar até o final do ano de 2020 e inicio de 2021, quando devera

evoluir para 2,75% aa.

Inflacdo

Ainda tendo por base a tabela acima, para o ano de 2021, as expectativas sdaode que a
inflacio (IPCA) continue ancorada abaixo da meta de 4,25% aa. As projecbes de
mercado apontam para 3,38% aa em 2021.

Crescimento Econémico — PIB

Ainda tendo por base a tabela acima, para o ano de 2021, as expectativas indicam um
crescimento do PIB da ordem de 3,31% aa.

Desemprego

Este indice continuara em 2021 em percentuais indesejaveis, com dificil previsibilidade
notadamente diante das alteracdes das relagdes de trabalho e tecnologia evidenciadas
durante e na sequéncia da pandemia do COVID 19. Porém, ressaltamos ser variavel
com elevada correlagdo ao crescimento expresso no PIB.
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2.2 Internacional

Principais economias com taxas de juros negativos, baixo crescimento e instabilidades
politicas localizadas. A chamada guerra comercial entre os EUA e a China deve ser
reduzida ou mais presente nas mesas de negociagdes em diplomacia saudavel com a
vitéria do Parido Democrata nos EUA. Mesmo assim, acreditamos que o Brasil possa
colher bons indices de troca com estas duas nagbes e a ampliagdo e consolidagao
como seus maiores parceiros comerciais.

_3 - Distribuigdo dos Recursos Financeiros Previdencidrios

A Carteira do ITAPREVI em 30/10/2020 que serviu de base para as projec¢des, fechou
em RS 58.231.258,21 apresentando a seguinte distribuicdo e estrutura legal:

Renda Fixa

Artige 70 [, Alinea b F1 100% Titulos TN 26,390.785,45 45,32%
Artige 70 1V, Alinea 2 F1 Renda Fixa - Geral 16.983.741,28 28.17%
Total Renda Fixa 43.374.526,73 74,49%

Renda Variavel
frtigo 89 H, Alinea a Fl de Agbes - Geral 10.487.982,21 18,01%
Artigo 89 Iil FI Multimercado 3.962.464,13 6,80%%
Artigo 80 1V, Alinea b F1 Imobilidrios 406,.285,1% 0, 70%
Total Renda Varidvel 14.856.731,48 | 25,51%

A anilise realizada visa apresentar a melhor combinagdo de ativos, e os limites legais
de aplicacBes estabelecidos pelos érgdos reguladores, a fim de indicar a mais
adequada estratégia e composi¢do para a carteira de ativos nos proximos anos. Dessa
forma, recomendamos a seguinte distribui¢do dos recursos financeiros para o ano de
2021 conforme a tabela abaixo, estando nossas atengdes voltadas para o cumprimento
de alocacdo na coluna Estratégia Alvo:
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: Limites Res 3922 | Estratégias de Alocacdo - PI 2021

Segmento Tipo de Ativo & : % Carteira | % Carteira Resumoda | [ndice de
Eim Sup % ;

Arko fgCanete {no PLFundo | por Funde 2 Estratégia | Refer@ncia

Titulos Publicos de emissdo da Tesouro Macional Fta NA NA ooe 300 100,00 ajoc mniclal 1PCA
FI 109% Titvios TN Ttb 160,00 15,00 20,00 6,08 43,00 100,00 reducdo IPCA
ETF 100% Titulos Publicos 7le 15,00 20,00 Do pi 108,00 inicio 1PCA
Operagdes Compromissadas com Titulos do TH 7t 5,00 RA A 0,00 406 5,00
Fi Renda Fixa "Referenciados” Pita b 15,00 20,00 0,00 130 £0,00 aloc injcal <l
ETF Renda Fixa "Referenciados” 7hib 4 15,00 20,00 0,c0 100 60,00 alocinicial <l
Fi Renida Fixa - Geral TMa b 15,00 20,00 0,00 sa0 40,00 reducin fav]
Renda Fixka  ETF Demais Indicadores de RF 7D 15,00 20,00 0.00 108 40,00 aloc inicial cpl
Letras Imabibdrias Garantidos Ve 20,00 A BA 0,60 100 20,00 aloe inicial £nt
€DB Cartificados de Depdsito Bancarios Nla 15,00 NA NA 0,00 08 1500 aloc inicral <ol
Poupanga FVb NA NA 0,00 6,00 15,00
Fl em Bireitps Creditdrias - Cota Sénior FNtia 5,00 5,00 1500 6,00 3,00 500 slocinical £ol
Fi Renda Fixa - {rédito Privado TVilb 5,00 5,00 5,00 2,00 106 5,00 aumento i)
FI Debénteres de Infroesteutura T¥llc 5,00 5,00 15.00 (1,60 300 5,00 zlot inicial £D1
Total B398
Fl de Agbes - Indices ¢/no minime 50 agdes Bla 30,00 15,00 20,00 0,00 300 30,00 aumento IBOVESPA
ETF - Indices de A¢es {¢f no minimo 50 aghes) 81b 15,00 20,00 800 100 30,00 fmanutengdo  IBOVESPA
Fi de Aches - Geral g8ia 15,00 20,00 o000 20,05 20,00 manutengdo  [ROVESPA
Renda Variavel gre . pamais indices de Acties Bl 88 15,00 70,00 200 108 20,00 intcio IBOVESPA
Invesr?;entos F1 Multirmercado - Aberto k-2 16,00 5,00 20,00 8,00 348 10,00 reduciio CDH/ HFA
sttt Fi em Participagdes 8o 5,00 5,00 5,00 .00 100 5,00 aloe inicial onl
Fl Imobilidrios BIvh 5,00 5,00 5,00 0,00 288 5,00 aumanto X
¥l Agdes - Mercado de Acesso BN 500 5,00 5,00 800 108 5,00 alocinicial  IBOVESPA
Total B0
Fundo de Renda Fixa - Divida Externa SAl 15,00 10,00 0,00 0909 10,00
Investimentos Fundo de investimentos - Sufixo Investimento no Exterior SAll 10,00 15,00 10,00 0.00 8,00 10,00
no Exterior  fupdo de Agbes BDR Mivel 1 Al 15,00 10,06 000 500 10,00 aloeinical BDRX
Total 540
Restrigdes Gerais: 100,00 r

I - As aplicagbes em CDB [Art 7 VI a} estdo limitadas ao montante garantido pelo FGC.
Il - As aplicagdes em fundos de investimentos de um mesma gestor, estdo limitadas a no mdximo 5% do volume total da carteira,
11l - As aplicagbes em Renda Varidvel e Investimentos Estruturados (Art 8) estdo limitados a 30% do volume total da carteira,

Cabe ressaltar que diante deste cenario para 2021 onde as projegdes de mercado
indicam juros reais no campo negativo, novas alternativas de investimentos, que ndo
estdo contempladas na estrategia alvo podem surgir e, neste caso, serdo analisadas e
havendo decisdo pelo investimento esta politica de investimento sera alterada,
conforme previsao existente na legislacdo vigente.

Sdo as seguintes premissas basicas que devem nortear os investimentos:

a) O modelo de gestdo a ser adotado serd o de gestdo propria;

b) A estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo
respeitara fielmente os limites definidos na tabela acima;

c) Os parametros de rentabilidade perseguidos deverdo buscar compatibilidade
com o perfil de suas obrigagbes, tendo em vista a necessidade de busca e
manutenc¢do do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificacio e
concentragao previstos na legislacdo em vigor;

d) Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdo ou coobrigacao de uma mesma pessoa juridica serdo rigorosamente
iguais aos definidos em legislacdo vigente a cada momento dos investimentos;
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e) A metodologia, os critérios e as fontes de referéncia adotadas para precificagdo
e para avaliacdo dos riscos dos ativos que compdem, ou vierem a compor a
Carteira de Investimentos do ITAPREVI serdo aqueles aceitos e praticados
amplamente pelas instituicbes gestoras de recursos e aprovados por entidades
de classe do segmento, empresas de auditoria e a CVM, além da utilizagao de
valores dos ativos (“MaM”) em fontes de ampla divulgagdo e credibilidade no
mercado financeiro;

f) Os responsaveis pela gestdo de recursos do ITAPREVI deverdo certificar-se de
que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos
fundos de investimento de que trata esta Politica de Investimentos e 0s
respectivos emissores, sdo considerados de baixo risco de crédito;

g) Os ativos financeiros de emissores privados das carteiras dos fundos de
investimento de enquadrados nos segmentos de renda fixa, renda variavel, a
serem investidos pelo ITAPREVI devem obedecer as seguintes condicdes:

i. Emissdo por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, em operactes finais e/ou compromissadas;

ii. Emissdo por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que
operacionais e registradas na Comissdo de Valores Mobiliarios;

iii. Devem ser observados que os investimentos em cotas de outros
fundos de investimento acatem as duas condigbes anteriores (i e ii).

h) Para fins de cOmputo dos limites definidos nesta Politica de Investimentos sao
consideradas como aplicacBes de recursos financeiros previdenciarios do
ITAPREVI:

i.  As disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;

i. Os demais ingressos financeiros auferidos pelo regime proprio de
previdéncia social;

iii.  As aplicagBes financeiras,

iv. Os titulos e os valores mobiliarios.
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4. Limites gerais para os segmentos de investimentos

a) Os titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigacdo de pessoa juridica
n3o podem exceder a 20% dos recursos do RPPS.

b) As instituicdes financeiras bancarias emissoras de CDBs e recebedoras de
depdsitos em poupangca, ndo tenham controle societdrio detido pelos Estados
ou pelo Distrito Federal.

5. Meta de Rentabilidade dos Investimentos

A taxa de retorno esperada para os investimentos do ITAPREVI conforme definido
nesta politica de investimentos também devera servir de parametro para a meta
atuarial utilizada na avaliacdo atuarial. Fica estipulada entdo a meta de retorno dos
investimentos igual & meta atuarial, correspondente a variagao do IPCA + 5,22% aa
para o ano de 2021(conforme Portaria SPREV N° 12.223/2020), meta esta que podera
ser revista a qualquer tempo pelo Atuario.

6. Objetivo da Gestdo . - B
0 modelo de gestdo adotado é o de gestdo prdpria. A meta de rentabilidade que sera
perseguida, para o conjunto de todos os investimentos, sera de, no minimo, igual a
meta atuarial conforme estabelecido no item 5 acima. A tolerdncia a riscos,
notadamente aos de crédito privado estara reduzida na medida em que, para todos 0s
fundos de investimentos que podem ter estes ativos na composi¢do de suas carteiras,
estes deverido ser de emissdo de empresas ativas e de capital aberto.

No tocante ao risco de liquidez este serd sempre avaliado tendo por base o nao
comprometimento dos pagamentos futuros dos beneficios previdenciarios. O risco de
mercado, inerentes aos segmentos de renda fixa e de renda variavel e de menor poder
de gestdo e mitigagdo, por parte dos gestores e do Comité de Investimentos, serdo
controlados e acompanhados sistematicamente e deverdo ser esclarecidos e
compreendidos em casos de significativas volatilidades, positivas e negativas, junto
com a Consultoria de Investimentos eventualmente contratada.

As metas para os custos administrativos decorrentes dessas decisdes serdo verificadas
e acompanhadas devendo guardar correlagdo com a média praticada pelo mercado
para cada modalidade de investimento.
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Considerando a alteracdo promovida no Artigo 15 da Portaria MPS 402/2008, pela
Portaria SEPRT N2 19.451/2020 os entes federativos deverdo adequar a legislacdo local
aos novos pardmetros da Taxa de Administracdo durante o exercicio de 2021. Para
aqueles que ndo adequarem, continua prevalecendo a antiga regra de até 2% da folha
de ativos e inativos do ano anterior, ou outro limite definido em legislacao local.

Sera permitida, conforme este recente ordenamento legal quanto ao percentual para a
manutencdo ou contratacdo de consultorias de investimentos para auxiliar na
definicdo dos investimentos e obrigacBes legais, desde que a consultoria seja
credenciada e devidamente autorizada a funcionar pela CVM — Comissdo de Valores
Mobilidrios, além de apresentar todas as certiddes atualizadas e de que, mediante
pesquisa, fique assegurado que esta manutengdo, ou contratacdo, observa os
melhores principios da boa administragdo publica e elevado padrdo ético de conduta
nas operacdes realizadas no mercado financeiro e auséncia de restricdes que, a critério
do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobilidrios ou de outros 6rgaos
competentes desaconselhem um relacionamento seguro.

7. Eg;.ffqtégia de Fp(magﬁo de Pregos — Investimentos e_pesinvestimeq_tgg__________”_”_m_u_m_

Os critérios e metodologias adotadas nas analises que orientem as decisdes de
investimentos em ativos passarao pelas seguintes etapas:

a) Recebimento de representantes das institui¢des ofertantes e prestadoras de
servicos dos fundos de investimentos;

b) Credenciamento dos veiculos de investimentos, bem como de seus prestadores
de servicos, com base na legislagdo em vigor, notadamente o prescrito na
Resolucdo 3.922/10 e Portaria MPS 519, e suas respectivas revisbes e
alteragdes, no caso de manifestagdo de interesse de investimento, por parte do
comité de investimentos;

c) Solicitacdo de relatdrio a Consultoria de Investimentos;

d) Reunido do Comité de Investimentos para votagao de seus membros quanto a
oportunidade de aplicacdo de parcela dos recursos financeiros;

e) Registro em ata.

No caso de investimentos que exijam a presenca de classificagao de risco de crédito
desenvolvida por agencia classificadora de risco (rating), registradas, reconhecidas
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pela CVM e atuantes no Brasil, serdo considerados, como de baixo risco de crédito
aquelas alternativas e prestadores de servigos que tenham, como nivel minimo de
avaliagdo, as mesmas notas atribuidos aos titulos publicos representativos da divida
publica soberana brasileira e, inicialmente atribuidos somente pelas seguintes

agéncias: Standard & Poors, Moody’s e Fitch Rating.

Abaixo segue quadro com detalhamento do rating soberano do Brasil:

Classificacfes das agéncias derisco

Fiich Ratings Moody's Standard & Poor's

AAA TR ASzz DR ~AA R A Grauds

Ad+ N A=t AR AA+ B | investimento

Ak D 222 B AA e | comqualidade

AA- T A2 BEE AA- BEE | i e babo

A am A1 e A+ e risco

A e L e A TR

A~ oo o] A3 I A- R
Baal W Grau de -
BaaZ invesiimenta,
Baal

cuaticade média

Ba1
Baz - =
Ba3 '
B81
g2
B3
Caat B cce+ Risco alio de
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Caas | cce-§ & b
ca | cC 1 interesse
o < i
o i
Fonte: Fich Ratings Standard & Poor's Moody's
ﬁ‘ som b Infogratico atualizedo em 55

Os critérios e metodologias adotadas nas analises que orientem as decisdes de
desinvestimento (resgates) de ativos passardo pelas seguintes etapas:

a) ldentificacdo de aplicagdes com rentabilidade insatisfatoria em relagdo ao seu
benchmark e/ou a meta atuarial;

b) Nos relatérios trimestrais a Consultoria de Investimentos destacara os
investimentos que se enquadram nestes aspectos;
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c) Sera solicitada uma reunido com um representante da instituicdo gestora para
obtencdo de esclarecimentos;

d) Em reunido do Comité de Investimentos estes aspectos serao analisados para
serem decididos, por votacdo, a manutencdo ou resgate parcial / total do
investimento.

8. Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos e demais hierarquias, deverdo estar formados de acordo
com a normatizacdo expressa nas Portarias 519 de 24/08/2011, 440 de 09/10/2013 e
9.907 de 14/04/2020.

O ITAPREVI deve sempre atentar para a certificacdo dos membros e datas de
vencimento das certificacdes, pois se ndo houver a maioria de membros certificados,
impactard a renovacdo do Certificado de Regularidade Previdenciaria (CRP).

Antes de quaisquer aplicagdes, o Comité de Investimentos do ITAPREVI devera ter
aprovado o credenciamento do veiculo financeiro e de seus prestadores de servigos,
verificando aspectos como: enquadramento do produto quanto as exigéncias legais,
seu histérico de rentabilidade, busca de informagdes em diferentes canais, avaliagao
de todos os riscos, e perspectiva de rentabilidade satisfatéria no horizonte de tempo e
demais pardmetros definidos em legislagao.

Na gestdo propria, antes da realizagdo de qualquer operagdo, assegurar que as institui
cdes escolhidas para receber as aplicagtes tenham sido objeto de credenciamento.

Para o credenciamento referido deverdo ser observados formalmente o
pertencimento a lista tempestiva emitida pela Secretaria de Previdéncia do Ministério
da Economia das instituicdes financeiras gestoras e/ou administradores que estejam
obrigadas a manter comité de risco e de auditoria, contendo, em formularios
especificos disponibilizados pela SPREV, ou no Questionario de Due Diligence (QDD)
preenchido por estas institui¢des e envio a ANBIMA, no minimo:

a) Atos de registro ou autorizacdo para funcionamento expedido pelo Banco
Central ou CVM Comissdo de Valores Mobiliarios, ou 6rgao competente;

b) Observacdo de elevado padrdo ético de conduta nas operacdes realizadas no m
ercado financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central, da
CVM Comiss3do de Valores Mobilidrios ou de outros érgdos
competentes, desaconselhem relacionamento seguro;
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c) Regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento devera abranger
também a figura do o gestor e do administrador do fundo, contemplando, no minimo:

a) A analise do histérico e experiéncia de atuacdo do gestor e do administrador
do fundo de investimentos e de seus controladores;

b) A andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestio e
administragao, bem como, qualificagdo do corpo técnico e segregacdo de
atividades;

¢} Aavaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e
riscos assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestao e administra-
¢do, no periodo minimo de dois (2) anos anteriores ao credenciamento.

d) Observacdo rigorosa quanto aos critérios estabelecidos na atual Resolucdo
3.922/10.

Em caso de presenca de Distribuidor de Produtos Financeiros e/ou Agente Auténomo
de Investimentos este(s) deverd(do) ser credenciado(s) e apresentar(em) seu contrato
de distribui¢do firmado com a Administradora, em caso de fundos de investimentos.

O Comité de Investimentos sempre verificard a comparacao dos investimentos com
sua meta atuarial para identificar os investimentos com rentabilidade insatisfatdria, ou
inadequadas ao cendrio econdmico, visando possiveis indicacdes de solicitacdo de
resgate.

Compete ao Comité de Investimentos, a fungdo de auxiliar a Diretoria Executiva, a
formulagdo, proposicdo, alteragdes e execugdo desta Politica de Investimentos 2021
do ITAPREVI.

No tocante a operacionalidade de credenciamento e sele¢do de prestadores de
servigos, o Comité de Investimentos devera observar todos os aspectos determinados
pela Portaria MPS 519 alterada pelas Portarias 170 e 440/13. Adicionalmente, observar
a nova redagdo da Resolugdao CMN 3.922/10 dada pela Resolu¢do CMN 4.695/18.

Ainda dentro de suas atribuicoes destacam-se:

a) Garantir o cumprimento da legislacdo e desta politica de investimentos;

b) Avaliar a conveniéncia e adequacdo dos investimentos;
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¢) Monitorar o grau de risco exigidos em alternativas de investimentos da
Legislacdo em vigor;

d) Observar, comparar e avaliar regularmente a rentabilidade dos recursos;

e) Garantir a gestdo ética, legal e transparente dos recursos financeiros
previdencidrios;

f) Manter relacionamento préximo a Consultoria de Investimentos contratada.

Sua atuacdo serd baseada na avaliagdo das alternativas de investimentos com base nas
expectativas e relatorios da Consultoria de Investimentos.

Esses relatérios serdo elaborados trimestralmente e terdo como objetivo principal
acompanhar as aplicacdes de seus recursos. Ainda 3 nivel de acompanhamento didrio
e mensal estard disponibilizado, pela Consultoria de Investimentos um sistema
eletrénico online para tal finalidade.

Os relatorios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicdo, sempre que
solicitados, para a Secretaria de Previdéncia Social do Ministério da Fazenda, Tribunal
de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administracdo e demais 6rgdos
fiscalizadores.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelos investimentos do ITAPREVI e a
maioria dos integrantes do Comité de Investimentos através de exame de certificacio
organizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no
mercado brasileiro de capitais, Cujo conteudo abrangerd, no minimo, o contido no
anexo a Portaria MPAS n2 519, de 24 de agosto de 2011.

As vedagdes desta politica de investimentos s3o aquelas previstas para todos os RPPS
na Resolugdo CMN n°.: 3.922/2010 e suas alteracGes, assim definidas:

a) Esta vedado aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento
cujas carteiras contenham titulos que ente federativo figure como devedor ou
preste fianca, aval, aceite ou coobrigago sob qualquer outra forma.

b) Estdo proibidos todos os tipos de operagoes com derivativos, a ndo ser aquelas
para protecdo da carteira de fundos de investimentos, ainda assim limitadas a
uma vez o patriménio liquido do fundo.
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Praticar diretamente as operacgoes denominadas day-trade,
independentemente de o regime proprio possuir estoque ou posi¢do anterior
do mesmo ativo, quando se tratar de negociacdes de titulos publicos federais
realizadas diretamente pelo regime proprio de previdéncia social;

Estdo vedados os investimentos em Fundos de Investimentos em gestoras ou
administradoras que nao se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos
de investimentos, em periodo maximo defasado de cinco dias Uteis da data do
fechamento do més, ou da data do investimento, ou ainda da data da
solicitagao.

Estd proibida a atuagao em modalidades operacionais ou negociar com
duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que ndo os previstos na
Resolugdo CMN n°. 3922/2010.

Os RPPS somente poderdo aplicar recursos em carteira administrada ou em
cotas de fundo de investimento geridas por instituicdo financeira, demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pessoas
juridicas autorizadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio
profissional de administragdo de carteira considerada, pelos responsaveis pela
gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia social, com base, dentre
outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco
em funcionamento no Pais, como:

i, De baixo risco de crédito; ou
ii.  De boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Na aplicagdo dos recursos dos RPPS em titulos e valores mobilidrios, conforme
disposto nos incisos | e lll do § 12 do art. 15, o responsavel pela gestdo, além da
consulta 2 instituicdo financeira, a instituicao autorizada a funcionar pelo Banco
Central ou as pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo de Valores
Mobilidrios para o exercicio profissional de administracdo de carteira, devera
observar as informacdes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na
difusdo de pregos e taxas dos titulos, para fins de utilizagdo como referéncia em
negociacdes no mercado financeiro, antes do efetivo fechamento da operagao;

Os RPPS somente poderdo aplicar direta ou indiretamente recursos na
aquisicdo de cotas de fundo de investimento destinado exclusivamente a
investidores qualificados ou profissionais, quando atendidos todos os critérios
estabelecidos em regulamentag3o especifica;
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i) Os RPPS n3o estdo autorizados a remunerar quaisquer prestadores de servico
relacionados direta ou indiretamente aos fundos de investimento em que
foram aplicados os recursos, de forma distinta das seguintes:

i. Taxas de administracdo, performance, ingresso ou saida previstas em
regulamento;

ii. Encargos do fundo, nos termos da regulamentagdo da CVM;

i) Para verificacio do cumprimento dos limites, requisitos e vedacoes
estabelecidos nesta Resolucdo, as aplicagdes dos recursos realizadas
diretamente pelos RPPS, ou indiretamente por meio de fundos de investimento
ou de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, devem ser
consolidadas com as posicées das carteiras proprias e carteiras administradas;

k) As informaces contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes
deverdo ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados
de sua aprovac3o, observados os critérios estabelecidos pela Secretaria da
Previdéncia Social.

I) Diante da exigéncia contida na Portaria MPS 519 no seu art. 39, inciso VIII, a
Politica de Investimentos devera ser disponibilizada no site do RPPS, Diario
Oficial do Municipio ou em local de ficil acesso e visualiza¢do, ou em outros
canais oficiais de comunicagdo com os assistidos e a sociedade municipal;

m) Diante da exigéncia contida, na mesma Portaria MPS 519 no seu art. 42 incisos
L, 11, 11 e 1V, pardgrafo primeiro e segundo e ainda, Artigo 52 da Resolucdo CMN
ne 3.922/2010,a presente Politica de Investimentos podera ser revisada
durante sua vigéncia (ano de 2019), caso seja necessdria a alteracdo de limites
ora estabelecidos ou adequacdo a legislacdo, a contar da data de sua
aprovagado, sempre provocada pelo Comité de Investimentos a posteriormente
levada a apreciagio do 6rgdo superior competente do RPPS.

n) Complementa esta Politica de Investimentos, a ata da reunido do orgao
superior competente que a aprovard estando assinada por todos o0s seus
membros presentes.

o) Conforme Portaria MPS n2 440, de 09 de outubro de 2013, este documento
também devera ser assinado:

i. Pelo representante do ente federativo;
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i. Pelorepresentante da unidade gestora do RPPS;

iii. Pelos responsaveis envolvidos pela elaboragdo, aprovagao e execugao
desta Politica de Investimento e assim dos consequentes investimentos.

Este documento entra em vigor em 01/01/2021 e sera disponibilizado por meio do site
do ITAPREVI, na rede mundial de computadores — internet- com acessos a todos os
servidores, participantes e interessados.

Itaguai, 07/12/2020.

Comité de Investimentos:
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