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1 INTRODUGAO

Atendendo a Resolugéo do Conselho Monetario Nagcional - CMN n° 3.922, de 25 de novembro de
2010, alterada pela Resolugdo CMN n® 4.392. de 19 de dezembro de 2014, pela Resolugéo CMN n?
4.604, de 19 de outubro de 2017 e posteriormente pela Resolugao CMN n° 4.695, de 27 de novembro
de 2018 (doravante denominada simplesmente "Resolugdo CMN n°n 3.922/2010"), o Comité de
Investimentos e a Diretoria Execfutiva do ITAPREVI - ITAGUAI PREVIDENCIA, apresenta sua Politica

de Investimentos para 0 exercic1o de 2020, devidamente analisada e aprovada por seu 6rgéo superior
competente. ‘

A elaboracgo da Politica de lLvestimentos representa uma formalidade legal gue fundamenta e
norteia todos os processos de tomada de decistes relativo aos investimentos dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social - RPPS, empregada como instrumento necessario para garantir a consisténcia
da gest&o dos recursos em busca do equilibrio econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elabbragéc da presente Politica de Investimentos estdo centrados em
critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que 0 principal a ser observado, para que se
trabalhe com parametros solidos, € aquele referente a analise do fluxo de caixa atuarial da entidade,
ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em consideracédo as reservas tecnicas atuariais
(ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.
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2 OBJETIVO |

A Politica de Investimentos do ITAPREVI - ITAGUAI PREVIDENCIA tem como objetivo estabelecer

as diretrizes das aplicagdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios

do regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutengéo do seu equillbrio

econdmico-financeiro e atuarial tendo sempre presentes 0s principios da boa governanga, da

seguranga, rentabilidade, sohfénéia, liquidez, motivagao, adequagdo a natureza de suas obrigacbes e
\

transparéncia. |

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugéo
das operacdes relativas as a:phcagc")es dos recursos, buscando alocar 0s investimentos em
instituicbes que possuam as seguintes caracteristicas; padrao ético de conduta, solidez
patrimonial, histérico e exper éncia positiva, com reputagéo considerada ilibada no exercicio
da atividade de administragéo e gestdo de grandes volumes de recursos e em ativos com
adequada relagéo risco X retorno.

\

Para cumprimento do objetivo bspecifico e considerando as perspectivas do cenario econdémico, a
Politica de Investimentos estab}eleceré o plano de contingéncia, os parametros, as metodologias, ©s
critérios, as modalidades e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada alocagao dos
ativos, & vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos requisitos da
Resolucao CMN n° 3.922/2010.

Os responsaveis pela gestéo do ITAPREVI - ITAGUAI PREVIDENCIA t&m como uma das principais
objetividades a continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com
boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por elevados padrdes éticos, adotando as melhores praticas
que visem garantir o cumprimento de suas obrigacdes.

Entende-se por responsaveis pela gestdo dos recursos do ITAPREVI - ITAGUAI PREVIDENCIA, as
pessoas que participam do processo de analise, de assessoramento e decisorio sobre a aplicagéo
dos recursos, bem como os participantes do mercado de titulo e valores mobiliarios no que se refere
a distribuicsio, intermediagéo e administragdo dos ativos.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de andlise, avaliagdo, gerenciamento
assessoramento e decisorio sobre as aplicagdes dos recursos, foram definidos e estao disponiveisl
nos documentos de controle interno do ITAPREVI - ITAGUAI PREVIDENCIA, instituidos como
REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS. |
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3 PERFIL DE INVESTIDOR

Trata-se de analise de Perfil do ITAPREVI - ITAGUAI PREVIDENCIA, no ambito de classificacgo de
investidor, considerando as variaveis:

PERFIL DE INVESTIDOR
Patrirﬁ;’;r;io Liquido ;)b gestao (R$) :
Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP
Comité de lnvestimﬁntos
Adeséao ao Pré-Gest%lo
Nivel de Aderéncia ao Pro-Gestao
Vencimento da Certificagao

Categoria de Investidor

Segundo disposto na Instrugdo CVM n° 554/2014 e Portaria MPS n° 300 de 03 de julho de 2015 €
alteractes, fica definido que os Regimes Proprios de Previdéncia Social, classificados como
Investidores Qualificados deveréo apresentar cumulativamente:

a) Certificado de Regularidade brevidenciario - CRP vigente na data da realizagéo de cada aplicagéo
exclusiva para tal categoria de investidor;

b) Possua recursos aplicados comprovados por Demonstrativo das Aplicagdes e Investimentos dos
Recursos - DAIR o montante de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

c) Comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos e
\

d) Tenha aderido ao Programa de Certificagao Institucional Pré-Gestao.

Na classificaggo como Investidor Profissional, fica o RPPS condicionado as mesmas condi¢cdes
cumulativas, sendo o item "d" como sendo: "tenha aderido ao Programa de Certificagao Institucional
Pro-Gestao e obtido a certificagao institucional no 4° nivel de aderéncia, ou seja, Nivel IV de ades&o.

|
O ITAPREVI - ITAGUAI PREVIDENCIA, no momento da elaboragéo e aprovagéo da Politica de
Investimentos para o exercicio de 2020 esta classificado como Investidor Comum.

\ 1
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4 CENARIO ECONOMICO

41 INTERNACIONAL 1° S%MESTRE DE 2019

EUROPA

De acordo com a agéncia européia de estatisticas, Eurostat, a economia da zona do euro, composta
por 19 paises, evoluiu 0,4% no primeiro trimestre de 2019, em relagéo ao anterior, guando havia
crescido 0,2% e 1,2% na comparagdo anual. A melhoria do resultado ocorreu por conta de uma
aceleracao do crescimento na Alemanha e da recuperagéo técnica da ltalia. Entre as economias mais
importantes do bloco econémicol a da Alemanha cresceu 0,4%, na base trimestral e 0,7% na anual, a
da Franga 0,3% e 1,2%, a da lté!?a 0,1% e -0,1% e da Espanha 0,7% e 2,4%, respectivamente.

Ja a economia do Reino Unido, knembro da Unido Européia - UE cresceu 0,5% no primeiro trimestre,
em relacao ao anterior e 1,8% na comparagéo anual. Quanto ao desemprego na zona do euro, a taxa
ficou em 7,5% em maio. Na Alemanha ele foi de 3,1% nesse meés, nova minima histérica € na
Espanha 14,70% em margo. ;

Em junho, 0s pregos ao consurr}‘idor tiveram alta de 1,3% na base anual, ainda bem distante da meta
de 2% do Banco Central Europeu - BCE, que em sua reuni@o no inicio de junho manteve a taxa
basica de juros em 0% e a de depositos bancarios em -0,4%. No comunicado afirmou que ndo devera
alterar as taxas até o final do primeiro semestre de 2020, na medida em que os riscos para o
crescimento econdmico da rpgiéo aumentaram, também por conta das tensdes comerciais
provocadas pelos EUA.

EUA ‘

Foi de 3,1% o crescimento anualizado da economia americana no primeiro trimestre de 2019. A
despesa dos governos estadubis e municipais, o comércio exterior € 0 investimento em estoques
foram os principais motores da aceleragdo ocorrida nos primeiros meses do ano. A despesa dos
consumidores, que representa dois tergos do PIB americano, cresceu a um ritmo anual de 0,50%, o
menor aumento do Gltimo ano. |

‘

‘
O mercado de trabalho continuou robusto neste ano. Em junho, 224 mil novos postos de trabalho nao
rural foram criados, quando o esperado eram 160 mil. A taxa de desemprego, por sua vez, subiu de
3.6% em maio, para 3,7% em junho, com maior nimero de pessoas procurando emprego. Na
comparag&o anual, o salario médio cresceu 3,1%.

Importante destacar que a produtividade do trabalhador norte-americano melhorou no primeiro
trimestre deste ano, avanganpo 3.6%, 0 maior ritmo desde 2010. Ainda em junho, a inflagédo do
consumidor subiu 0,1% na comparagéo com maio e 1,6% na base anual. O ndcleo, que exclui os
aumentos da energia e dos ali;mentos subiu 2,1%, ja acima da meta do FED que é de 2%.

Em sua reunido, em meado$ de junho, o comité de politica monetaria do FED, o banco central
americano, decidiu como era esperado manter a taxa basica de juros na banda entre 2,25% e 2,50%
ao ano. Na ata, as autoridades do FED sinalizaram que cortes na taxa s&0 possiveis neste ano, ja
que agirdo de forma a sustentgr a expansao econdmica.
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Quanto a "guerra" comercial inic{ada pelo governo Trump, 0 aumento tarifario de 10% para 25% sobre
US$ 200 bilhdes em produtos importados da China, imposto em maio, gerou retaliacéo a vigorar a
partir de junho e a ameaca da China de restringir a exportagdo de "terras raras", um conjunto de 17
elementos quimicos utilizados em equipamentos eletronicos de alta tecnologia e equipamentos
militares. Na Gltima reuni&o do G-20, no final de junho, foi selada uma nova trégua para negociagao.
Por enquanto a China continua sendo o maior parceiro comercial dos EUA e numa "guerra
comercial', as duas nagdes per(‘fem.

AsIA |

A economia chinesa cresceu 6,2% na comparagao anual, no segundo trimestre deste ano, dentro da
margem estabelecida pelo govtl-:-rno‘ entre 6% e 6,5%. Mas foi o ritmo de crescimento mais lento em
quase trés décadas e ocorreu em plena "guerra” comercial com os EUA e em um contexto de
enfraquecimento da economia %;lobal.

Quanto ao Jap&o, 0 avango arj\ualizado do PIB no primeiro trimestre de 2019 foi de 2,2%, embora a
economia ainda continue fragil. Mas foi mais forte que o esperado.

Ja o PIB da India teve expans&o anualizada de 5.8% no primeiro trimestre do ano, o que representa
um retrocesso de guase um ponto em relagéo ao trimestre anterior e seu pior crescimento nos ultimos
cinco anos. O que fez o pais ser ultrapassado pela China como a economia com maior taxa de
crescimento no mundo. ‘

MERCADO DE RENDA FIXA

|
E RENDA VARIAVEL

Nao teve grande impacto sobre o mercado de renda fixa, o desenrolar da "guerra" comercial entre
EUA e China. Prevaleceram os fundamentos macroeconémicos de um contexto de inflagdo e taxas
de jures muito baixas e crescimento econdémico perdendo forga. Os rendimentos dos titulos do
governo norte-americano cairam para 0 seu menor nivel desde novembro de 2016, ao passo que 08
emitidos por governos da zona do euro recuavam para as minimas, em meio a expectativa que 0
novo presidente do BCE, que vai assumir vai ter uma postura proé mercado.

Assim, o rendimento dos titulos de 10 anos emitidos pelo governo britanico (UK Gilt) passou de
0,99%a.a., no final do primeiro trimestre de 2019, para 0,83% a.a., no final do primeiro semestre do
ano e 0 dos titulos do governo alemao (Bund) de menos 0,07%a.a., para menos 0,32%a.a. Ja os
titulos de 10 anos do governo americano (Treasury Bonds) tiveram o seu rendimento alterado, no
mesmo periodo, de 2 41%a.a., para 2,14%a.a. e os de 30 anos de 2,81%a.a. para 2,55% ao ano.

Por conta das taxas de jurosiainda muito baixas e podendo recuar mais, como no caso dos EUA, as
bolsas tiveram muito bom desempenho no primeiro semestre. O indice Dax 30 (Alemanha) acumulou
alta de 18,85% no semestre, ?nquanto o FTSE 100 (Gra-Bretanha) avangou 10,37% nesse periodo.
\

Nos EUA, as 'bolsas voltaram a atingir niveis recorde e indice S&P 500 apresentou alta semestral de
17,35%. Na Asia, o indice Stanghai SE Composite (China) subiu 19,44% no semestre, enquanto o
indice Nikkei 225 (Japao), subiu 8,57% no mesmo periodo. No mercado de commodities, o petréleo, o
principal produto, teve valorizagéo de quase 24% no semestre, com a oferta mais restritiva.
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4.2 NACIONAL 1° SEMESTRE DE 2019

A economia brasileira registrou contragao de 0,2% nos trés primeiros meses de 2019, em relagéo ao
ultimo trimestre do ano anterior. }Em relagdo ao ano anterior houve crescimento de 1,2%. Conforme o
IBGE, em valores correntes o PIB somou RS 1,7 trilhao no periodo. No mesmo nivel do PIB do
primeiro trimestre de 2012. O recuo teve no tombo do investimento e na desaceleracéo adicional do
consumo das familias, os maiorés responsaveis.

Pelo lado da oferta, a queda do }setor agropecuario foi de 0,5%, no trimestre, 0 setor industrial recuou
0,7% e o setor de servigos cresceu 0,5%. Pelo lado da demanda, 0 consumo das familias cresceu
apenas 0,3%, 0s investimentoé (Formag&o Bruta de Capital Fixo) cairam 1,7% e 0 consumo do
governo avangou 0,4%. As expjrtagées, por sua vez, registraram baixa de 1,9%

EMPREGO E RENDA i

De acordo com a Pesquisa Naqional por Amostra de Domicilios Continua (Pnad), do IBGE, a taxa de
desemprego no pais foi de 12,3% no trimestre encerrado em maio, quando no ano anterior havia sido
de 12,7%. O nimero de desempregados atingiu quase 13 milhdes de pessoas. O rendimento médio
real (corrigido pela inflagéo) foi de R$ 2.289.00 no trimestre de margo a maio.

SETOR PUBLICO

Nos primeiros cinco meses de 2019, o setor publico consolidado registrou um déficit primario de R$
175 bilhdes, sendo que no mesmo periodo de 2018 havia tido um déficit de R$ 15,2 bilhdes. As
despesas com 0S juros nomijais totalizaram em doze meses R$ 384,4 bilhdes (5,52% do PIB). 0]
resultado nominal, que inclui o resultado primario mais 0s juros nominais foi deficitario em R$ 484,7
bilhdes em doze meses e a Divida Bruta do Governo Geral (governo federal, INSS, governos
estaduais e municipais) alcangou R$ 5,48 trilhdes em maio, ou o equivalente a 78,7% do PIB.

\

No esforgo de reequilibrio da? contas publicas, a reforma da Previdéncia foi aprovada em primeiro
turno na Camara dos Deputadﬁos e devera gerar uma economia estimada ao redor de 900 bilhdes,
nos préximos dez anos. E para que o0 governo pudesse continuar cumprindo com seus encargos, 0
Congresso Nacional, em sess&o conjunta autorizou em meados de junho operagdes de credito
orcamentario de R$ 248,9 bilhbes, fora da regra de ouro.

INFLAGAO ;
: |
A inflagdo medida através do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), calculado pelo
IBGE e que abrange as familias com renda mensal entre um e quarenta salarios minimos foi de

apenas 0,01% em junho, poL conta da queda dos precos dos alimentos dos combustiveis. Foi a

menor alta de precos desde novembro 2018. No semestre 0 indice acumulou alta de 2,23 % e em
doze meses de 3,37%.

Ja a inflagao medida pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), também calculado pelo
IBGE, abrangendo familias com renda mensal entre um e cinco salarios minimos, subiu também

0,01% em junho, ante 0,43%jem maio. Assim, acumulou uma alta de 2,45% no ano e de 3,31% em
doze meses.

~—— Pagina7 - L
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E importante lembrarmos que o Conselho Monetario Nacional fixou em 3,5% a meta de inflagéo para
2022, com intervalo de variagdo de 1,5 pontos percentual para cima ou para baixo.

JUROS |

Na ultima reunido em meados de junho, o Comité de Politica Monetaria do Banco Central - Copom
manteve a taxa Selic em 6,5% ao ano, pela décima vez e de forma unanime. No comunicado poés-
reunido, afirmou que o balango de riscos para a inflagao evoluiu de forma favoravel, mas que, neste
momento, o risco relacionado & agenda de reformas, principalmente a da Previdéncia, €
preponderante. ‘

Na ata da reunido, o Copom refbrgou que a inflagéo pode ficar em torno da meta em um cenario de
taxa basica de juros mais baixa t%ue os atuais 6,5% ao ano.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

A taxa de cambio dolar x real, d;‘enominada P-Tax 800, que & calculada pelo Banco Central do Brasil,
fechou o primeiro semestre de 2019 cotada a R$ 3,8642, acumulando uma ligeira queda de 0,27% no
ano e alta de 0,22% em doze meses.

\
Em relag&c ao Balango de Pdgamentos, as transagbes correntes acumularam, em doze meses,
terminados em maio, um déficit de US$ 13,9 bilhdes, ou o equivalente a 0,75% do PIB. Os
investimentos diretos no pais (IED) totalizaram US$ 96,6 bilhdes nos Ultimos doze meses,
equivalentes a 5,19% do PIB. Ja as reservas internacionais, ao final de maio, pelo conceito de
liquidez eram de US$ 386,2. ‘

Quanto & Balanca Comercial, 0 superavit no primeiro semestre de 2019 foi de US$ 27,13 hilhdes,
9,6% menor do que o registrado no mesmo periodo de 2018.

Merece destaque no setor externo o acordo comercial celebrado entre o Mercosul e a Uni&o
Europeia, que devera propiciar as exportagdes do pais um ganho de US$ 100 bilhdes até 2035, O
governo espera que 0 Congresfo brasileiro seja um dos primeiros a aprovar o acordo.

MERCADO DE RENDA FIXA %‘ RENDA VARIAVEL

Embora a atividade econémica ainda fraca e a inflaggdo muito baixa tenham desempenhado um papel
decisivo em manter baixas as Haxas de juros no mercado brasileiro, a queda acentuada no prémio de
risco no longo prazo sinalizou uma mudanga estrutural na curva de rendimentos. Ja a taxa de juros
real, descontada a inflac&o caiu para o patamar de 2%, o menor desde margo de 2013.

Assim, o melhor desempenho entre os indicadores referenciais dos fundos de renda fixa foi o do IDkA
20 (IPCA), que acumulou alta de 32,70% no semestre, seguido do IMA-B 5+, com alta de 21,12% e
do IMA-B Total com alta de 15,21%. A meta atuarial baseada no IPCA + 6%a.a acumulou alta de
5,18% e a com base no INPC T 6% a.a. alta de 5,41% no mesmo periodo.

Nas tabelas abaixo, podemos constatar o desempenho dos principais indicadores de renda fixa que
referenciam os fundos de investimento disponiveis para os RPPS.
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Para a bolsa brasileira, a alta no drimeiro semestre foi de 14,88%, o melhor desempenho desde 2016

e de 38,76% em doze meses. No més de junho o indice Bovespa, que encerrou o semestre aos
100.967 pontos, bateu o recorde historico duas vezes.

Assim como para a renda fixa, 0s indicadores macroecondmicos favoraveis € o andamento das
reformas deram o gas necessario para o mercado de agdes.

4.3 PERSPECTIVAS
431 INTERNACIONAL - 2° SEMESTRE DE 2019

Para o Fundo Monetario Interna sional - FMI, o crescimento global sera de 3,2% neste ano, com as
economias avancadas evoluindo 1,8% e as emergentes e dos paises em desenvolvimento 4,1%.
Novas tensdes comercias e diminuigdo no ritmo dos investimentos representam ameagas que podem
reduzir esses nUMeros e aumenjtar a avers3o ao risco, que exporia as vulnerabilidades financeiras
acumuladas nesses Ultimos anos1‘ de baixas taxas de juros e de crescente endividamento.

Para o diretor-gerente interino do FMI, David Lipton, os bancos centrais precisam estar prontos para
responder com mais forga a umé desaceleracéo da economia global e apontou gue o ritmo lento de

expanséo que tem sido verificado aumenta a preocupagéo de que uma resposta possa ser
necessaria.

EUROPA :

Em relagdo a zona do euro, o FMI, conforme relatorio publicado em 23 de julho ultimo tem &
expectativa de um crescimento!de 1,3% em 2019 e de 1,6% em 2020. A instituicdo entende que a
regido enfrenta crescentes riscbs devidos as tensdes comerciais, ao Brexit e & Italia com o0s seus
problemas fiscais e apoia 0s planos do Banco Central Europeu - BCE de oferecer mais estimulo,
mantendo uma politica monetéaria expansionista. Para a economista-chefe da Organizagdo para a
Cooperag&o e o Desenvolvime to Econdmico - OCDE a Europa nao esta preparada para um choque
econdmico e precisa urgentemente abrir os cofres publicos para estimular o crescimento. Para o
BCE, a economia da zona do euro devera crescer 1,2% neste ano e 1,4% em 2020.

Para a economia alema, que deve ter encothido no segundo trimestre deste ano, 0 FMI previu
crescimento de 0.7% em 2019 e 1,7% em 2020. Para a economia francesa estimou um crescimento
de 1,3%, este ano e de 1,4% no proximo. Para a italiana, 0,1% e 0,8% e para a espanhola 2,3% e
1,9%, respectivamente.

|
Para o Reino Unido estima um crescimento de 1,3% neste ano e de 1,4% no proximo. Para a Russia,

pais emergente do continente éuropeu, o FMI projetou a alta do PIB em 1,2% em 2019 e de 1,9% em
2020. ‘

EUA ‘
O Fundo Monetario lnternacioer acredita que a economia americana crescera 2,6% em 2019 e 1,9%
em 2020. Dados do més de junho mostram gue os consumidores aumentaram os seus gastos nesse

meés e que as fabricas elevara{m a produgéo, 0 que sugere que a economia dos EUA esta fechando
um segundo trimestre sélido, apesar das tensdes externas. Apesar do panorama geral solido, os

i
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riscos crescentes para O Cres imento mundial e as tensdes comerciais sd3o as principais
preocupagdes do FED, que pareci estar pronto para cortar as taxas de juros na sua préxima reuniao,
no final deste més de julno. Em recente discurso, o presidente da instituicao, Jerome Powell alertou
sobre a possibilidade do corte dos juros agora, ao destacar que as perspectivas de inflagdo rondam

niveis historicamente baixos.

O debate agora nos EUA se concentra no tamanho do primeiro movimento de reducdo dos juros.
ASIA |

Para a China, o FMI previu uma évolugéo do PIB de 6,2%, em 2019 e de 6,0% em 2020. O fato € que
o crescimento econdmico da Chirla desacelerou ao ritmo mais lento em décadas, enfraquecido pela
"guerra’ comercial com 0s EUA e pela hesitaggo das empresas em fazer grandes investimentos,
apesar dos estimulos do governo. No entanto, para especialistas na economia chinesa, isso néo deve
levar a conclusbes apressadas.

A economia da China & hoje tota’mente diferente em escala e em capacidade de recuperagéo do que
no inicio da década de 90. O crescimento do PIB em 2018 foi equivalente ao tamanho da economia
australiana, por exemplo. A economia chinesa, a segunda maior do mundo, ainda & a maior fonte do
crescimento mundial. Parece que 0S verdadeiros problemas do pais sao de origem domeéstica,
especialmente o prego inchado das residéncias, as familias sobrecarregadas de emprestimos, além
da divida em excesso dos governos provinciais € municipais.

Em relagdo ao Jap&o, o FMI estipwou um crescimento de 0,9% em 2019 e de 0,4% em 2020. L4 talvez
um novo afrouxamento monetario seja necessario, na medida em que a inflagdo de junho atingiu a
minima de 2 anos. Para a india ?stimou um crescimento de 7,0% neste ano e de 7,2% no proximo.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Em margo Ultimo a China vendeu a maior quantidade de titulos do Tesouro americano em dois anos,
o que elevou as preocupagoes be que o pais possa usar a sua posicéo de maior credor externo dos
EUA como arma na "guerra’ comercial que 0s paises travam desde o ano passado e abalar o
mercado internacional de renda fixa.

Dos US$ 1.2 trilhdo em titulos americanos que detém, a China vendeu naquele més cerca de US$ 20
bilhdes. Entretanto, acredita-se que dificiimente ela ira usar esse trunfo, na "guerra" comercial, pois
uma desvalorizagdo dos papéis também significaria perdas em sua propria carteira. A grande
quantidade de titulos dos EUA nas méos dos chineses reflete na pratica o desequilibrio comercial

com os EUA, na medida em‘que a China compra os papéis com os dolares provenientes das
exportagbes.

|
Na medida em que o mercad internacional veio acreditando que o FED devera promover um corte
nas taxas de juros, os titulosOLemitidos pelo Tesouro americano tiveram o maior aumento nos seus
precos desde a crise de 2008. Baixas taxas de juros, pelo que esta entendendo o mercado, poder&o
ser ainda mais baixas. E por um longo tempo. Seja porque 0s reduzidos Indices de inflagdo global
devam permanecer assim por conta de mudangas estruturais na formagédo dos pregos ou por conta
da atividade econémica mais fraca a frente, quando ocorre a invers&o na curva de juros, € um alivio
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pensar em taxas de juros cadentes em um mundo em que a divida global continua aumentando e se
aproxima dos US$ 250 trilhdes ou equivalente a 317% do PIB mundial.

Para as bolsas internacionais, ‘Lue antes tinham a perspectiva de normalizagdo das politicas
monetérias, 0 que ndo ocorreu & com as crescentes tensdes comerciais, o cenario parecia bastante
incerto e adverso. Agora, com a perspectiva de redugéo dos juros mundo afora e do seu reflexo no
estimulo ao consumo e também devido ao resultado das empresas, 0 cenario indica uma
continuidade do movimento de alta. Que parece querer durar mais um tempo. Uma normalizagéo das
relagbes EUA x China poder&o inf uenciar ainda mais favoravelmente.

43.2 NACIONAL - 2° SEMESTRE DE 2019

ATIVIDADE ECONOMICA E EMPREGO

Para o FMI, o PIB do Brasil ira crescer 0,8% em 2019 e 2,4% em 2020. Para o Banco Central,
conforme o ultimo relatério Trimestral de Inflagéo, o crescimento do PIB devera ser de 0,8% em 2019
e de 2,2% em 2020.

A reforma da previdéncia, para gue o pais volte a crescer ¢ indispensavel e sua n@o aprovagao seria
um desastre, no entanto, ela sozinha nao levara a uma aceleracdo significativa do crescimento, de
acordo com varios economistas. Os avangos de medias que simplifiquem o sistema tributario,
melhorem o ambiente de negécios e aumentem a previsibilidade no pais s&o fundamentais para um
crescimento mais robusto, ainda mais em uma situacdo em gque O governo nao tera recursos para
investir. Para Luiz Fernando Figueiredo, ex-diretor de Politica Monetaria do Banco Central o Copom
ndo tem tempo a perder e deveria cortar a taxa Selic em 0,5 pontos percentual ainda em julho.

Para a média dos economistas que militam no mercado financeiro, conforme a pesquisa conduzida
pelo Banco Central e divulgad através do Relatorio Focus, em sua edigdo de 19 de julho, a
expectativa de crescimento do Brasil & de 0,82% em 2019 e de 2,10% em 2020.

SETOR PUBLICO

De acordo com o boletim Prisma Fiscal de julho, divulgado pela Secretaria de Politica Econémica do
Ministério da Fazenda, a mediana de previsdes para o déficit fiscal deste ano passou de R$ 105,91
bilhées em junho, para R$ 105,94 bilhGes neste més. A estimativa, no entanto, continuou bem abaixo
da meta fiscal para 2019, que € de um déficit primario de R$ 139 bilhdes. Para 2020, a estimativa
Prisma & de um déficit primario de R$ 76,15 bilhdes, quando a meta fiscal embutida na LDO & de R$
124,10 bilhbes.

Também para o ajuste fiscal que sera necessario, s6 a reforma da Previdéncia nao basta. Segundo a
agéncia de rating Fitch, a reforma da Previdéncia é decisiva para o equilibrio fiscal brasileiro, mas n&o
é suficiente para estabilizar o endividamento crescente ou levar a uma reviséo positiva do rating do
Brasil. Para o economista Afonso Celso Pastore a reforma previdenciaria é essencial para reduzir 0s
riscos fiscais e permitir que os empresarios voltem a investir, mas nao é suficiente. Para inverter a
tendéncia de queda da renda per capita, o Brasil precisa aumentar sua produtividade.
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Quanto a reforma fiscal, embora ainda esteja em fase do levantamento de propostas na Camara dos
Deputados, ela ja estd em tramitagéo no Senado e acredita-se que apos o andamento da reforma da
Previdéncia, ela sera a bola da vez.

INFLAGAO |

|
Conforme o Ultimo Relatério FOCW‘JS, o mercado financeiro estima que a inflagio de 2019, medida
através do IPCA sera de 3,77% e de 3,90% a de 2020. Para o Banco Central, atraves do tltimo
Relatério Trimestral de Inflagao, la sera de 3,6 0% neste ano, portanto, abaixo do centro da meta
que & de 4,25%. Para 2020 estimou a variagéo do IPCA em 3,70%, para o centro da meta de 4%. As
projecdes apresentadas embutem o entendimento de que o processo de reformas estruturais, como
as fiscais e crediticias, contribui para a redugéo gradual da taxa de juros estrutural.

JUROS

Para o mercado financeiro, este a}no ira terminar com a taxa Selic em 5,50% ao ano & no préximo em
575% ao ano. Para o Copom, qonforme o comunicado da ultima reunido, a conjuntura econdmica
prescreve politica monetaria estimulativa, ou seja, com taxas de juros abaixo da taxa estrutural.

Para o economista e ex-presidente do Banco Central, Afonso Celso Pastore, 0 atual ambiente de
depressao econdmica, a auséncia de risco inflacionario e a aprovagéo da reforma da Previdéncia em
primeiro turno ja criam uma situag@o propicia para que a taxa Selic caia a até 5% ao ano no final do
|

ano, com a reforma aprovada € claro. Conforme o ministro Paulo Guedes, se ndo houver teto para os
gastos publicos os juros poderéo‘subir para o patamar de 10%, 15% ao ano, faciimente.

Importante destacar que 0 pres dente da Republica ja assinou projeto de lei que sera enviado ao
Congresso Nacional para estabelecer a autonomia formal do Banco Central do Brasil.

CAMBIO E SETOR EXTERNO ‘

O ultimo Relatério Focus revelou que © mercado financeiro espera que o dolar esteja cotado a R$
3,75 no final de 2019 e a R$ 3,80 no final de 2020. Em relacdo a Balanga Comercial, o Relatorio
Focus estima um superavit de US$ 51 bilhdes em 2019 e de US$ 46,50 bilhdes em 2020. Para ©
déficit em transagdes correntes, 0 mercado o estima em US$ 23 bilhdes em 2019 e em US$ 32,8
bilhdes em 2020. E finalmente para o Investimento Estrangeiro Direto - IED, a estimativa & de um
ingresso de US$ 85 bilhdes neste ano € de US$ 84,20 no proximo.

Importante destacar novamente 0 acordo comercial entre 0 Mercosul e a Uniao Europeia. Segundo
estimativas do Ministério da Economia ele representara um incremento do PIB brasileiro de Us$ 87,5
bilhdes em 15 anos, podendo chegar a US$ 125 bilhdes se consideradas a reducdo das barreiras
nao-tarifarias e o incremento esperado na produtividade total dos fatores de produgdo. O aumento de
investimentos no Brasil no mesmo periodo sera da ordem de US$ 113 bilhdes. Com relagdo ao
comércio bilateral, as exportagdes do pais para a Unido Europeia apresentarao quase us$ 100
bilndes de ganhos até 2035.




POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020

Estado do Rio de Janeiro

Municipio de Itaguai
ITAPREVI - Itaguai Previdéncia

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

E também relevante destacarmos que, se por um lado s&o animadoras as perspectivas de redugdo da
taxa Selic, por outro lado, o mercado sempre costuma antecipar esses movimentos de forma a
esgotar ou diminuir bastante a possibilidade de ganhos apds os fatos. Na verdade, em termos
histéricos, os juros para o investidor nunca estiveram tao baixos no Brasil, em termos nominais.
Passamos assim, daqui pra frente, a navegar por mares desconhecidos em que de fato, uma
profunda transformacao da estrutur'a a termo das taxas de juros possa estar em curso.

Com as taxas de juros ja em patq‘mares muito baixos e com a perspectiva de futuras quedas, pelas
razdes ja enumeradas, torna-se ainda mais sedutor o investimento em ativos de renda variavel, como
as agdes, principalmente pela pot%ncialidade dos ganhos que podem gerar. Prevalecendo o espirito
reformista, o Congresso Nacional do Brasil em muito pode acabar colaborando para a apreciagao dos
ativos de maior risco, principalméﬂte se for levada a cabo uma reforma tributaria que racionalize,
simplifique e até reduza a carga tfibutéria que incide sobre as empresas de capital aberto e que tém
suas acbes negociadas em b lsa. Lucros maiores significam dividendos maiores e em se
aumentando o retorno dos acionisTas, acabam subindo os precos das agdes.

Como dissemos em edigdes anteriores, merece também especial atengéo o investimento em fundos

imobiliarios, embora sejam poucos os disponiveis para os RPPS. A industria desses fundos vem
| % i

apresentando desempenho destacado, por conta das taxas de juros em recorde de baixa e com a

avidez dos investidores de varejo, sobretudo os com o perfil rentista.
4.4 EXPECTATIVAS DE MERCADO

" indices (Mediana Agregado) 2019 2020
IPCA (%) : 3,44 3,80
INPC (%) 2,68 3,92
IGP-M (%) 5,09 4,06
Taxa de Cambio (R$/USS) 3,95 3,90
Meta Taxa Selic (%a.a.) 5,00 5,00
Lr;l\;:eésetisr;entos Direto no Pais (US$ 85.00 85.00
IFZ:Ii\éi;:ia Liquida do Setor Publico (% do 56.05 58,00
PIB (% do crescimentF) 0,87 2,00
Produgéo Industrial (% do crescimento) -0,53 2,29
Balancga co.mercial (U§S$ Bilhdes) 51,95 48 10

https-:/lwww.bcb.g‘gov.brfcontent/focuslfocus/RZO1 90920.pdf (2019.09_20) ﬂ,”
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5 ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicacdo dos recursos, 0s reslonséveis pela gestdo do RPPS devem observar os limites
estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolugdo CMN n° 3.822/2010.

A estratégia de alocagdo para os proximos cinco anos, leva em consideragdo ndo somente o ¢enario
macroecondmico como também a;s especificidades da estratégia definida pelo resultado da analise do
fluxo de caixa atuarial e as projecées futuras de déficit e/ou superavit.

|
Alocagdo Estratégica para o exercicio de 2020

‘ Estratégia de Alocagdo - Politica de
‘ Investimento de 2020
| Limite da _
A : & Limite Estratégia Limite
Segmento i Tipo de Ativo R%snﬁhu:,;oao Inferior (%) AIVG (%) Superior (%)
0 & 2 1
7°1 a - Titulos do Tesouro Nacional 100,00% 0,00% 0.00% 0,00%
SELIC
7°1b - FI 100% Titulos TN 100,00% v 20,00% 30,00% 90,00%
0 s : I3
;Plc FI Ref em Indice de RF, 100% 100,00% 0.00% 0.00% 0.00%
T -
Z_NII Oper. compromissadas em TP 5,00% \ 0.00% 0,00% 0,00%
7° Il a - Fl Referenciados RF 60,00% 0,00% 10,00% 60,00%
7° 11l b - Fl de indices Referenciado RF 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° 1V a - Fl de Renda Fixa 40,00% ; 10,00% 30,00% 40,00%
Renda
Fixa 7°1V b - Fl de indices Renda Fixa 40,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7°V b - Letras Imobiliarias Garantidas 20,00% 4 0,00% 0,00% 0,00%
- E - ;
el 16,00% 0,00% 0,00% 15,00%
Bancarios
7°VI b - Poupanca 15,00% . 0,00% 0,00% 0,00%
7 \.{Il a - Fl em Direitos Creditorios 5.00% 0.00% 0,00% 0.00%
sénior
= = e
7 'VII b" Fl Renda Fixa "Crédito 5.00% 0.00% 0.00% 5,00%
Privado ‘
@ - & %
7° VIl ¢ - Fl de Debéntures ‘ 5,00% _ 0,00% 0.00% 5.00%
Infraestrutura | |
Limite de Renda Fixa 100,00% / 30,00% 70,00% 215,00%
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8° 1 a - Fl Ref em Renda Varigvel 30,00% 0,00% 0,00% 10,00%
T - |
a I.t? FI de Indices Ref Renda 30,00% 0,00% 0.00% 0.00%
Variavel |
8° 1l a - Fl em Agdes ‘ 20,00% 7,00% 15,00% 20,00%
Renda 811 b - Fl em Indices de Agtes 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Variavel
Art. 82, 1l - FI Multimercado 10,00% 7,00% 10,00% 10,00%
8° IV a - Fl em Participagdes | 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
8° IV b - FI Imobilidrio 5,00% 0,00% 5,00% 5,00%
8° IV ¢ - Agbes - Mercado de Acesso 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
- ) T x = A 0
I;:mzte de Renda Variavel - Art. 8°, § 30,00% 14,00% 30,00% 45,00%
9° A | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Exterior §° A Il - Constituidos no Brasil‘ 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
9° A lll - AgBes - BDR Nivel | | 10,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 0,00% 0,00% 5,00%
|
|
|
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Alocacéo Estratégica para os proximos 5 anos

Estratégia de Alocagéo - Politica
de Investimento de 2020
Segmento Tipo de Ativo Resl:::lr:goﬁeodgl\m LimitTB/I;;ferior Limite{osﬁl)lp.erior
7° | a - Titulos do Tesouro Na‘?cional SELIC 100,00% 0,00% 0,00%
7°1b - FI 100% Titulos TN | 100,00% 20,00% 90,00%
7° 1 ¢ - Fl Ref em [ndice de RF, 100% TP 100,00% 0,00% 0,00%
71l - Oper. compromissadaﬁ em titulos TN 5,00% 0,00% 0,00%
7°1ll a - 1 Referenciados RF 60,00% 0,00% 60,00%
7° Il b - Fl de [ndices Referenciado RF 60,00% 0.00% 0,00%
S 7° IV a - Fl de Renda Fixa 40,00% 10,00% 40,00%
7° IV b - FI de Indices Renda Fixa 40,00% 0,00% 0,00%
7°V b - Letras Imobiliarias Garantidas 20,00% 0,00% 0,00%
79Vl a - Certificados de Dep. Bancarios 15,00% 0,00% 15,00%
7° VI b - Poupanga 15,00% 0,00% 0,00%
7°VIl a - Fl em Direitos Creditérios - sénior 5,00% 0.00% 0.00%
7° VIl b - Fl Renda Fixa "Crédito Privado” 5,00% 0,00% 5,00%
7° VIl ¢ - Fl de Debéntures Infraestrutura 5,00% 0,00% 5,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 30,00% 215,00%
8° | a - Fl Referenciados em ﬁenda Variavel 30,00% 0,00% 10,00%
8°1b - Fl de indices Ref em Renda Variavel 30,00% 0,00% 0.00%
8° Il a - Fl em Agdes 20,00% 7,00% 20,00%
Renda | 8°!1b-Flem indices de Agoes 20,00% 0.00% 0,00%
variavel | £ muttimercado - Aberto - A, &, 11 10,00% 7,00% 10,00%
8° IV a - Fl em Participacdes 5,00% 0,00% 0.00%
8° IV b - FI Imobiliario 5,00% 0,00% 5,00%
8° |V ¢ - AgBes - Mercado de JlAcesso 5,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Variavel - Art. 8°, § 1° 30,00% 14,00% 45,00%
|
9° A | - Renda Fixa - Divida E}(tema 10,00% 0,00% 0,00%
Exterior | 9° A ll - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 0,00%
9 A lll - AcBes - BDR Nivel | 10,00% 0,00% 5,00%
Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 0,00% 5,00% / e
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O ITAPREVI - ITAGUAI PREVIDENCIA considera os limites apresentados no resultado do estudo
técnico elaborado através as rese vas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo)
projetadas pelo calculo atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira.
Foram observados, também, a cbmpatibilidade dos ativos investidos com os prazo e taxas das
obrigactes presentes e futuras do regime.

5.1 SEGMENTO DE RENDA TIXA

Obedecendo os limites permitidos pela Resoluggdo CMN n° 3922/2010, prop&e-se adotar o limite de
maximo de 100 % (cem por cenfto) dos investimentos financeiros do RPPS, no segmento de
renda fixa. ‘

A negociag8o de titulos e valores mobiliarios no mercado secundario (compra/venda de titulos
publicos) obedecera ao disposto, 1f\rt. 7°, inciso I, alinea "a" da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e
deverdo ser comercializados atraveés de plataforma eletronica e registrados no Sistema Especial de
Liquidagdo e de Custodia (SELIC), nZo sendo permitidas compras de titulos com pagamento de

cupom com taxa inferior & meta atu?arial.

Poderéo ser adquiridos Titulos Fublicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de
aquisicdo acrescidos dos rendimerptos auferidos os Titulos Publicos Federais, desde gque se cumpra

cumulativamente as devidas exigéFcias da Portaria MF n° 577, de 27 de dezembro de 2017 sendo
elas:

a) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagbes presentes e
futuras do RPPS;

b) sejam classificados sel?paradamente dos ativos para negociacdo, ou seja, daqueles
adquiridos com o propoésito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer
da data da aquisicao;

c) seja comprovada a intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira
ate o vencimento; e

d) sejam atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS, inclusive
no gque se refere a obrigEtoriedade de divulgacdo das informacdes relativas aos titulos
adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipotese de
alteragéo da forma de precfficagéo dos titulos de emiss&o do Tesouro Nacional.

|

5.2 SEGMENTO DE RENDA \T\RIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagéo ao segmento de renda variavel, cuja limitagéo legal estabelece que os recursos alocados
nos investimentos, cumulativamente, ndo deverdo exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos
recursos em moeda corrente do RFPS, limitar-se-do a 30% (trinta por cento) da totalidade dos
investimentos financeiros do RPPS.
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S&0 considerados como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n° 3922/2010, os
fundos de investimento classificados como multimercado, os fundos de investimento em participagtes
- FIPs e os fundos de investimento classificados como "AcOes - Mercado de Acesso".

5.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como “investimento no exterior", cuja limitag&o legal estabelece que os
recursos alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo deverdo exceder a 10% (dez por cento)
da totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS, serd adotado o mesmo limite de 10% (dez
por cento) da totalidade dos inve[timentos financeiros do RPPS.

Deverao ser considerados que os fundos de investimentos constituidos no exterior possuam histérico
de 12 (doze) meses e que seus gestores estejam em atividade ha mais de 5 (cinco) anos e

administrem o montante de recursos de terceiros equivalente a US$ 5 bilhdes de délares na data do
aporte.

5.4 LIMITES GERAIS |

No acompanhamento dos limites !gerais da carteira de investimentos do ITAPREVI - ITAGUAI
PREVIDENCIA, em atendimento a0s limites aqui estabelecidos e da Resoluggo CMN n° 3.922/2010,
seréo consolidadas as posigdes das aplicagbes dos recursos realizados direta e indiretamente pelo
RPPS por meio de fundos de investimentos e fundos de investimentos em cotas de fundos de

investimentos. |
No que tange ao limite geral de exposicao por fundos de investimentos e em cotas de fundos de
investimentos, fica o ITAPREVI - ITAGUAI PREVIDENCIA limitado a 20% de exposicao.

A exposigdo do total das aplicagd S dos recursos do ITAPREVI - ITAGUAI PREVIDENCIA em um
mesmo fundo de investimento limita-se a 15%. Para os fundos de investimentos classificados como
FIDC, Crédito Privado, F| de Infraestrutura, Multimercado, FIP, Fll e Fundos de Agbes - Mercado de
Acesso, estao limitados & 5%. }

5.5 ENQUADRAMENTO
O ITAPREVI - ITAGUAI PREVIDENCIA considera todos os limites estipulados de enquadramento na

Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e como entendimento complementar a Secdo Ill, Subsecg&o V dos
Enquadramentos, destacamos:

Os investimentos que, em decorréncia de alteragbes de novas exigéncias estipuladas pela Resolucéo
CMN n° 3.922/2010, passarem a estar em desacordo com o estabelecido, o ITAPREVI - ITAGUAI
PREVIDENCIA podera manté-las em carteira por até 180 dias.

|
Poder&o ainda ser mantidas em cé‘arteira ate a respectiva data de vencimento, as aplicagdes que
apresentaram prazos de resgate, caréncia ou para conversdo de cotas, sendo considerado
infringéncias aportes adicionais.
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Serdo entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de valorizacio

e desvalorizag&o dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que ndo tenha sido resultado de
acdo direta do RPPS.

So seréo considerados os fundos de investimento que tem por prestador de servicos de gestdo e/ou
administrador de carteira que atenflem cumulativamente as condigdes:

\
a) O administrador OU o gestor dos recursos seja instituicio autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

b) O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua
administrag&o oriundos de RPPS e

c) O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
credenciamento e que seja considerado pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do
RPPS como de boa qualidade de gestdo e ambiente de controle de investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas quando da aplicagéo dos
recursos, podendo os fundos de investimentos ndo enquadrados nos termos acima, permanecer na
carteira de investimentos do ITAPREVI - ITAGUAI PREVIDENCIA até seu respectivo resgate ou
vencimento, ndo sendo permitido novas aplicagtes.

5.6 VEDAGOES

O Comité de Investimento do ITAPREVI - ITAGUAI PREVIDENCIA devera seguir as vedagdes
estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010, ficando adicionalmente vedada a aquisicao de:

1. Operagdes compromissadas;

2. Depositos em Poupanga; ‘

3. Aquisicdo de qualquer ativo finai, emitido por Instituigdes Financeiras com alto risco de crédito;

4. Cotas de Fundos em Participagées (FIP) que n&o prevejam em seu regulamento a constituic&o de
| n i

um Comité de Acompanhamento que se relina, no minimo, trimestraimente e que facga a lavratura de

atas, com vistas a monitorar o des‘ mpenho dos gestores e das empresas investidas:

5. Cotas de Fundos de Investimintos Imobiliarios (FIl) que ndo prevejam em seu regulamento a
constituicdo de um Comité de Acompanhamento que se relina, no minimo, trimestralmente, e que

faca a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas
investidas.
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6 META ATUARIAL

A Portaria MF n° 464, de 19 de novembro de 2018, que estabelece as Normas Aplicaveis as
Avaliagbes Atuariais dos Regimes Proprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de
juros a ser utilizada nas Avaliacbes Atuariais seja 0 menor percentual dentre o valor esperado da
rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS e a taxa de juros parametro

cujo ponto da Estrutura a Termo da Taxa de Juros Média seja o mais proximo & duragéo do passivo
do RPPS. |

Também chamada de meta atuari%l, ¢ a taxa de desconto utilizada no calculo atuarial para trazer a
valor presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com seus beneficiarios na linha
do tempo, determinando assim oLquanto de patriménio o Regime Préprio de Previdéncia Social
devera possuir hoje para manter o ‘ quilibrio atuarial.
|

Obviamente, esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os investimentos sejam
remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do contrario, ou seja, se a taxa que remunera os
investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no calculo atuarial, o planc de beneficio se tornara

insolvente, comprometendo o pagamento das aposentadorias e pensdes em algum momento no
futuro.

Considerando a exposigdo da carteira e seus investimentos e as proje¢des dos indicadores de
desempenho dos retornos sobre esses mesmos investimentos; o valor esperado da rentabilidade

futura dos investimentos dos ativo‘fs garantidores do RPPS & de IPCA+5,20% (cinco virgula vinte
por cento). ‘

Agora, considerando o resultado da duragéo do passivo do ITAPREVI - ITAGUAI PREVIDENCIA a
taxa de juros parametro definida & de 5,20% (cinco virgula vinte por cento).

Fica assim definida como taxa de desconto ou simplesmente Meta Atuarial para o exercicio de 2020 a
taxa de 5,20% (cinco virgula vinte por cento), somado a inflagdo de (IPCA ou INPC).

Ainda assim, o ITAPREVI - ITAG‘UAI PREVIDENCIA no exercicio de sua execucdo, afravés de
estudos técnicos, promovera o acompanhamento das duas taxas para que seja evidenciado, no longo

prazo, qual proporcionava a melhor situagdo financeiro-atuarial para o plano de beneficios
previdenciarios.
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7 ESTRUTURA DE GESTAO

De acordo com as hipoteses [Lrevistas na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, a aplicagdo dos
investimentos sera realizada por ngtéo préopria, terceirizada ou mista.

\
Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gest&o das aplicagdes dos recursos do ITAPREVI -
ITAGUAI PREVIDENCIA sera prépria.

71 GESTAO PROPRIA ‘
A adogao deste modelo de gestao significa que o total dos recursos ficara sob a responsabilidade do
RPPS e os agentes envolvidos diretamente no processo, com profissionais qualificados e certificados
por entidade de certificagéo rec&nheoida pelo Ministério da Fazenda, Secretaria de Previdéncia,
conforme exigéncia da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, e contara com o Comité de
Investimentos como érgao partidipativo do processo de andlise, com o objetivo de gerenciar a
aplicacéo de recursos conjuntamente com a Diretoria Executiva, escolhendo os ativos, delimitando os
niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicagdes, e com a deliberacéo do Conselho
Deliberativo, com o Unico objetivo de deliberar sobre as analise promovidas pelo Comité de
Investimentos e Diretoria Executiva, observando o cumprimento obrigatério do Credenciamento prévio
das instituicdes financeiras escolhidas para receber as aplicagbes dos recursos.

O ITAPREVI - ITAGUAI PREVIQENC!A tem ainda a prerrogativa da contratag&o de empresa de
Consultoria de Valores Mobiligrios, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolucdo CMN n°
3.922/2010, Portaria n® 519, de 24‘de agosto de 2011 e Instrugdo CVM n° 592, de 17 de novembro de
2017, para a prestagdo dos servicos de orientagdo, recomendagdo e aconselhamento, sobre

investimentos no mercado de valores mobiliarios, cuja adogdo e implementagéo sejam Unicas e
exclusivas do RPPS.

7.2 ORGAOS DE EXECUQAP

Compete ao Comité de Investima‘ntos a elaboracdo da Politica de Investimento juntamente com a
Diretoria Executiva, que deve suqmeté-la para aprovagao ao Conselho Deliberativo, 6rg&o superior
competente para definigdes estr?tégicas do RPPS. Essa estrutura garante a demonstracao da

segregacao de fungbes adotadas pelos 6rgaos de execucado, estando em linha com as praticas de
mercado para uma boa govemam;é corporativa.

N&o fica excluida a possibilidadL da Consultoria de Valores Mobiliarios fornecer "minuta” para
apreciagdo do Comité de Investim§ntos e Diretoria Executiva.

21 y/,
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8 CONTROLE DE RISCO

|
E relevante mencionar que qualquer aplicac&o financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco
que podem afetar adversamente b seu retorno, e consequentemente, fica o ITAPREV] - ITAGUAI

PREVIDENCIA obrigada a exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, considerando
entre eles; |

* Risco de Mercado - & o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras
disponiveis no mercal financeiro: corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de
um investimento finan‘ceiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de
mudancgas futuras nas condicbes de mercado. E o risco de variagdes, oscilagdes nas
taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros, precos de agdes e outros indices. E
ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

. Risco de Crédito - tambem conhecido como risco institucional ou de contraparte, &
aquele em que h& a possibilidade de o retorno de investimento n&o ser honrado pela
instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condicées negociadas e
contratadas:

° Risco de Liquidez —i surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quando um
ativo esta com baixo vl.‘lume de negécios e apresenta grandes diferengas entre o preco
que o comprador estj ‘disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor
gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario vender algum ativo num
mercado iliquido, tendeTa ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o pre¢o do
ativo negociado.

8.1 CONTROLE DO RISCO DF MERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes
parametros para o calculo do mesmo:

* Modelo paramétrico:

* Intervalo de confianga de 95% {noventa e cinco por cento)

*  Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

Como parametro de monitoramentq para controle do risco de mercado dos ativos que compbe a
carteira, os membros do Comite de Investimentos deverdo observar as referéncias abaixo
estabelecidas e realizar reavaliagao destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem
ultrapassadas.

¢ Segmento de Rlnda Fixa: 2,30% (dois virgula trinta por cento) do valor
alocado neste segmento.
\
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|
e Segmento de Renda Variavel: 6,13% (seis virgula treze por cento) do valor
alocado neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, ¢ RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas
temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o
alinhamento com o "benchmark” de cada ativo. Desvios significativos deverdo ser avaliados pelos

membros do Comité de Investimentos do RPPS, que decidira pela manutengdo, ou ndo, do

investimento. |

| 5
8.2 CONTROLE DO RISCO ?E CREDITO

Na hipdtese de aplicagéo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento que possuem
em sua carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por
companhias abertas devidamenté operacionais e registrada, e que sejam de baixo risco em

classificagdo efetuada por agénciT? classificadora de risco, o que estiverem de acordo com a tabela
abaixo: |

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RATING MiNIMO

RISCO i
ATANDARD & POORS BBB+ (perspectiva estavel)

MOODYs | Baa1 (perspectiva estavel)
FITCH RATIN(P L BBB+ (perspectiva estavel)

AUSTIN RATIN;G | A (perspectiva estavel)

SR RATING | A (perspectiva estavel)

LF RATING A (perspectiva estavel)

LIBERUM RATING | A (perspectiva estavel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na CVM e
autorizadas a operar no Brasil e utilizam o sistema de "rating” para classificar o nivel de risco da
instituicdo, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.
!
8.3 CONTROLE DO RISCO TDE LIQUIDEZ

Nas aplicagbes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e nas
aplicagdes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversao de cotas
ultrapassarem em 365 dias, a aprovacéo do investimento deverd ser precedida de atestado que
comprova a analise de evidenciagéo guanto a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de
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despesas necessarias ao cumprinLento de suas obrigagdes atuariais, até a data da disponibilizacao

9 POLITICA DE TRANSPARFNCIA

As informagdes contidas na Holitica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacgéo, observados os
criterios estabelecidos pelo Ministério da Economia, Secretaria de Previdéncia Social. A vista da
exigéncia contida no art. 4°, incisos |, II, lll, IV e V, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5° da

Resolugdo CMN n° 3.922/2010, z

Politica de Investimentos devera ser disponibilizada no site do

RPPS, Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizag&o, sem prejuizo de outros

canais oficiais de comunicacéo.

Todos e demais documentos corre

spondentes a analise, avaliagéo, gerenciamento, assessoramento

e decisdo, deveréo ser disponibilizados via Portar de Transparéncia de prépria autoria ou na melhor
qualidade de disponibilizag&o aos interessados.
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10 CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e a Resolug&o CMN n° 3.922/2010, antes
da realizaggo de qualquer operaﬁéo, 0 RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, devera
assegurar que as instituigdes financeiras escolhidas para receber os recursos do RPPS tenham sido
objeto de prévio credenciamento.

\

O ITAPREVI - ITAGUAI PREVIDENCIA, através de seu Edital de Credenciamento, devera cumprir

integralmente todos os requisitos minimos de credenciamento em atendimento as normativas
mencionadas e, inclusive: |
\

a) Termo de Anélise e Atestado de Credenciamento de Administrador e Gestor de FI - Art. 15°, §2° |,
da Resolugéo CMN n° 3.922/’2010;‘
|

b) Termo de Analise de Credenciamento e Atestado de Credenciamento - Demais Administradores ou
Gestor de FI:

¢) Anexo ac Credenciamento - Ané}lise de Fundo de Investimento;
d) Termo de Analise do Cadastramv‘anto do Distribuidor.

Quando se tratar de fundos de in‘bestimento, 0 credenciamento previsto recaira sobre a figura do
gestor e do administrador do fundo.

10.1 PROCESSO DE SELEQA? E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

|
Nos processos de selecéo dos GestoreslAdministradores, devem ser considerados os aspectos
qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de analise no minimo:

1

a) Tradicdo e Credibilidade da jlnstituigao - envolvendo volume de recursos administrados e
geridos, no Brasil e no exterior, capacitagao profissional dos agentes envolvidos na administragédo e
gestao de investimentos do fund » que incluem formacao académica continuada, certificagdes,
reconhecimento publico etc., tempo de atuacdo e maturidade desses agentes na atividade,
regularidade da manutencio da:equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposicéo, além de outras informacdes relacionadas com a administrag¢do e gestao
de investimentos que permitam ide‘ tificar a cultura fiduciaria da instituicdo e seu compromisso com

principios de responsabilidade nos iTvestimentos e de governanca;

b) Gestdo do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administracédo e
gestao, em especial aos riscos de c‘rédito - quando aplicavel - liquidez, mercado, legal e operacional,
efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias
éspecializadas, regularidade na pFestagéo de informagées, atuacdo da area de "compliance”,
capacitacdo profissional dos agente;s envolvidos na administracéo e gestao de risco do fundo, que
incluem formag&o académica continuada, certificagoes, reconhecimento publico etc., tempo de
atuagao e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencao da equipe de risco,
com base na rotatividade dos proﬁ‘fssjonais e na tempestividade na reposigéo, além de outras
informagbes relacionadas com a administragéo e gestao do risco;

e E————
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) Avaliagio de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos -
envolvendo a correlacéo da rentabilidade com seus objetivos e 3 consisténcia na entrega de
resultados no periodo minimo de dois anos anteriores ao Credenciamento.

|
Entende-se que os fundos de investimentos pPossuem uma gestéo discricionaria, na qual o gestor

decide pelos investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as
normas aplicaveis agcs RPPS. w

O Credenciamento se dara, por meio eletrénico, no ambito de controle, inclusive no gerenciamento
dos documentos e Certidées requisitadas, através do sistema eletrénico utilizado pelo RPPS.
|

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatério Due Diligence da
ANBIMA, entendidos como Sec¢do um, dois e trés.

Poderéo ser contabilizados pelos }espectivos custos de aquisicio acrescidos dos rendimentos
auferidos os Titulos Publicos Fedbrais, desde que se Cumpram cumulativamente as devidas
exigéncias da Portaria MF n°® 577, delZ? de dezembro de 2017 ja descritos anteriormente.

11.1 METODOLOGIA

11.1.1 MARCAGOES

O processo de Mmarcacao a mercado consiste em atribuir um Preco justo a um determinado ativo ou
derivativo, seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou S€ja, na auséncia desta, pela melhor
estimativa que o Prego do ativo teria em uma eventual negociacao.

O processo de marcacio na curifa consiste na contabilizagdo do valor de compra de um
determinado titulo, acrescido da varjagido da taxa de juros, desde que a emisszo do papel seja
carregada até o seu respectivo vencimento. O valor sera atualizado diariamente, sem considerar a
oscilagbes de prego auferidas no mercado.
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11.2 CRITERIOS DE PREClFrCAcI\o

11.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada

pela ANBIMA e a taxa de juros di\{uigada pelo Banco Central, encontramos 0 valor do preco unitario
do titulo publice.

11.2.1.1 Marcacdo a Mercado

Através do preco unitario divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de titulos
publicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo publico na carteira de
investimentos. Abaixo segue formula:

Vim= PUAtua/ ® QTI‘ITUIO
Onde:

V= valor de mercad?

PUatuar= prego unitario atual

Qttitutos= quantidade de titulos em posso do regime

11.2.1.2 Marcagéo ra Curva

|
Como a precificac&o na curva é dada pela apropriagéo natural de juros até a data de vencimento do
titulo, as formulas variam de acordo rm o tipo de papel, sendo:

Tesouro IPCA - NTN-B

O Tesouro IPCA - NTN-B Principal lpossui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a

aplicacéo e resgata o valor de face (y‘/alor investido somado & rentabilidade) na data de vencimento do
titulo. ‘

E um titulo pos-fixado cujo rendimento se da por uma taxa definida mais a variagéo da taxa do [ndice
Nacional de Prego ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.

O Valor Nominal Atualizado & calculado através do VNA na data de compra do titulo e da projecéo do
IPCA para a data de liquidac&o, seguindo a equacgdo:

=22 et Ak

27
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VNA = Vijqdara de compra A;:(1 + ]PCApmjerado) 1/252
Onde: ‘

|
VN A= Valor Nominal Atualizado

VNAdata de compra=Valor Nominal Atualizado na data da compra
\

IPCAprojetado= Inflaf;éo projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicagao é r?cebldo pelo investidor ao longo do investimento, por meio do

pagamento de juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao
ultimo cupom de juros.

Tesouro SELIC - LFT
O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pos-fixado pela variagéo da taxa SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo titulo, é o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da

SELIC até o dia de Compra, mais uma corrego da taxa SELIC meta para dia da liquidagao do titulo.
Sendo seu calculo:

VNA = va.*qdara de compra = (1 + SEL[CH?E'!'H) 17252

Onde:
VNA= Valor Nominal Atualizado

VNAgata de compra= Valor Nominal Atualizado na data da compra
SELICmera= Inflaggo atualizada

Tesouro Prefixado - LTN

A LTN & um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade & definida no momento da compra, que nio
faz pagamentos semestrais. A rentfabilidade € calculada pela diferenca entre o preco de compra do
titulo e seu valor nominal no vencimento, R$ 1.000,00.

A partir da diferenca entre o preco de compra e o de venda, & possivel determinar a taxa de
rendimento. Essa taxa pode ser calculada de duas formas:

=N
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Onde:

Taxa Efetiva n0 Periodo= Taxa negociada no momento da compra

Valor de VendéiJ= Valor de negociagéo do Titulo Publico na data final

Valor de Compra= Valor de hegociagao do Titulo na aquisigéo

Ou, tendo como base um ano de %52 dias Uteis;

Taxa Efetiva no Perfodo= Taxa negociada no momento da compra

Valor de Venda = valor de negociagado do Titulo Publico na data final

Valor de Comprjm Valor de negociacao do Titulo na aquisicao
Tesouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F
Na NTN-F ocorre uma situagéo semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros s6 que

com a taxa pré-fixada e pagamento do ultimo Cupom ocorre no vencimento do titulo, juntamente com
0 resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesouro Pre-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a equacio:

Em que DUn é o ntimero de dias dteis do periodo e TIR & a rentabilidade anual do titulo.

Tesouro IGPM com Juros Semestrais - NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenga no indexador, pois utiliza o IGP-

M ao invés de IPCA. Atualmente, as NTN-C n3o sio ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas
recomprado pelo Tesouro Nacional.

\
O VNA desse titulo pode ser calculado pela equagio:

VNA = VNAdqra de compra ® (1 i ]GPMprojetado)Nl/Nz

Onde N1 representa o nimero de dias corridos entre data de liquidacéo e primeiro do meés atual e N2
sendo o nlimero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro més atual.
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atualizado, finaliza-se a apuragao

(i) identificacdo da cotacéo:

Onde:

Cotagdo=¢éo valor,
|
Taxa=

(ii) identificacdo do preco atual:

Prego = valor unitar
VNA = Valor Nominz
Cotagdo = éovala

11.2.2 FUNDOS DE INVE

A Instrugéo CVM 555 dispSe sobre

de informacées dos fundos de inve
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Como metodologia final de apura

¢ao para os Titulos Publicos que apresentam o valor nominal
nos seguintes passos:

unitario apresentado em um dia

taxa de nego}cia@éo Ou compra o Titulo Publico Federal

io do Titulo Publico Federal

al Atualizado

r unitario apresentado em um dia
STIMENTOS

2 a constituicdo, a administracdo, o funcionamento

e a divulgagéo
stimento.

O investimento em um fundo de in

patriménio dado que cada cotista p

de cada fundo, sendo inteiramente

Através de divulgacgo publica e oficial, calcula-se

rendimento do periodo, multiplicad

retorn

Onde:

Retorno: valor da diferente do mont,

vestimento, portanto, confere dominio direto sobre frag&o ideal do
ossui propriedade proporcional dos ativos inerentes a composigao
esponsavel pelo 6nus ou bénus dessa propriedade.

0 retorno do fundo de investimentos auferindo o

1 pelo valor atual. Abaixo segue férmula;

0 = (1 + Sanrem’or) % Rendfundo

-
e

nte aportado e o resultado final do period

F i
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Santerior: saldo inicial do investimento

Rendrundo: rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo {em
percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posi¢do em relagéo a quantidade
de cotas, calcula-se:

- *
Vawai— Vcom chotas

Onde; I
\
Vatuar valor at¢lal do investimento

Veotra: valor da cota no dia

Qtcoras: quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de
investimento

Em caso de fundos de investimento imobiliarios (FIl), onde consta ac menos uma negociagdo de
compra e venda no mercado secundario através de seu ticker; esse sera calculado através do valor
de mercado divulgado no site do |ﬁM&FBOVESPA; caso contrario, sera calculado a valor de cota,
através de divulgado no site da Comiss&o de Valores Mobiliarios - CVM.

11.2.3 TITULOS PRIVADOS
Titulo privados s&o titulos emitidos por empresas privadas visando a captagdo de recursos.

As operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos s&o operagdes de compra (venda) com
compromisso de revenda (recompr?). Na partida da operacéo s&o definidas a taxa de remuneracéo e
a data de vencimento da operag?o. Para as operagdes compromissadas sem liquidez diaria, a
marcacao a mercado serd em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e,
adicionalmente, um spread da natureza da operagdo. Para as operagdes compromissadas

negociadas com liquidez diaria, ? marcacao a mercado sera realizada com base na taxa de
revenda/recompra na data.

Os certificados de depdsito bancarib (CDBs) s&o instrumentos de captag@o de recursos utilizados por
instituicdes financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a remuneracao
prevista, que em geral & flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pré-fixados s&o titulos negociados com agio/desagio em relagéo a curva de juros em reais.
A marcacdo do CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado

acrescida do spread definido de acfrdo com as bandas de taxas referentes ag prazo da operacéo e

rating do emissor.

Os CDBs pos-fixados s&o titulos latualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros 7

baseada na taxa média dos depositos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP. // -
/.
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Geralmente, o CDI é acrescido de‘ uma taxa ou por percentual spread contratado na data de emisséo
do papel. A marcagéo do CDB & realizada descontando o seu valor futuro projetado pela taxa pré-
fixada de mercado acrescida do sdread definido de acordo com as faixas de taxas em vigor.

11.2.4 POUPANGA ‘

Para método de apuragao para os investimentos em depdsitos de poupanca, calcula-se a taxa
referencial usada no dia do depdsito. Se a Selic estiver em 8,5% ao ano ou menos do que isso, a
poupanga ira render 70% da Selic mais a TR. J& no caso da Selic ficar acima de 8,5% ao ano, a
rentabilidade € composta pela TR r:*nais 0,6% ao més.

11.3 FONTES PRIMARIAS Dl':;' INFORMAGOES

Como os procedimentos de marcagéo a mercado sio diarios, como norma e sempre que possivel,
adotam-se pregos e cotacoes das seguintes fontes:
\

* Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA — Associagéo
Brasileira das Entidgdes dos Mercados Financeiros e de Capitais
(https://www.anbima.com.br/pt_briinformar/taxas-de—tituIos-publicos.htm)

. Cotas de fundos de} investimentos: ComissZo de Valores Mobiliarios - CVM
(http:/fwww.cvm.gov.br/); 1

° Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associac&o Brasileira das
Entidades dos 1 Mercados Financeiros e de Capitais
(https://www.anbima.com.bl‘r!pt_br/informar/valor~nominal~atua|izado.htrn)

o Agbes, opgdes sobr? agbes liquidas e termo de agdes: BM&FBOVESPA
(http:/veww. b3.com.br/pt_bh’produtos—e-servicos/negociacao/renda—variavel!acoes.htm); e

Certificado de Depésito Bancario - CDB: CETIP (https:/iwww.cetip.com.br/).

12 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAGAO

Para o acompanhamento e avaliag&o da carteira de investimento, dos fundos de investimentos que a
contemplam e seus resultados, adicionalmente serdo adotados metodologias e critérios que atendam
conjuntamente as normativas expedidas pelos 6rgdos reguladores.

Como forma de acompanhamento, sera admitido a elaboragdo de relatorios mensais, acompanhados
de parecer avaliativo do Comité dl‘a Investimentos, que contemple no minimo informagées sobre a
rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operacées realizadas na aplicacdo dos
recursos do RPPS e da aderéncia ﬂas alocagdes e processos decisorios de investimentos.

O relatério mensal sera com compilfdo de informagdes que compreendem no minimo:

A Pdgina KA L @
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5 3 keuserns o . A .
a) Editorial sobre o panorama econdmico relativo ao més anterior;

b) Editorial sobre o panorama ecoqémico relativo ao trimestre anterior:

¢) Relatério de analise inicial da ca‘rteira de investimentos;

d) Relatério de Monitoramento - analise qualitativa da situac@o da carteira em relacéo & composicao,
rentabilidade, enguadramentos, aderéncia a Politica de Investimentos, riscos (mercado, liquidez e

credito); analise quantitativa baseaw‘da em dados histéricos e ilustrada por comparativos graficos e;
sugestoes para otimizaggo da carteira;

; \ . s
e) Relatério de Acompanhamen‘to dos Fundos de Investimentos - Analise de regulamento,
enquadramento, prospecto (quando‘ houver) e parecer opinativo;

f) Parecer Técnico de Assembléia de Fundos de Investimentos - resumo e analise de ata contendo
parecer opinativo;

g) Enquadramento das aplicagbes nos segmentos e artigos da Resolugdo CMN n° 3.922/10, com
alerta em casos de desenquadramento;

h) Enquadramento das aplicagdes de acordo com os limites definidos na Politica de Investimentos,
com alerta em casos de desenquadramento:

i) Rentabilidade individual e comp1 rativa - benchmarks - das aplicagbes financeiras de forma a
identificar aquelas com desempenh%nsatisfatério;

j) Marcagdo a Mercado da carteira de Titulos Plblicos Federais permitindo a visualizagao de
oportunidades de compra e venda;

k) Concentragdo dos investimentos ‘por instituicdo financeira;

[) Taxade administragZo por fundo qle investimento, possibilitando analise comparativa;

m) Quantidade de cotistas por fundq de investimento que compée a carteira;

n) Rentabilidade da carteira apds as movimentagdes mensais, disponibilizada mensalmente e
cumulativamente no decorrer do ano iem exercicio, comparativamente a meta atuarial e

0) Gréfico comparativo de rentabilidﬁ‘de e riscos dos fundos de investimentos:

p) Diligencia sobre os lastros relati\%ros aos titulos ou papéis incluidos em operacgbes estruturadas

adquiridas por meio de veiculos de investimentos;

q) Acompanhamento sistematico da situag&o patrimonial; fiscal, comercial e juridica das instituigdes
investidas e do desempenho dos papeis por elas emitidos.

Os pareceres avaliativos emitidos pelo Comité de Investimentos deverso apresentar no minimo o
| 5 . N ...

plano de ag&o com o cronograma das atividades a serem desempenhadas relativas a gestio dos
\
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recursos. Com a emissao dos pareceres avaliativos e a elaboraggo do plano de agdo, 0 mesmo
devera ser aprovado pelo orgdo deﬂliberativo.

13 PLANO DE CONTINGENCIA

|
O Plano de Contingéncia estabelercido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugdo CMN n°
3.922/2010, em seu Art. 4° inciso VIII, ou seja, entende-se por "contingéncia” no ambito desta
Politica de Investimentos a excess Va exposigao a riscos ou potenciais perdas dos recursos.

Com a identificacao clara das contingéncias chegamos ao desenvolvimento do plano no processo dos

investimentos, que abrange nao somente a Diretoria Executiva, como o Comité de Investimentos e o
Conselho Deliberativo.

13.1 EXPOSICAO A RISCO
\ _ ; ; )
Entende-se como Exposicio a Risco os investimentos que direcionam a carteira de investimentos do

ITAPREVI - ITAGUAI PREVIDENCIA para 0 nao cumprimento dos limites, requisitos e normas
estabelecidos aos RPPS.

. . - L, : -
O ndo cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser classificados como
sendo:

1 Desenquadramento da Cartéira de Investimentos;
2 Desenquadramento do Fundo de Investimento;

3 Desenquadramento da Poll’ti‘ca de Investimentos;
4 Movimentag®es Financeiras héo autorizadas;

Caso identificado o nao cumprimento dos itens descritos, ficam os responsaveis pelos investimentos,
devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:

R _,.WWM/@ | Pagina [ L»b
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I'4

Contingéncias Medidas Resolugao

a) Apuragao das causas
acompanhado de relatério:

b) Identificag&o dos envolvidos

1. Desenquadramento da 2 o : X

: : ‘a contar do inicio do processo: Curto, Médio e Longo Prazo
Carteira de Investimentos

¢) Estudo Técnico com a
viabilidade para o
enquadramento.

E) Apuracgdo das causas
acompanhado de relatério;

) Identificagdo dos envolvidos
2. Desenquadramento do P s -
" contar do inicio do processo: Curto, Médio e Longo Prazo

Fundo de Investimento

c) Estudo Técnico com a
viabilidade para o
enguadramento.

a) Apurag&o das causas
acompanhado de relatério;

b) Identificag&o dos envolvidos

3. Desenquadramento da contar do inicio do processo: Curto, Médio e Longo Prazo

Politica de Investimentos

)

Q

) Estudo Técnico com a
iabilidade para o
nguadramento.

D <

jul]

) Apuragdo das causas
companhado de relatério;

0]

o

Identificac&o dos envolvidos
contar do inicio do processo;

o)

4. Movimentagées Financeiras
néo autorizadas

O -

Estudo Técnico com a Curto, Médio e Longo Prazo
viabilidade para resolucéo;

d} Acbes e Medidas, se
n?cessérias, judiciais para a

responsabilizacdo dos ya
responsaveis. o
< ) 7
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13.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potencias perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de fundos de
investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez,

Contingéncias Medidas Resolugio

1. Potenciais perdas de recursos a) Apuragdo das causas Curto, Médio e Longo Prazo
acompanhado de relatério:

b) Identificacdo dos envolvidos
a contar do inicio do processo:

¢) Estudo Técnico com a
viabilidade administrativa,
financeira e se for o caso,
juridica.

14 CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicagéo, resgate ou movimentagdes financeiras ocorridas na carteira de
investimentos do ITAPREVI - ITAGUAI PREVIDENCIA, os responsaveis pela gestdo dos recursos

deverdo seguir todos os principios e diretrizes envolvidos nos processos de aplicagdo dos
investimentos.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS dever&o ser registrados nos Sistemas de
Liquidacdo e Custodia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagéo autorizadas pela CVM.

As operagbes realizadas no merc ado secundario (compra/venda de titulos publicos) deverao ser
realizadas através de plataforma eletronica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que ja
atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociagdo nos moldes exigidos pelo Tesouro
Nacional e pelo Banco Central. O RTDPS devera ainda, realizar o acompanhamento de precos e taxas

praticados em tais operagdes e compara-los aos pregos e taxas utilizados como referéncia de
mercado (ANBIMA).

definida, garantirda acées e medidas no curto e médio prazo no équacionamento de quaisquer

distorgdes decorrentes dos riscos a la atrelados.
|

| . ;e /
‘ Eﬁ -*- = ) .

O acompanhamento mensal do des%mpenho da carteira de investimentos em relagéo a Meta Atuarial
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Com base nas determinacdes da Portaria MPS n® 170, de 26 de april de 2012, alterada pela Portaria
MPS n°® 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos através da Resolucso

n® 001/2013, com a finalidade minima de participar no processo decisério quanto 2 formulagdo e
execucao da Politica de Investimentos,

Entende-se como participac&o no processo decisério quanto 3 formulacéo e execucéo da Politica de
Investimentos a abrangéncia de:

a) garantir ¢ cumprimento da legis ‘agéo e da Politica de Investimentos:
b) avaliar a conveniéncia e adequ%g;éo dos investimentos;

¢) monitorar o grau de risco dos investimentos;

d) observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pela
entidade;

€) garantir a gesto ética e transparente dos recursos;
f) garantira éxecucao dos processos internos voltados para investimentos;
g) instaurar sindicancia no ambito dos recursos de assim houver a necessidade:

h) garantir a EXecucao, o cumprimento e acompanhamento do Credenciamento da Instituicées
Financeiras:

i) garantir que alocacao estratégica dos recursos estejam em consonancia com os estudos técnicos
que nortearam o equilibrio atuarial e financeiro dos recursos e

j) qualquer outra atividade relacionada diretamente a investimentos.

Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos sera designado em formato de
relatorio, sendo disponibilizado para apreciacdo, analise, contestacdo e aprovagao por parte do

Conselho de Deliberacdo. Sua periodicidade se adequada ao porte do ITAPREVI - ITAGUAI
PREVIDENCIA.

Os relatérios supracitados serdo mantidos e colocados 3 disposicdo da Secretaria da Previdéncia

Social - SPREV, Tribunal de Contag do Estado, Conselho Fiscal e demais érgaos fiscalizadores e
interessados.
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15 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugéo e devera ser
monitorada no curto prazo, a coni“ar da data de sua aprovagéo pelo orgdo superior competente do
RPPS, sendo que o prazo de validjde compreendera 0 ano de 2020.

Reunibes extraordinarias junto ao Comité de Investimentos e posteriormente com Conselho
Deliberativo do RPPS, serao realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta Politica de
Investimentos perante o comporta ento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da
preservacao dos ativos financeirosnL/ou com vistas a adequagéo a nova legislaggo.

O relatério da Politica de Investimentos e suas possiveis revisdes; a documentagio que os
" fundamenta, bem como as aprovacbes exigidas permanecerdo a disposicdo dos orgaos de
acompanhamento, supervisio e fis&alizagéo pelo prazo de 10 (dez) anos.

Deverdo estar certificados os rlssponséveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo dos
investimentos do RPPS, através de exame de certificagdo organizado por entidade auténoma de
reconhecida capacidade técnica e difusao no mercado brasileiro de capitais, cujo conteldo

abrangera, no minimo, o contido no‘anexo a Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovagdo da habilitagdo ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicacdes e
Investimentos dos Recursos - DAIR

As Instituicbes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderso, a titulo
institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops ministrados por
profissionais de mercado e/ou fu‘ncionérios das Instituicdes para capacitagdo de servidores e
membros dos ¢rgéos colegiados do RPPS; bem como, contraprestagéo de servigos e projetos de
iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se 3 Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas
alteragbes, e & Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e também alteragées e demais
normativas pertinentes aos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, a copia da Ata do Comité de Investimentos que
€ participante do processo decisérip quanto & sua formulacéo e a copia da Ata do érgao superior
competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

|
Este documento devera ser assinadP:

a) pelo representante da unidade géstora do RPPS
b) pelos responsaveis pela elaboragio, aprovacao e execucdo desta Politica de Investimentos em
atendimento ao § 4° do art. 1° da Partaria n° 519, de 24 de agosto de 2011.

ItTguai, 05 de dezembro de 2019.
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ATA DA DECIMA REUNIAO
ORDINARIA DO  CONSELHO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA NO
ANO DE 2019,

Aos vinte e seis dias do més de dezembro do ano de dois mil e dezenove, as
10h, na Sala da Diretoriq Financeira do ITAPREVI, na Prefeitura Municipal
de Itaguai, sito & Rua General Bocaitva n°® 636 — Centro, reuniram-se os
membros do Conselho Mhnicipal de Previdéncia — CMP: Sheila Maria Souza
da Silva e Silva - mat. 1j.396, Presidente; Valdirene da Costa Pereira Piva -
mat. 36559; Dineia de Oliveira Mello - mat. 38.778; André Luiz da Silva
Miranda - mat. 34.656; Maria Thereza Martins Corréa - mat. 35; Milton
Valviesse Gama - mat. 0058, Participaram da reunido Silvia Veras Ventura —
Presidente mat. 39.129; Eliane de Albuquerque Pifieiro — Diretora Geral
Financeira mat. 39.296 e Elaine de A. L. Ferreira — membro do Comité de
Investimentos mat. 21.414. A Presidente do CMP declarou aberta a presente
reunido e submeteuy a analise dos membros do CMP as Atasn°® 134, 135, 136 ¢
137 do Comité de Investi entos, que foram aprovadas por este Conselho. Em
seguida, a Presidente colocou em andlise o balancete do més de novembro de
2019. Apos detida anélise, o CMP aprovou por unanimidade o balancete de
novembro. Dando prossiguimento a reunido, o Conselho Municipal de
Previdéncia passou a analise da Politica de Investimentos para o ano de 2020
apresentada pelo Comité de Investimentos. Verificando que a proposta
apresentada cumpriu as exigéncias legais, o Conselho Municipal de
Previdéncia aprovou a Politica de Investimentos para o ano de 2020. Nada
mais havendo para constar, a reunifio foi encerrada, antes marcando a préxima
para o dia 21 de janeiro de 2020. E, para constar, eu, Milton Valviesse Gama,

lavrei esta Ata, que segue L\ssinada pelos membros do Conselho Municipal de
Previdéncia, |

r 4 7 ]

ng s 3 3 *%q\'qm:\ méu et o ., 5‘5’1”;»‘*"‘“‘”{'{4’\

Sheila Maria Souza da Silva e Silva André Luiz da Silva Miranda
Representante do Poder Executivo Representante do Poder Executivo
Presidente do CMP Membro Titular do CMP
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Valdirene da Costa Pereira Piva
Representante do Poder Executivo
Membro Titular do CMP
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Dineia de Oliveira
Representante do Poder E

Mello

Xxecutivo

Membro Titular do CMP
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Maria Theréza Martins Corréa
Representante dos Servidores Inativos
Membro Titular do CMP
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Milton Valviesse'Gama
Representante do Poder Legislativo
Membro Titular do CMP
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2 QBJETIVO

A POl chix Inveslanantos do ITAPREVI - ITAGUA| PREVIDENCIA tem como obelyo estabelecer
85 ¢ liizes das aplcaghes dos idsirsos garantidores 405 pAGIMENIRS dos Segurades p beneficidnos
o regime. viserde aungr o mets nluarial definida pars garantc @ manutensdo do|seu enuilibg
boonomisgfingnosio ¢ aluanel 1nd0 SeMPre PrESENEs oS principios da boa governanga, da
wata sctvirca, lquidez, molivag8o, adaquagso o naluieza de suak obrigaztes ¢

o8 Invesimanios e alds, come objetivo especificn 2olir pels eficencd na or =]
ae opacaches (elalves @a spleacles os recursos, buscands alocar es invektimenios am
inslivgdes que potsUBM @ SOqUINIEE caracierislicas! padcko dtico de comtuts, solidyz
patrimonial, histérico o experincla positiva, com reputagio considerada Hibada no oxorclclo
da atividade de administracio o gesilio de grandes volumes de recursos v e alives cam
adaguada rlagio risce X ratorme

Pama i da chjgtva e as
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0 CHNATO, BCONMICY O
-4 do Investimanigs astabelacerd ¢ plano do contingénein, os pardmetios. 58 metdoicgas o8
3% Modalades ¢ 0% lniles GRS ¢ operacicnals buscando a nas adequatd siecagao Jos
& wita do petll do rassivo 0o ourlo, médo & longo praze, atendendo sos requisitos o

2 CMN £* 3.622/2010

Q8 responsvens peln gestds do ITAPREVI - ITAGUAI PREVIDENGIA & como ull\a‘ das prinsipas
oljetvicades a continug Susca L1 0 o thenico Suns alividedes cons
oaa B lagalidade o digdrc, colando por elevodos padrées élcos adotando as melhoros praticas
Gue ViSEr GaIBNl U cumpmento de suas oirigagtes

Ealande-se por 1eSRONSHvES peln gesiA0 Uos recursos do ITAPREVI - ITAGUAI PREVIDENCIA a5
PUBKOAS Qui purltipam da proressd g Bndlise, de Sssessoramento a decisona £obro & opicagio
dos revurses, bem oy o5 panicipanitos du mercado e itk @ valores mobilianas o que se refers
@ dalibugan Inamhenacds e adminisirigio dos alivos

face de cads sgente envolvidd O processo du analse Avatacho, derenciamanie,
0 6 HeClstng 50D 56 spleaydes dos recursos. form defnides u estho asponives
CuMEnos dé Lonidle ieina de ITAPREVI - ITAGUAI PREVIDENCIA
REGRAS PROCEDIMENTOS £ CONTROLES INTERNOS
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1 INTRODUGAD

to & Rauiig oo Minetaric Nacionat - CMN 0* 3.922, de 25 du novembro ge
tarada peln Resciuplio CMN n* 4 382 de 19 e dazambra de 2014, peia Reachigaa CMN n°
4602 de 19 de cutarro do 2017 o postenormants pels Resoluzdo GMN n° 4 895 de 27 de -
e 2018 (dorawante denominada simplesmenta 'Rescluglis CMM 1 38222010" o Cunid do
Investmonios & 3 Diretora Execuliva 4o [TAPREVI - ITAGUAI PREVIDENGIA apr
3 INyestinentoy para o exercicio de 2020 GeVEIaMARE ONaSALD ¢ dRrovada por se o g supen
campalente

A elabaraghs da Pollee de (ovestmentos sepiesenta uma formatdade lgal Gus
ot LoU0s o4 processos de mada o 0etik0es elalivy @05 INVESUMANios Uos Regimes Pitpr
de Proviibnca Soeal - RPPS empregads como nstruments rotassang para garants u o
©a gestds dos recursos em busca do equillini eendmiso-inanceir

Os fundomaentos pars @ elaccracho da presente Politics de Invesimentos esiio centvados em
crigros Wenicos 0 grande rdlevancia Ressaliase qua 0 pricipal & ser obeervads para Quo se
Wrabaihe com pardmalros sdlitos, & squels ieferente d andlise do fluxo de caixa atuanal da entidade,
ou seja, o pquillbrio entre atva & passivo, levando-se em consxderaghe as roservas lecnicas luanais
{alives) e as reservas matemations (passive) Projeladas pelo cdiculy atuarizi
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3 PERFIL-DE INVESTIDOR

Trata o6 o Dud e & P do ITAPREVI - ITAGUAI PREVIDENCIA no Sruin oo classy Ly g
investaor considerands as valaves

PERFIL DE INVESTIDOR
Patrimbnto Liquldo sob gestio (RS}
Cariiticado de Regularidade Previgensidrio « CRP
Comitd du Investimentos
Adesio a0 Pro-Gestae
Nivel d¢ Aderéncia ao Pré-Gestio
Vencimento da Corlificagho

Categoris de Investidar

Segunds disposto ne Instiugds TVR 1 55472014 @ Partans MPS n° 560 de 03 de juibu bg 2018 o
aterazies, fica dofindo qua os Regimes Proprios de Previdéncia Social classificadns tame
deverdo yamg:

a; G cady o Regulnridads Previdancigrio - CRP vigante na data da reahizagdo de cads apicagdo
axRCuive para tal caregond de investidor

b} Possua racursos apfoados comprovades por Demenslratve das Aplicagbes ¢ tvastimentos dos
Retuizos - DAIR o montants da K3 10,000 000,00 {dez milhées de reais)

<} Comprovo ¢ aligtvo it

“o Comitd de a

4} Tenha sdando 40 Programa de Gernificagdo inslitucional Pro-Gasian

Na classificagbo camo lnvestider Profssionsl, fge o RPFS CONMIGICRATD a5 Mmesmas
Cumuinlivas. sends 6 dem “¢” como sendo “tenh aderido ao Pragrema de Cerfizasds Iy
Pio-Gostiio o obtido a canficagao msliucional ne 4° nivel de aderdncim Gu 9254, Nivel

B

G ITAPREVI - [TAGUAI PREVIDENCIA no mamanto gu whboraglo & provasto da P
para o i 2020 esth comg

Comum.
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4 CENARIO £CONOMICO

41 INTERMACIONAL 1° SEMESTRE OE 2019

EUROPA

De agords com & agéncia surapéla de estatisizas Eurosiat, o ecenomia ga zona do elro womposta
Bor 10 paiess. evoliid 04% no primaio wmestie de 2010 om relagdo o anienor, quands havia
“resedo 2% # 1.2% Na Gmparagho anual A MeiRorla do resultado UoMRU LOF oMt e uma

@ do erescimanta na Alemanha & da recupereglo 1HCNICa da AR - ERire a8 BCoromias mais
16 0 bloco esandmica, a 4a Alamanha cresceu 0,43, na base iintestral & 0,7% na Anudl, &
C3%e 2% adaliha0.1% e -0,1% o da Espanha 0 7% e 2 4%, respacivamEnle

I3 70 equtuifia do Ren Unldo, manitro da Unio Eurepéis - UE cresceu 0,5% no primelo timesire
am relagho uo anterior & 1,8% na paragho anvsl Quanio g0 np zona do euro, a taxa
foou om 7 5% em maiv Na Alwmesthy sle Rl de 3,1% nesse més, nova minms ISIONCA @ @
Espanha 12, 70% em masgo

Em [unho. 08 pragos 80 congwmior tveram alle e 1.3% na base anual, ainda bem oldtanie da meta
do 2% do Bance Central Europey - BOE, qua em sua reunide no inicle de junho menteve a taxa
b de juros em 0% ¢ a ve dopbeiios buncarios em +0,4%. No gamunicado afirmou qt& N0 deverd
alterer o txas aie O fnal do prEneiro sembstre de 2020, na mogidn em que os rlscos para o
crbieny geopdinme da reglo aumentaram, lWmbem por conta das 1ensdes comeroas
revotatin pelos EUA

EUA

By gt 31% o cetcmento pnuslizado do economia gmenicana ng primgiro inmasup de 2019 A
fRipesa dos Gaveras eElAUAIS & MUNGpAlS, O COMErto extenor & o nvesimania em astoques
fotam &3 principiie molores da aceleragho ocofida nas prmelros. meses do ano. Al despaca des

consumidanes g rapresanta dos larges do PIB americang, crescau @ um ritme anual de 0 69%, o
menol aumsnto e ulimo ang

cado de maalho contnucy mousto neste ano. Em junho; 224 mit aovos poston g iravalho ndo
T CAEIDS. quando o esperado eram 160 mil A taxa de JeSEMprego, por sua Ve, fubiu de

B6% em men paca 37% em jusho, com malor numero de PRSS0AE procurando empregs Na
Lomaragae snual. o Balind média cresceu 1%,

Importante’ destazar qua a p i o gt no. primeno
timastra deste ano, avancando 3,8%. ¢ mator riime desde 2010 Ainda em junho,. e inflagaa o

fudar suni © 3% na comparaglo com main ¢ 16% na bess anva O hueien, jque exciui 08
SIS 01 SN v Cus alamentos subl 2 1%, 4 acima da meta fa FEO que & de 2

i

Em Sy revnidn em mesdos de junho, o comitd dg polltica mongiana do FED, o banco central
AMEACARD decdi SOMD &ra asparado mantar o laxd basica de oy na banda entre 2,25% e 280%
20 ano Na ala as avtoridades do FED sinalizarsm que conles na taxa sac possiveis neste anc, @
Sk agrdo oo farmia 3 Susteniar @ expansan econdimica

2
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A poonamis prasdeira registrey contraglio di 0 2% nos 1rds prmeiros meses de 2018, am relagio ae
witno tmestiy ¢ ano snterior Emirelaclo go ang antedor houve crescaimento de (2% Confonme o
WGE. em valores corantes o PIB somoy RS 1.7 inihds no parlodo. No mesmo nivel da PIS da
prmeao mestre de 2032 O r20ue teve ng tombo do Investmento ¢ na deseceleracho adwivmal do
consumo das familias. Gy maiores [eagonshyais.

Palo lga ga ofaria, @ quadn ¢ 3etor agropecuds fol da 0.5%, no Limestrs, o s&ior indurial recuoy
0 7% u g sator de serviges cescoy 0,56%. Peio lado da demanda, o consurmo das famitas cresceu
apenas (3% os investimenios (Formagso Bruta ¢e Capial Fixe) calram 17% ¢ jo carsumo do
Goven avantou D.4% As axporlacdee, por Bua Ve, Fegistraram B ta 1 3%

EMPREGO E RENDA

1 a Pesguiss Naconal por Amosira de Domicitos Continea (Priad), do IBGE o tang de
daserypregy no pals fokde 12.3% no wimeste encorrata em mas quando no and anlendr hava swis
da 12 7% © numoro do cesempregados atingl quase 13 mides de pessoas O rafcimento madio
roal gt pels nfacio) fol de AS 2 288,00 no imestre de margo a maio,

SETOR PUBLICO

NOS pamaies cinco meses de 2019, o Setor publico consolidadn rgistrou um déficit primano de RS
17 6 binhtes, sendo que no meswio parlade de 2018 navia tdo um deéfick de RS 152 bihdes As
jwros nofmnain lotalizarem ein doze meses RS 3844 bindes (552% do PIB) O
rasultiad nominal que INciit © resultado pRmAaro mals o3 jurcs nomicas fof defickdne em RE 4047
o3 em doze messs ¢ 8 Divds Bruta do Governo Geral igoverno federal NSS govamos
eatddiai ¢ munclpais) alcangou RS §,48 trihdes em imao, ou o equwvalenio a 78 73 do PIE

roc 0o regquiitniao das conlas puplicas, a reforma da Prevaiéncis foi aprovads BIn prmairg
g pa Caniga Cos Depulados e doverh gerar Uma economa watimada 40 redor de 800 Lade
arce E pers qua o governo pudesse Conliniar CUMPNNGD curm ERUE encargls o
Sengmaso Natonal em 5essdo cunjunts eultnzou em moados de junho operapBer de credio
oigamemanc do RS 248.6 bithdes: lora da ragra-de cure.

INFLAGAQ

Aonfagao medido atioves do lndee National de Pregos ao Ce Amplo (IPCA). aiculndo pelo
IBGE ¢ que abrarge as famibas com renda mensal gnire um e quarenis salancs minimos fow de
apenas 0 04% em Junho, por coma da queda dos Prees dos almanios dos combustives Fol a
mener @lla ¢o progos dskda navembro 2018, No semestre o indice acumulou il te 223 % e em
doze meses de 3,37%

4 a milagao medida palo Indice Nacional de Pragas a0 Consumidor (INPC), tambén calcuads pale

IBGE avrangendo famlias com renda manssl nlre um o clnco Satdnes minimas, Subly tampbm
©01% e purhe ante 0 43% em malo, Assim, Bcumulou uma i@ de 2,45% no ang e de 331% em

duza Mese3
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Quants & "gheina” comarcial niciada Poio governg Teup. 0 pumento tarddro 0o 10% pora 25% s30re
USS 200 bihies am predutos impartados de Ghina impasto e maia gerou 1o
it de jurhi ¢ a ameaga U Ching da

iacdn B vigoia o
tinglr 8 eXponacho de “teras caras’ uim conputo de 17
Glomenis quincos utleadss em equipamenics eietrinicos de ails lecngiogin ¢ eguipnmenios
MIEARES” Na wlims reunida oo G20 no ingl de unho, fo: selans yma nova tiégua para negociEio
Por gnquanto 5 CRing contiua sendo 0 mMaier parcelrn comercal dos EUA & numa “uara
comarial a8 duas nagdes perdem

ASIA

ALLLnDN Chinaen Cresceu 6 2% 1 COMPEMATA0 Bnuai N SEYUNAG Limeslie Casta ano 4anto da
MArgem esukalocdn poo grvama enlry 8% e 6 5% Maa 10l 0 rima do croscimants mug eata om
Quise Es dEUNUAS © QLONGY M PIBNR. fuena” comsruiEl Lam os EUA & m um tontsids e
enfaguEziMents da acaromia global

Cusnto 90 Japdo, ¢ avango anuakzade 0o PIA no PrMEo I6mestre de 2019 foloe 2 2% ombora o
#epnana ainda contiriue fragll Mas f¢ mans forte gue o asperada

48 0 PIE g Ingia leve expansan anunkieda da § 0% no PAMAID rmestre 4o ang. o que fepresants

M (GUIOCESS0 Uit GuASE UMM PONIO m ralaghd 80 INIMDSLE anlencr @ Seu poT crescimento nos utlimog

DNI0 anes O qua fez o pais Ser Uilapassado peia CRINg SOMe 2 ECONOMIA COM MADT 18xh 46
EMENLS NG Mungo

MERCADD DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

AR teve grande IMpIsto s067e 0 Mercato de renda fixa o cesenoiar dy "guera” comarcial enire
EUA &-China Provalecaram os lunaarentsy macioecendimicos de um custaxto de inflagde ¢ taxas
Qe juris mullo baikgs 9 CrESCMENIc BCOROMICD PERIBNGo forga O rendimentos 0% titulas do
JOVEIND AOMGAMENEENS CAlram PEIE O S04 MENar Alval desda ovEmBIo 68 7016 a5 prssn oy o3
BMILUCS POF QoveInoy da Zona do UK resuavan A A5 minimag, 6 maio A GxpeclEIva gue ¢
novo sfasidents do BCE. que val aseumir val ler uma posturd prd mercado

Agsim o réndimento dos iftulos d¢ 10 anos amitidos pelo governo brianico (UK Gity passou de
28@Ran no iral do pamera lrmestre da 2089 para 083% 83 np fingl do PR semesire do
#n0-¢ 0 dos tiules do govemo alemfic (Bund) de meacs 0,07%aa, para mencs O 32%aa Jaos
tnuiog de 10 ancs do governa amencana {Treasuly Bons) Iverum o seu rendiments o lerada e
maamn periodo, de 2.41%a 0 para 2 14%a a e osde 20 ancs de 2 0i%a e pira 2,55

“ 83 ano

Par conta das taxas de |uros einda muio baixag 8 POARNCO recuar mals, comB fo caso dos EUA ap
baisas iveram muito bom desemrenno 0 primelro sumasie. O muice Dax 30 (Alemanha) atumuly
alla o 18 85% no semastre. enquanic 3 FTSE 100 (Gra-Bralanha) avangau 10.37% nessa pericda

Nos EUA as baisas voltaram a aungir nivels. recosse & Indice SAP 500 apresontou alla semestral de
1745% Nadsa o indics Snangna SE Compota (Chinal subiu 19.64% no semests eivuanio o
(ndia Nisii 225 (Japta) subw 8 57% no mesme paricse. No mercado de commadilies o palrles o
fencipal prodiis. teve valonzagdo 9 Quase 24% no semestre. com a olarta mais 16einn -

o
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£ unpgrianie embramios que o Conseina Menatana N

acional fixou em 3,5% & meta 09 inflagas para
2022 com intervalo de va agha de 1.5 pontos parsen

tiah para cima ou para baio
JUROS

e uitma reunido em moeados d¢ junho, o Comité de Politica Meaelaua do Banco Cenral - Copem
maniéva a taxa Sale am B5% 80800 pela Gécims vez o U6 forma unanime No comunicads pos-
reunids. afrmeu que o balango da fiscos pars a Inflag@o evoluu de fonma favoraval maes qus. nesto

momento, ¢ nsse relocionado & agenda de reformas prnclpaimante o da Previddaca e
srapondaranis

N2 ala da raunifio, o Copom reforgau que a mAaglo puds Boar am tloms da mels em um canana di
toxa LASICE 08 jurds Mo beixa que s alums 6 5% 40 AN

CAMBIO E SETOR EXTERNG
A laxa de cambio detar x res! denemmnada P-Tax B00 qua & catoutads palo Bai

fechou o prima 1o samest a de 2319 colaga & RS 5 €842 acumisianda w
ang e sl de 0 22% em dozn neses

e Cential do Bigsi
liger v quetta Ju 0 272

Em ralaghe av Balango de Pagamentss s Vansacles comenles dCumuiaram om 9o meses
BIMiNgd0s em malo, um défict de USS 133 bihdes, ou o equivalents a 075% o PIB Os
invastimentos dfietos no pals {IED) lotahzerom USS 966 bihoes oy Ulimos dost mesas
B alenies d §19% do PIB Ja a3 resenas interacionass, ao final de maig pole concsiio e
Ikiwntez gram de USS 386,2

Quarts 4 Aaa
§6% mengr

A Comercml 0 Superdvi no  privheite samestia oa 2010 for de USS 27 13 Litdes
9 Qe 0 regrslade i mosmo pariedo de 2018

Mersze gestaque no sewr éxteras o AZCTH0 comecial celebrado ent:e O Mecosul & a Unad
Europea aue dovacd propear as SNpOAIgIey do pus um ganiy de USS 100 bindas ot 005 G
fovama espara e o Congresso orasitirg SEJE UM 00§ prmeiros 3 Sproval © acoemn

'MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Embera a slwidacs scendmics singa fraca &-a Inflagdo Fute baxa tenhamr sezempenthads um pane
SBLISIVY £im gl baas s taxas de Jurds o mercado Urosieino e quads doaniuada o preme dn
79E0 12 12193 B0 §INBIRU LMA MUCANGY Strulurdl fla curva d8 fendimentos 4a @ (axi de jurog
rual, descontada o inflag3o Ca pors ¢ patamar de 2%, o mendt desda margo de 2013

Assim, o mgthor enire o 003 fundos de renda lia fol o do [Dka.
A IPCAL Gus acumilou atta ¢e 32,70% no gEmesine. saguie do IMA-B 54 com alls de 21 12% 9
92 IA-B Toml com aits do 15 21% A meln atuarial baseada ng [PCA + B%a 0 scumulou altg do
818% e comd base o INPC + 6% 3.2 alta de 5.41% ng mesmo pariod

Nos 1belas abawo, podames conatlar & UBSEMPENNG 408 prnCipais MIICBAGES o rands te g
feferencin o5 funtios do nvedtinierts dispnhlveis pars 05 RPPS

¢ SR
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Pai o b 52 2rsdona, 8 ale ne prmeins semastre fal de 14,88%, o meinor desempentio desde 2018
@ ue 3B 76% oM Uiz meses No miés de lbaho o Indice Bovespa qua oncarrou o REmeate Ros
100 367 portos. batew o recarde hisitres duas vezes

Asumn como. pare a renda fixa, 0% fi i
refonnas Ueram o gds necessane pars o mercado de agbes,

43 PERSPECTIVAE
431 INTERNACIONAL « 2* SEMESTRE DE 2019

Fars o Funde Menstario Intermacional - FlI, o cresiiine o yobul verd gy 3.2% neslelang, e as
toohamiay avangadas evelulnds 1.0% ¢ as emergentes e dos paises am desenvaivimenta 4 1%
Hovas larsbes NG fAtmo dog SMEBLIAS que pooem
FROUIIC BSECY MUIGIUS @ BurRERtar & aversto ag fISCO, qua exporia 48 vuirombilidags finance rag
BUUMUIAZAS TRSEES UIIMSE 3nok dE Danas fcs e juros ¢ de cresconte nadividamenty,

Pura ¢ gretor gerente inating dg FMi, Dawi Lipton. o8 bances canyais PrRCIBAM aslal promns paca
respLider com mals forga @ uma “easaceleragdo da economia giobat e apontou que a fime lento de
expansho aue tem sido vedficado asmenia a Preccupscdo do que UMB rasposlB posss ser
NgEssang

EUROPA

Em rolagda a zona do euo, o FMI conforms ralglono publicado em 23 da julho {ikmo lem &
expectativa do um crestimaenio de 4 3% em 2018 ¢ de 1.6% em 2020 A instituichs shiends que a
ez onfrenta crescenlas riscos dowidos 48 tensdes comerciaes, ae Brexit e 3 itdls com o5 seus
problemas fiscus @ apoia 03 pianas do Bance Central Europau - BCE de oferocer mais esiimula
mantondo uma palilics monelire Para o hefs da O parn a
Cotperacds v o Desenvehamento Econdmica - OGDE 5 Europa nic esla preparada parp um choque

émichy e precisa urgAnemants abir 0% sofras pinlicos para gsbimular o crescimprts Para o
9 eeuiia da zona do euro devark crascer 1.2% nete ano @ 1 4% m 2020

Fam a economes alemd, que dovi iy encalhido fio segunco timestre deste ano, ¢ Al previu
ErRsCmena do.U,7 %

© A 2019 & 1.7% em 2020 Pwa @ econcmia fancesa estimay um arescimanio
o 13% ssie a0 e e 1 4% a0 prdumo. Para a itatiana 015 o 0 8% 8 para & sepahion 21% ¢
1.9% tespechvamony

Pata o Reino Unido ealns um crescimento da 1.3% neste ano e de 1.4% no prévieno. Paca a Russla,
pals ameigenta do continente europay o FMI Projetou o alla do PIB s 1.2% em 2015 o g 1 9% am
2920

EUA

O Furdo Mongtarns internasional acrosis e a economia amancana croscerd 2,6% em 016 @ 1,
m 2020 Dades do més da junho MosIrEm qus 08 CoNsUmIGores Aumenlaram os SOuS Jaston negse
M3 @ que as fabricas slevarom o aroducho, o que sugere que & économia dos EUA 85l fechando
um sagurds Uimeste S04do. spasar das tenshes adernas. Apasar do panorama gerpl sehdo os
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PERSAF e taxas de jures catontes em v mundy om que a divida global continua aumgntande ¢ se
aproxiena o5 USS 250 trihdes ou o equivalgnts a 317% do PIE mundial,

Pam as palsas inernacionals que antes innam a persgeclva de normalizagdo das pulibces
TINELANYS © que D SCOTTAU 8 COM BS Crascentes BNsBBE COMEtES, © Cendna paIGEHIa bAstAN
ey @ sdveisu Ao com o perspacliva de redupho dos juros mundo afers & do sel refieks o
eslTLls 23 Comsume e lambsm devido ao resultado das empresas o cendno naicd uma
conpmidada do mowmento de Al L pRNCA quArer GUTG! MAis um lempo. Uma normalizagae doo
religdes EUA % China poderho mfivenciar ainda mais favoraveimants

432 NACIONAL - 2 SEMESTRE DE 2015
ATIVIDADE ECONOMICA E EMPREGD
Para o FMi o PI8 do Brail Ik trescer 08% om 2019 o 2.4% em 2020 Paa o Bahoo Central,

conforma o Gumo refaténo Tomastral de inflagiio, o cteseiments do PIB dovord ser da 0,8% am 2019
© ve 2.2% em 2020

A reforma da previcenold, para que o paln vaila 8 creccer @ ndispensavel & sua nlio BPIOVAGA0 Sotla
LM desanita, no enlanto, gla sozinha A& levad @ uma do Menta de
Gtorde com vAnSs econonistas Qe avancos de medios que simplifiquem o slstera Irbuldno,

BT O BMEENE g8 Regocios o o il o pais 580 para um
CIRELINGNID Mars rOBuSIO, AINGI MAIE §M uMa stuacho M que o oVErG N0 W fecLrsos pars
st Pars Lutz Fermanto Figueieds, ex-dietor de Polilica Monetaria do. Banco Centtal o Copom
N30 1M Mo & parder @ devadia corlar a faxa Selic am 0.5 pantas percgntual ainda em julho

Para a média dos economisias que milam ne mersado financeirc CoNtGAme ‘@ pasquish Sonsirida
peo Banca Cenyal @ dviignda alvaves do Relatdiin Focus em sun edigha de 19 ds juto o
EAPRCIATYA o Srastiments do Brasi & oe 0,829 am 2019 & de 2 10' am 2020

SETOR PUBLICO

De aceegacom o bolebm Prisma Fiscal da julhs, Uivulgado pela Secretania gé Pulitica Edondmica do
fAnisiern da Fazanda,  modiana do previsdes para b oélict Tical desle ano pagsou de RE 105,91
EincEs & unno. pari KS 195 1 bites neste mes. A esimativa, no ertanta, continuou bam abaixg
da mata fiscal pars 2018 que & da um déficl primdrio de RS 139 binGes Para 2020, b astimatva

A de um qutict prodnic da R 76 15 bllhdes quando a meta fiscal emoulida na LPD ¢ dg RS
12410 by e

Tamuam gars o ajuste fscal quo serd recessano, s6a relorma ga Previdéncia niio basta| Segundo a
apbci de raling Filch, o raformiz do Previdéncia & decisiva Para o equllibnio fiacal brasieiro, mas nag
@ sdlicents para estatiizar o endlvidamento crescenie ou levar & uma revisan. Positiva go ratag do
Brewl Para ¢ woonomasta Afonso Calgg Paglora o raforma previdensiana & ecsencial Pam Téd
fssis fsturs @ penmitr Gle ds Smpresancs vollam a ifvestr, Mas ndo & saficenlg Parg
lenadnia de queda g renda per capla, o Srasil precisn aumentar sud produlividade.
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fl300F GeAcNtAY P o coascmanty mundial B 8s ensSer comercias oho os pincpas
preocusagdes do FED. que parace BSIAr Pronis 813 corar as 1axas co UPOR ) SUB PrOXIME reunidg.
o final dasiz més de julnn Em recenta discurse o presidantm da instiagio Jeroeve Powall sledou
sobre @ possibildade do cone 0% Juros agaca. a0 Jesiacar que a5 perspectives de nflayay 1ondam
Alveis histericamante balkos

O dabale agora ros EUA so concentra no amanno 4o primairo mavimento de redugao dos uiros
Asia

Para a China o FMI praviiuma ssehighd do’ PIB da 6,3% ‘o 2019 8 de 6.0% 6m 2020, 6 lo a0
& STesLimento sconbinco da China desacelrou e it mas keilo i décadus wnrEquILRIY Lol
“Queria’ sumersial com os EUA ¢ pala hesilacho das empreses am lazar grandes investimeniss

apmar dos #slimuios 4o governe No enlants, para gspacialislas ne economia chiness, sso ado dove
tBvar B Conciusdes aorassadag

A acoreaid da Chins & hoje tatatmente dilaranmy em @scals @ em chpacdade de recUpEsae do que
"9 nicio oa decada de 00 O sresciments do PIB em 2048 fol ehuivalents po tamanha da econgmip
1AN2 pOr @xempio A sconomia chinesn, a segunde maicr to mungo, sinda ¢ a megs fonte e
crescimentn mundial Parece que o verdadenas problemss Co peis sBo e ongem domeslica
espoeciaimente ¢ prago inchads das residdacias. as amios sebracarregatiae do empréstimos, akim
da divida 8 dxcesso dos Govemos peovinclais & mupicipals

Em feagdo a0 dapdo o FMI satimoy uim <reacimenio do 0.8% ¢m 2010 ¢ de 0,4% ¢m 2020 Lg talvez
T NOVS ATOUXIMANID MENataro Sejn nucessans. ns rhadida am que a inflagho de juaho atingiu &
mifina de 2 tnos. Paraa India estmoy um crscimanto de 7 0% nests pno o de 7, 2% no prixo:

MERCADD DE RENDA FiXA E RENDA VARIAVEL

By masgo ullime s Cling vondeu @ mascr quartidade de litos do Tevoure americane om dois anas
© Oue glevou a8 preccupsgtes de qua ¢ Pals posss USOT b Sud Losigho de magr crudor exleme dos
EUA tomo arma na “guerra® comercige fque os paises Lavam desde ¢ anc passads v abwa o
MACAde Intermacienal de tenda hisa

Dot USS 1.2 bililio e tilulos americanas Que delim, 8 China vendeu naquele mis cerca da USS 20
bibites Entretanto, acredie-se que diicimants sia 14 usar asse trinfa, na “guema” comeral, poim
uma desealinzazdo dos pepdis tamosm sgnificana perdas om sua propria canela A grarda
quanudade de Lules dos EUA nas méos das chineses raflale A3 pralica © desequiitig
com o8 EUA. na madida em qua a Ching COmpER 65 papdis com o dblarey proven
eXpeIGies

comercial
ientes duag

MNa medids em ques & mercats mlermeional ey acredilands que v FED devers promover um corte
nas wxas do juros, os litulos emitidos celo Tesouro amencana bveram o maior aumant nus seuy
Piogos dasde 3 crise dé 2008 Bowas laras da Jeros, palo que estd emendento o mercado, poderio
BT BINdA M Daxan. £ por um iohgs lampg Seja porque o5 recuzidos indices di irfiagdo global
devam permaneoer assen por conta de mudangas estrulurais na lermagio dos pregos ou por coms
da slvidade econtmica mais Iraca 4 fronte, quanto ooorme @ lnversas na Curva de uros, ¢ um alivio

VESTHIMENTOS 2020

POLTIZA BE
i 1S oy
Numcipio de ftagna
ITAPREWV! - ltagual Previdénela
Quanio 4 reforma figcal embora ands oslejn sen fasn 6o lavaniaments 6¢ nropestas na Canara das
Dapwadss ofa 1o estd em ramitarao no S8nago ¢ a0redia-5¢ que opds o andameito da relsrma da
Previséngia ula 01a 3 bold da ver

INFLAGAD

Gonterme ¢ o Relatono Fotus o mecado fnanceiro Ssivi que a inlagho de 2019 madis
asvRs 4o IPCA sers de 3775 a e 1A0% & de 2020 Pera 0 Banco Cenral avaves ¢f uling
Retotdio Timestal de Inflaglie. wle seid de 3.6 0% nests ano, portonte. abaxe do contro du mata
que 6.ds 425% Pura 2020 estinou a vanaglo 4o IPGA am 3.70%, para o contro da imets 4 4% As
miugeles ensbutem o de gue o prozeses de reformas extfurems como
as fiscais & clediticias, contibul para & redugln graduisl da laxa oe juros estrtural

JUROS

Para o matcodo finongoiro, asle ano 1rd termmer com a 1axa Sehc om § 0% 40 ano o 10 proxime em
£75% 50 ano Pamm o Copem, conforme o comunicado g UM reundo. 8 conjuntura ecendimics
prescrave polilca monetana estiastva Oy $6jt com wxns do jurcs abaixo da taxa gstiutuel

Pur o gcongmista @ ex-prosiente do Bance Central, Alonsc Calso Pasicre. o atunl smbonte a8
dapracsdo acontinica, & Gusdnsia do rsca Infiaziandnio @ A apiovagAn fa relatma da Previdtngia em
PRGNS KiEnd ja eriam uns sduagdo propicld pars que 4 texa Sebe caia e alé 5% a0 ano 1o final do
10 cem & fefarma aprovada & care. Conforme o muwstro Faulo Guades se rido houver 1610 para 03
QuSIns pablicoy U6 jurcs puderfic sully pdra o patamar oe 10%. 15% a0 ano (eimento

importante destscar que o preskiente 03 Replblicn | mssinou projelo de 1ol que serd anvisds 4o
Congressy Nacwnal prars estadelocer a autonomis fomatdo Bieco Ceniral do Brasi

CAMBIO E SETOR EXTERNO

O uurhe Reatiro Focus evelou que o mersade financaire espera que o dodlar PEIB0 OOlndo § RY
378 nio final g8 2019 e 2 RS 300 ro haat de 2000 Em relagho & Balanga Comercal o Aetalonio
Fecus esima um superdvit do LSS 51 bihdes am 2019 & ge USS 48 50 bihdes em 2050 Pams o
deficil om lrarmaghes cortentas o Marcady o estimi om USS 23 bilhdes am 2019 & em USS 228
bihdes em 2000 & pamm o B 3! Cieto  1ED u sslinulva & de um
ingrenso da LSS 85 pinges naste sns b as USE 84,20 no prédmn

Imporiante cestecar novamente o woorde camorclal enlre 0 Mercosu & a Uniad Eurspern Segunde
estimatizus do Minisléno da Econemia ale raprasentars um mcrementa do PIB brastierro de USS 87 &
pindas &m 15 anes. podendo chegar o USY 125 bilhdes se consuisradas redugho das Laldres
RARCATANay § ¢ ntrements asperada na produliviate el dos fatbras de produsie O sumento de
Invesimantus ny Brasit 0o mesmz perfodo send da ormem de USS 113 bihdes Cor colaghd 60
comaici bilatarsl as- expertagdas do pa'v para 3 Uneio Eurapain apresentarso nuase LSS 100
Des de garhos w2035
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MERCADO DE RENDA FIXA £ RENDA VARIAVEL

§ ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

E tambam ralovanta dostacarmos (ue. se por uth ado sho animadzras ag perspectivas de redugls da

lava Seuc por oulrd ledd o meicado sempre costuma anleoinar asses movimentod de forma & Mo apiayde 008 recurses, 08 respansavers pela geslao do RPPS aavem observar os imbes

espotar cu diminuie bastante @ possioiidace du ganhoS apos os faos. Na verdada, em fermos ios por esta Politica da @ peta 80 CMN n® 3 9222010

bistoncos. o8 jurcy para o invesbdbr munca dufivoram 180 baios no Brasil, em terrios naminag

Bassames assim coqul pra frents a nevegar Gor mares desconhecidos em que de fato uma & aslrategis de 3102580 Pars 03 PrOXIMos CINCO BaS, Ve U8 SONSINaTagao nho SUMENie & cendts

protundn upngformagio da estrulura atermo das taxas de Juras passn osiar om curse magrossondmiza come lambém a3 copaciciddos da exratagia delinma Delo resulario da anlse 46
Farx0 d Catixa atunrial @ 98 raecses 1TSS de ANl afou BUpETaV Y

Com a5 vas U Jures 1 em polamumes swto 1axos & eom o parspective de fulures quedas, petds

razies |8 enumeradas, loma-sn 4003 maie saduior g INveslimento em ativos de rands whridval como

v @ 0us, principaiments pels polencalivade dos gannos que podem gerar Prévalecenus o uspinis . "
relormista, o Cangresso Nacional da Brasil em muiln pode acabar colaborandia para a spreciaclc dos Alocagao Estratégica para o exercicio de 2020
ElNOS de maior fIso, principalmante si for levade & Gabo uma reforma lributsnia qQue racionalize, Exlratighy de Alocagha - Poillics de
EMpifiqUe o até reduza & carga kisulana qua inside sobre s empresas de capital abena ¢ Gue tBm Investimanto de 2020
suas aybus imguciadas em bolss. Lucros malores signifiterm divadendos maiords ¢ um se
Aumentando o reicme dog aclonslas. ackbam subindo 0B preves tas agdes, Limily Eniratigha Limily
E Hrpens WL inaror ) | Aot | Suprier tr
Como dissemos om edgles anteriores, mersce lambon aspacial atangdo o Investiments m fundos FTa - Vs 50 Tasbura Nagional e ik e
imctdiorios, embara ssjam paucos o3 disponivels para os RPPS A Indistia gasses fundos v RELC W
AP + dasempanho destscado, par conts das texss de Juros em recordo do baika ¢ com 3 T in - FLIDE v 20005 30 00% 50.00%
avidez dos invistidores de vares, sebretudo 08 com ¢ perfil fensta TE TRt o Tes S o T e s o
< % ato% Liciy
44  EXPECTATIVAS DE MERGADO . TG e e T 000k o00%
indicos {Mediana Agregado) 2018 2020 Tl e F1 Remienedon AF GOk 0004
IPCA (%) £ 344 380 7 Vi b F e ingey Refwernany AF € 30w e st
o g Ruficta i e Fida Re Frg 000 000w o
INPG (%) BB am Flaa TV E Flueinsdes Ronda Tag Ao 0%,
IEP-M (%) 5,08 4,06 VD Lort mossanas Gatantdas 20005 O304 oot
FoNi - Crplbeaion 28 Doy Vs
Taxa de Cambio (RUSS) 3,88 350 i e 150 0o0% o0 1250
Meta Taxa Selis (%aa) 500 500 ::’:n- l:mﬂxr:i = 500% T50% 0 0% 0%
| *NiTa - Fl 6m Dipizs Cresiongs £ to% Py coon 290
Investimentos Direto no Pais (USS 85.00 85.00 ke - & i
bithdes) z . i . 00w [ e
Diviga Liguida do Seter PUblico (% do 58,05 53.00 i . 505 000% oo0% 500
E) Llmita da Ronda Fixa 100,00% 30,00% 70,00% 215,00%
FIB (% do gresumente) 087 2,00
Produgde Industnal (% do crescimanto) -0.53 2.28
Balanga comereal (US$ Bilhdss) 51,85 48,10

g fivwewr biek: gov Brcontentifocusiocus/R20160020 odf (201809 20)

-
]
. A ¢
” o s %j & . i
5 =%
5
FOLIICA DE INVESTIMENTOS Jvi0 POLITICA OE MIVESTIMENTOS 2020
shdly
: - T kel F "
. I
Mudeipio de Haguoad ., T Muanicipis de Tragns
ITAPREV! - Hagual Pravidéneia e ITAPREWVI - Hagua! Previdéncia
Alocagdo Estratégica para os proximos 5 anos
#ln I Relen Hanan Al 30095 050 0.00% o REGET
(TR =y . = 0 Estiatapin o Alucagan patiica
s :00% 400% 050 200 ol o202
55 - FLemaes 20.90% an 15,06% w0 P
" Umihe Inferter. | Limite 5
Ronda | 1| - Flemindices s Ages o0 0% [ o0 Seciania, Jor o e fnbliods CHn %1 B
Warkd
. T A 1000% 7.0a% 1500t 0% 710 Tituen 0o Teseuo NaCem SALIC 16000% T00% )
F¥D FLem Puricpagter 5.00% [ [ B0 FUt f) 150 Tivaon T 105 0k o R
S et 500% 000% 500% B0 1 g e Fi ol s ingios e (7 1630 TR 100 0% e 0L
81V 6 Ages - Merado da Aceisy S0 [ .00% 0.60% 71 Oper comprannasudas m Hiuos TH B iE Ll (e
:?'m“‘!m"' BRI £ 14,005 30.00% ABBo% T I .- FI Rufurancaacios RF £0.00% 0GR O
#2181 F) d Ingices Relerenciadn RF [T B0 [
5 A1 Ranas Fota - Civa Exae 005 Coon 065 3600 Nanga pua |5 P12 Rena Fua rey S
T T e ————" 10,00% Qo0 000% s P11V - P e tnnas Renga Fon 4 e
WA il - Asten - BOR Hve | 10.00% [ 0.00% 500% TN B - Lt i iners G e 20 09 T
Limlta de Investimentan o Exrior | 18,00% 0,00% o004 500% s 45 e raven Ll
13 .00% ]
7PN - Flom Dasizs Crodadnis - st H00% S0
TUVILL - PR P Grond2s Privade™ 00% CE A
VI G P e Dbl o' ST D00 L2
Limite e Randa:Fixa 100,00%
0% - 1 ateraneniag e s Vandve: .
B 1 Fi e bndbicass st o Runds Vardvet
£01a- FremAghes 20.00%
Rards | 9110 e indioes g Avdas 0 00%
VAl | e tmancus e An B0 10E
&0 a Fiom o0t
B VD Fiimobtans - SOUR
B CAGhen Wiarssria o Aemasn Lo3%
Lttt ds Rarrda Vanavar - Al 87 § 17 won |
B'A - Ranua Pl - Divos Externy 1005 o s
Exterlor | §'A i - Constivages ns g T T 00%
5 A - Aghex - DR Nivei | 0o 700%
P Lifmite de Inveslimentos no fxtarior 18,00% V0% #~
L3 — L &
4 J
W )
s A i

shie 3 W

i
N
s
=
5
=

£
/‘i




Jornal Oficial de Itaguai -

POUTICA DE INVESTIMENTOS 2020

1 T -,
5 s Mumgiopo de laguai

2R ITAPREV! - Itngual Providéncia
O ITAPREVI - [TAGUAI PREVIDENCIA cansiders & imies e semados no resultads do astugo
tecnich eanarce atavis et reservas (donicas aluariais (alivos) o as ressrvas malematipas (passivo)
[0 1as geio cdiculo atuanal o que pode exigr muior foxibiidade nos niveis de baurder da certein
observades tampenm, & compalbiidade dos alwos investidos com o P20 @ Weas das
aIngetes prasentes 8 fulras do ragima

5.1 SEGMENTO DE RENDA FiXA

Obedacendo o3 miles parmitdes pale Resolusdo CMN n° 3922/2010, propde-se adotr o limite de
maximo do 100 % {cem por conto) dos da RPPS, no seg!
randa fixa,

A rejotiavio de Ui0s e valorey i ng marcado ] P de tiluloy
pubiicas) obedecerd a0 disposto Art 7°, inciso |, alinga "a” da Rescluglio CMN n° 38222010, &
HUverin ser comellaicadas alravés de platatorme eletranica o regisirados no Sistomy Espocial g
Liguwdazao e dz Coslodia (SELIG), rdo sendo permitidas compras de litlos com phgamento ¢
cupom ¢om laxa infenior & mdte aluarial.

Poderay ser sdquinios Tiivos Fodlicos Feddrais bl pelas cusios. de
aquisigao acrescidos dos rondimentos auferidos os Tilulos Padlicos Federais, uesde que 58 cumpia
cumuiatvartents s devidas exgéncias 08 Porlada MF o 577, de 27 de dezombro da 2017 sando
vy

Al sup b veds @ sua <onpabiblkdade com os prazos ¢ (nsas das obngaghed prosonics ©
futuras do RPPS,

bl sejam classificados separsdamants dos ativos pera negociagao, ou seja, dagqueles

adguindes com cplst de S0rem negeciades, iIndapententermenta do prads 3 decorrar
e thala

©) seja coriprovada o ntenclo ¢ copackdade financelra go RPPS de manti-los em caneiy
ate o vencimenid ¢

4 sejam atendides g nanmas de aludna e de contabdicade aplcavels sos RPPS, inclisve
"o aue se weiere & obrigoloriedade de divulgando dos informagtes relatives aos liulos

UARUINDES A% knppCln nAE fASUIAKGS & G0S MeqUISHOS @ procedimentss, na hindtase g
Gligragaa da ferma de precricaglo dos UUios de emissdo do Tesours Nacmonal

5.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
£m relagan o sepmento de randa vantivel cuja Imitagso legal estabeleca nus OB MECUSOS 10CHTGS

nes investimentos. currulalvamento. nao doverio wxceder a 30% frinta por conta) da tatalidads dos
TECUTEOS em moeda conente do RPPS, limitar-se-8a 0 30% (trinta por conto) da lotalidade dos

fnvgstimantos finanteiros do RPPS.
\,S

£ mfgm }?/,{;j G ﬂ-_

@
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3 Municipio de Ituguai

e ITAPREVE - Itagua: Previdéncia
Serdo @ngnddos como desanquadramento passive, os limites sxcudidos decorentes de Valonzagdo
& desvalonzacho dot Atves ou qualguer tips de desenquadramento que ndo tenha sido resultado de
uglo direln do RPPS

56 serdo o8 o8 funaes de Gue tem por prestader de somvicos de gectic ey
SAMINSIEAon da condfa que atendem GUMUITVAMENta a5 CORAIGOEs

8l O sdministrador CU o geslon 8os facursos sejs INSUIUEAD BLIONZBUA 8 fUNGIG:

péio Banco
Cenlrgl oo Brasd abngada 8 inskiuir conile do nudiloria e comid de tiscas,

1O admivstiator oo fundo de tresimento detanha, no maxmo, 50% 408 recursps sch sus
adrinaiesho orlundos do RPPS o

do furdo e

tenham sido objsio| de prévic

pela gesido dos recursos go

£ O geslor @ o
red o 8 pelos
RPPS coma de boa quatidade dé gestio e amblents de contrele de Investimanio

que se|

Em standiments 505 1eqLIsiios ispostos, deverio sar Obuervados apenas quanco de splicaglo dos
fetursos. podends o3 lundos de investimenios nda snguadradas nes lermas acima, permanecar na
cataia de hvesimontos co [TAPREVI « ITAGUAI PREVIDENCIA até sau tasgactvo o3gate ou
NEL MANT, nho §endo permitido novas aplicagtas.

56 VEDAGOES

© Comite de Invastiviento G0 ITAPREV] - ITAGUAI PREVIDENGIA doverd geguir ayg

vatazsos
estabirec:dag p

Rasoluzdo CMN n* 38222010, ticando adicionaimenta védads a aquisgho de

0% COMpram:ssadas,
2 Depdsitce am Poupangd,

3 Anuisican di cuaiguer ative final, smitdo Bor 1Nstluigdes Financeiras com alto rsco de cladita.

4 Caolas da Fundos er Pasvcipagtes (FIF) qus fido prevgiam sm seu i R Liuigao ge
um Comith Sa Asompantiaments que 4 reina, no miinun, inmestralments o qua faga o lavramra do
A2 CIM WSLAE @ MOMSAT o Jesempenha dos gestoras e des ampresas invastidas

5 Calas de Fundos de Invastimeriios incbildrios 1FIl) qua ado preveiam em seu regylamenty &
cansiltiice de um Comdé da Acompanhamenls que se reuna, rio minims. temestraimanie e qus
f96a & lawratura de alas com wislas 3 monitorar o dosempanh s gesterdt @ das ampracas
nvesligns

s
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AERT ITAPREVI - Htagunl Previdingia
Sho convdbrtios. coma InvestmEnios celrulurades sequndo Resoluplo CMN n° 30222010 o
furos de classifca [= 0% NGO U8 Nvestments am parkupuaybus

Fify @ ou fundos de invastimants cas6 fikados coms "Agtes - Mercacn da Acas

5.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

ho segmanto classificade coma “investimenty no xieror, cuja limitscho fapnl ottabaiece qus cs
fecursos alocados nos mvestmentos, cumulativamente, nBo deverdy exceder a 10% {dex por cantn)
da toialdode ot recursos em Mmoeda corrante do RPPS, B 6d0tade o mesmo limite do 10% (dez
ROF cento} da dog i do RPPS,

Deverdu ser gué 08 fundos de i no exlior poasuem histdnco
de 12 (doze} meses e que sous gesiores estelam em stvidade hd mais do 5 einco) anvs @
admunstiam o monlante de recursas de lerceiros equivalents a USS 5 bindes de colares no daty oo
aperie

5.4 LIMITES GERAIS

o acompantamento tos kmites gerais U3 Carlsira da ivestimentos do ITAPREVI - ITAGUAI
. Bm di sus limites aqul estab ade CMH n* 3 6222010
1830 consclidadas a8 posicdes dos aplk dUs eCUikoE dirata & ft

RPPS par ma do tundos do investimentos ¢ fundos de Investimentos sm catas dp hindos de
fvest mentos

Wo Gue tangs ac linvte gersl de exposioho por linges d mvestmentos 6 am colss da fundss do
nvestinenios fice o ITAPREVI - ITAGUAI PREVIDENGIA imiads a 20% o BXpOSKIT

A papesizio 0u el das aplcagtes dos recurscs do ITAPREVI - ITAGUAI PREVIDENCIA em um
masmo futdo de investimento kmin-se o 15% Para os fundos de investimentos classficados como
FIDC Crédite Privado, F1 de infroesiruium. Mullimercado, 717, Fll ¢ Fungos da Agsas - Mercads de
Acesso @stdaUmiacos & 5%

5.5 ENQUADRAMENTO

O ITARREVI - ITAGUAI PREVIDENCIA consiera lodes o8 linites estpulados de enguadramenty ng
Rosulugdo CMN 0 3 9222010 e como enlendimonto cemprementar 8 Segtis 11, Bubssgdo V uos
Enguardiamentas: desiacamos

Us 08 Qls, 8M de S O nuvas Ul lipuls pota
CMN 0 302272010, passarem & aMar em desacorda com o estabelecido. o ITAPREVI - ITAGUAI
PREVIDENGIA podera ranté-ias em carlalra por sle 180 diss

Poderdo ainda ser manlidas em carterz alé  respaclva data de veocments, as apicarhies quik
agresentaram prazes da resgele  Caréncis oy parm conversdo de colas, sendo censikdo
affingdncias apontes adicionais

Pl
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G META ATUARIAL

A Portaria MF n° 484, de 10 ¢4 novembro de 2018, que estabelece s Nomas ApliRdi s &4
Avpagles Aluangs dos Regmes Propro dg Pravidéncla Secial determina que @ ‘axa alusnal de
JuIcs & wer ul da naw Avaliandes Aonas seja o menor parcentusl dentre © valor esperado du
reritEbiktads fUlkra dos tos atwas do RPPS 1 4 taxa de juics pardmatro

Cupe ponto da Estritea a Termes da Taxa de Jurcs Média 583 O Muly Droximo A Buracdo do passive
Ju RPPS

Tarmbm ShanGgd do mels swarkl ¢ 2 Laxe de desconic uilzada no calsuln shuaral P Irazer o
valor presente, t5dos os compramissos to plano de beneficios pam com seus beraficlings fe krha
4o lampo, determirando 0ssim o quantd de patrimbnic o Regime Proprio do Previgoncia. Secinl
HRVEIA pOSSUKR NO.a para manter o gqutibng stuarsl

Chviamenig, essé equiibng symente surd possivel e se oblor casy 65 (nvesimentas sean
femuneradas, no minime, por essa mesma taxa, Do contraro, au Seja. S8 8 1AKE qui rEmuner o5
weslinontos passe & Yer inferlor 3 L ulizada no cAkulo aluanal, o sieng g8 beneficlo se ternany

inselvente: compiomelando o pagerento das aposgalaturias o pensdes em algum momerto no
futuro

Conserands a #xposmdo da carsia e seus nvestimanios 8 as projecbes dos indicedores s
deseinpenho dog relomos sobre esses mesmes inveslmentos o esperato da rentabildade

hubura ¢o$ investmenlos dee atives garantidores do RPPS o de IPCA+6,20% (cinco virgula vinte
POT Canio)

Agora consideranda o resullogn ga gl do passive de ITAPREV] - ITAGUAL PREVIDENGIA 2
taxa de pures pardmelio dofivida ¢ de 5,20% {eInco virgula vinte por canto)

Frca assim dufinida como taxa do sescento ou simplesnients Meta Atuarial para o exercicoda 2000 4
Lea da 5,20% (einco virguli vinte por canto} somada & nlugao se (IPCA ou INPC).

Aindn assim o ITAPREVI - ITAGUAL PREVIDENGIA no' axercicio’ 96 sua sxecus8o. airsés de
estudos 16cnicos, promovera o acormpanhamento das dias tBaAs pAra que seja evidenciada no iongo

praza quai proporcisnava o melhar Sltuagdo fnancowo-aludiidl pare. ¢ plare de beneticios
prevident e

4.5

- Pdginn / e
20 /ﬁ;

b
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7 ESTRUTURA DE GESTAQ

CRIDE 6a7d roalizada por gestio propna, leroeinznde ou mista

S CoM a8 hipdlesss pravslas na Resolugde CMK n° 38222010 @ apashs. o

Para 8 vighnria desia Poiilica ae Invastimentos, & geslao das aplicagses dos recutsos do ITAPREVI -

ITAGUAI PREVIDENCIA sara proprin

74 GESTAQ PRGPRIA

Aadogho deste models de gestio sgnifica Gue o toia! das recursos Ledrs sob o raspensatildage du
REPS a 65 agentes envolvidos dirstamenie o processo, com gralissionais qualiicasos o ceriicados

Ueede du canificaclo reconhecds pelo Minigtéris da Fazenda, Becretaria da
cnionme 0xgéntia da Poratis MPS n® 519 oa 24 e agosto de 2011, & contars com
o como Gfgio participatvo 0 Brocesso de angise. cam o objetivo ga

u
fiveis do nscos. estabelecands o8 prazos para s aplicagdes. s com'g deliberaghy

Pravigbngia
o Comita de
gerenciar &

RICAgho 0B BCuIses conuntamanie com a Diretpria Exeguliva, escolbendo o8 #tives, delimitandn os

do Consalho

Deliberativo, com 0 Unio ohjelve de deflderar sobre as andlise promovidas pé!o Comité da
I Cred

& Direlora Exacun O cumprimanto

B
das institipbes financoiras sscofhidas para reseboer ag aplicagbas dos rackrsos,

© ITAPREVI - ITAGUAI PREVIDENCIA tem aina & Premogatva da contrataglo de

Prévig

empresa o

Gengutona de Valores Mobilirics, de scordo com os critdrios eslabelecidos na Restliucio CMMN n®

J 0222010 Pertara n* 518 de 24 de agusle de 2011 @ Instrugdo CYM n° 592, de 17ap

207 pora 9 prostasdo dos senvicos de otienlaphs, recomendagho a agonsaibpmentn

nvestimentoa no mercado de valores mobilidrics, oujs a0ugas ¢ (mplementagi

exclus vas da REPG

72 OHGAOS DE EXECUGAD

ia Exacyliva que deva submsté-ia para aprovaglo ao Con:

noVEmbrs de

am ungas o

+ @ Comik de lnvestimentos a alaboraglo a Poilvca de Investiment junlpments com a
ihe Deliberatvo, prgdo superior

para g da RPPS Essa estuturs garante a demensiragho ga

Segiegacio de fungdas agotatas palos Gipdos de execucho, estando em Lnha com
A PATE LA BAA GUveransa corparaliva.

Nao fica excluiga a 48 C de Valorgs
8pretiazho ¢o Comie de invesimenios & Direlorls Executiva

S pralicas de

fornecer "minuta para

o=y
Lo
Piging % L x
21 7
7. o
¥
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*  Segmeno du Renda Vaigwel 0,13% (sels virgula treze por cento) po vaior

alocads naste sagmento

Comu isbumenty. whcioral da controle, 0 RPPS manitora o rentabilidaca go Rundo
tormporaie (mds,

alishameto com o "genchmark” de cada alivo. Desvios significativos deversn ser ool

am janelys

‘0. Uds meses. sels meses, doze MESAS ¢ Vints ¢ qualio mases), venficanio o

iatos pelos

fiembros do Conite de Investientos do RPPE, que Geciding pela manutancho. pu o, do

invaslinignlo
8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipotese da aphcaco U6 recursos financelios do RERS, am lingos de investiments o

i@ passiem
B Sua canera g investinienios ativos de crédite, suborduma £ qUE BSI8S Sapan yrildas pu
cemganh 4y abertas dowdaments ORRFACONE 0 fegisiradn & aue sejam de baip risco am
clasdificagde ofowady por ogencia glassillcudong de reco, o tue ativeram de acords obm a taben
AGENCIA CLASSIFIGADORA DE
RISCO RATING miNIMO
ATANDARD & FOORS BBB+ (perspectiva estdval)
MOODYs Baal {perspeciva esigvel)
FITCH RATING BB+ (perspectiva estdval)
AUSTIN RATING A {perspectiva esiaval)
SR RATING A (perspectiva ostavel)
LF RATING A (perspactiva estéval)
LIBERUM RATING A (perspectiva estdvel)
As agencas o de nsco estic ta m CVM e
Aulorzadas @ operar no Brash ¢ uliizam o sieleimm do “rating” para classificar o nivel de fisco ua
INSLIGAS. tundo di e das alives de sa caneira
83 CONTROLE DO RISCO DT Liquipez
has apacagBes em fundos ds vesimantos cerstiuidos sob 4 farma de condomino fechio, e nas

dplicegoes cuje soma. do prazo da carénci {8@ houver] acrescido ao praza de convarsat

1 da colas

ulizpussarem om 385 dias 2 Sprovacho do investimenio devers sar prececida de algstado que

CSmEprova @ andlee de ouidenciagho quanty p Gapacidede do RPPS em arcar com

fuxe g
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8 CONFROLE DE RISCO

E ralyuane rinconar quo guakiuer ap saplo bnancers é41a sujeda a Incidenca de lotoras on reco
0 0 80 relims B consequantamante lca o ITAPREVI - (TAGUAI
PREVIDENCIA chrigasa 3 sxercar 0 850mpashaments o ¢ controle sosra SSBE5 NSCO8 CONSIBANGO

Que podem afstar adversar

antre ehes

= Risce de Morcado - & 2 fisco inarenls @ 1odas a5 mutlahdudes de aplvagdes financoias
digponiva.s o mercao financeir. correspende @ inosrteza am relazho ao rEulnde de
um Investmenta financers Cw 08 uma cargiru de iDvestmento e dacorlicia de
mugangas fuluras nas condedes de nercade B o nsce de vanardes osciapbes ras
indices. £

taxan ¢ pregos do morsade, s ¢omo laxa e jurcs, Pregos Je agdes e oulrs
ligady &5 osclages de mercas francers

+  Risco de Crodito - ambem conhesido coma risco nar tucionnl ou do contr

conlratadas,

+  Risco de Liquldez - surge da dificuidade em e eonsequir encontrar compratdarss
polenciaiy de uem dabenminado ave no momento ¢ no prage dusejady. Otare quanda ym
alivo asta com baixo welume de negdcios e apresanta grandey diferengas snliv o prago
qQue. a comprador astd disposte a pagar (clecta de compre) & aguele que o vendedor

1d de vender (oferta do venda) Quando & nocessdino vender slgum atvo num
mecads tiguoo 1ende a sor dificl Lonsagiar realzar 2 venda sem sacriicar o prEco go

atio tegocadn
41 CONTROLE DO RISCG DE MERCADG

O REPS atola o VaR - Value-at-Risk pars control do race ds #ercodo uiilizande 5% ve
PGS pare 0 chiculo do mess

+ Models ppramétics
*  Imsrvalo de confianga de G5% noventa ¢ tinca por cento)

*  Horzonle femporal de 21 gias Utels

Como pardmatr de monilorament para conliols do risoo de menado ¢os alivas que sompte 3
cartena o5 membron do Dol de investmenlos deverdp cbaervar v refgedncas abaio
13 L GINOE SEMPIG YU G5 RISMANCIAS pre-6SLIDERSNS Tofam

CIAs o enalizne ci
ullraparsatss

v Segmemaae Rends Fue Z.30% {dels virgula trinta por cento) do vaor
Al0CAIG feste SBgMEND

B
B 7
¥
‘,’ " POUTICA OF INVESTIRAENTOS 20
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soepeuny necusabnes ag <

manments e suas CENGACREE nluaiais, ate @ data 90 dmponi),

9 POLITICA DE TRANSPARENGIA

A3 infermagsas contides na  Foltca o Investimantos & &M &
disponibiliradag mon inleressadoy, no froze de tanta diss contadns da

chtenos belecidos puio Miniswa 8 Economia, S
= , SECratana
F4g80Ch contida na o 4 es bl g -

VeV, pasagrale BB @ u i
o 2 S e 3 i SEQUIRI € ainda, ant F da
mv; J»:i;:_n ) 39222010 0 Pazy ge Investimentos doverd ser disponibizada o sile o
e A Mumicipio iy 6m 104l ge e ACRE60 ¢ Visualzagho. sem prejulzg de gutos
anss oficens da comunsag. L

Tedos ¢ demag doturmentoy Lostespontantas & imikse, ava 20 gerel
@ deado. deverto sar cispong 0% Via Portar de Transparanc

< B B0 prépria o
Gualdade ge dsnoniilizigio aog ineressados. R

4
e
E Plging %‘ A &

24

une, ¢
#quele em qué ha @ possibiidads g8 o relomo da investiments olio sar nanreda pea
mstituicho que emitu determingde Utule. no datg € nas conaipees negoomdas o

zagho

uRY revistes Uwvardo ser
5uB aprovagac CREdrvaddos o8
Previdéncia Socla A visia ga

TG Assassoamento
36U 13 Malne
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10 CREDENCIAMENTQ

objeln de pdvie credencamanty

G ITAPREV! - ITAGUAI PREVIDEHN|
niegraiments tados o8 requisios
mencicnuses ¢ melisive

evidéngcia

CiA. alravds di su
minimos. de

POLMICA DE INVEFTIMENTOS 2070

v aFonana MPSn® 519, de 24 ge dgosto du 2011 e 3 Ressluglo GMN n* 3 §22/2010 ontes
#p80 O qeAduer aperacn. o RPPS, fa figura de seu Comite de Investifianics davers
T queas nshiugBes Ananceiras essolhidag para reseber oz recurses do RERS tenham sido

U Bdital du Crecencamenty, fevera cumprr

am s

a; Tetmo o Andikse @ Alestade do Credancamanto da Administrador

43 Rgsowgdo CHN 0 3 92202010,

& Termo a
Cuator da FI

€1 Anaxo @ Cred - Andl

et de Credancianiants ¢ Alastago de ¢

‘@ Gestor dg Fi - At 15° 52,

& 9€ Fundo de |

) Termao ¢e Analse do Cadasiramento da Distribuigon

Quangy g6
gusitn g do adminstrador do fundg

e - Demais

fratar e fundos da investiments, o credenciaments previste recaa sobre a figura do

101 PROCESSO DE SELECAG E AVALIAGAC DE BESTORES/ADMINISTRADORES

N proceasus de setecin dow

vevem ser G5 aspecios

qualiatnes o g 1 leato como t sa no minime’

ar Tradigio ¢ Crodibi dn 1

Yerdos no Drasi o Ao exlarior,

# volime da racurios adminsiedes @

gustdo ¢ investmentas do funde,

feQUindEte. 48 monulengds da equipe  com
IMpaRtvidata na 16pOsKAs. Albm degulras inf
o

& vesimentos Gug pelmiam ey
it

agentes. na

i oz sioe
Gum Incluem formagdo academica continuada, | certificagbas,
feconhesimento publico ete. tempo de #ubgdo @ malundase dewses agentes na aivdade,

base na rotatiidade dos pmﬁukmnal; 8 na

bl Gastao do Risco -

Wi
i di idade nes i Bdey G
quaiidada cos

camu # gestio

!0 cultara fiduciana da netinigao & seu camfrerisse com

Qostdo. emespecial 808 fsc09 do créd
efetividade dos contrales Intemos, envivando, ainda,
espocializadas, requlandade na prus

COpatiaTay profi dos agentas ng

inchiem formaghs aundémica

cio @

do pdpunstacio o

4o - quando apicavel - liqudez, mercauo, legel » oparacional
© Uso de ferramantas. softwares & consu
sigho de informagdas atangho do drea de Feomplance”,

qestdo ¢ risco do lundo gue

sluaghy @ maturisade Gesses agentas na athv
dot o

ol base ra
" "

2 n3 f it

‘com &

j84

v dangine

|
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11.2 CRITERIOS DE PRECIFICAGAD

.21 THULOS PUBLICOS

FEDERAIS

& gestdo do nsco

0 pubico et tempo de

v ( h
“dace. regularidade da manutangao da eqlpe de rsco

" reposicho, aldm de outrag

POLITICA DR INVESTIMENTDS 2020

o alvcs de reeds fixe emiidos pele Tesouro Nacienal, ques representam uma forma de financar &
dlatia puoics & gamilem que as Mvestidares emprestam dithain PAI3 & gavEmo, rapabendo am

Cams fonte prmana de dados, & curva de Hilos am
ol ANBINA & ¥ texa da juros dvuigada pelo Band

Ao litulo piblice

211 Macaska s Morcnao

Alravies o3 prago uniano Givulgsdo no exralo do
pallizos dsidos pelo regime, oblvembs © valor @ mar:

Imvestmentos. Abpixe segue fbrmuls,

Onue
Viu= valor ae mercato

Pllagar pregs umidna

o

212 Mircagdo

Como & prechicaglio na curvs & ¢ada pela g;

Ve DO s

elermirada rentabilidade Possuem diversas caracterisicas come hquisez didra, baxa
Cutle, Baissimo.neca de cridity, @ & solidaz de uma ihsbituiclo enor:

feas, gerada a partir da taxa indicativa divulgaca
aa Central, encanlramos o valor do BlEcs uritann

Vs Plhas ™ @y

alusl

5 Curva

ftus as tormulas vanam de agordo Sor o lpo de papel, sando

Tusouro IPCA - N¥n-8

O Tesoure IPCA - NTNB Frincipat poes:
apleacao e msgata v velor de lace (valar investido somads 3

ik

£ um ttulo aes-ixao Gus randiminlo e da por uiia taxa definiga m
Nacional de Prego ao Consumidar Ampio any um detarminado periode

© Valor Nominal Alvalizado e talculads através do VNA na data de compra do titulo- & da wojecanan

IPCA para 2 data de tiquidacao, segul

Ul fiko Ca pagamento sun;

+4 Quant dado de titlos em posso co regime

. muttiplicado pela itade de twiss
cado do litule. pablice na carteira do

PIOpracAD natural de uos oté a data de VENCHTNL) do

ples. ou seja. o investidor faz &

indo & equngn

nd data de vencimento o

Gl @ yanagdo oy kixd do invicy

n2 778 - 27 de Dezembro de 2019

4
§
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¢ Avaliagdo de aderdncia dos Fundes aus Indizadares de desumponho (Benchmark) o rigcos
& nde a corelagdu ua rellabudade com UL ODOLNOE @ B CONEEIBNCE np enl
rasultytas oy g e minmo da dos aros. SNloHTes ag credencaments

ERLT

Enlonde-se que os fundos ge nvestimentss PESEUST WMid gostdo discrciondria, na gual o gastar
decide relos investmentos que van realizar desde que respeitando o feguiamants do funds o a5
oI nplizavels acs RPRS

Q Credenciamento se daed por Mg 8lelronico. no amoito da controle, (Mclusive no gerenciamenio
dou dutumentos v Certidies requisinias. Giraves do stema wlelrdnice ulllizado peio RPPS

Fica definido tambem coma critério de doguménta para eredanciamanty, o ralasio Sue Difgenze an
ANBIMA entendidos como 56540 ur dois s lrbs

Encontia-sn qualificado a panicivar do processe selauvo ualguar amareso administadors cu gastos
da recursos financeiros dos funcos de HIVESIMEnos em qus Figurirem Insliwgdes sutonzadas a
funcionar polo Bancs Central do Bras| OB6gRYs & sl iur comitg de auditaris & comilé de racos nox
farmas cus Resoluglbes CMN n* 3 1982004 ¢ n° 4 5712017, respesiivamants

11 PRECIFICAGAQ DE ATIVOS

Us principios @ cridrlos de Preciicacsn para o ativos & os fundos do nvestimentos que coempdi gu
Que virdo @ compar o caneifa de investimentax do ITAPREV] - [TAGUA| PREVIDENCIA, daveras
seguir a ciidrio ds precificagho de marcigio a mercade Mahg}

Peterso ser contibiizadas Peios: respectives custos de QUUIBIEAS acrescidos dos remtimentas
auferides os Thilos Publicos Federais, dest gue se CumMpiam cumulgbvaments s dovidas
exQancias da Porarna ME n* 577 de 37 g dezernire de 2017 14 descrilos anterionmente

111 METODOLOGIA

1111 MARCACOES

Q procetsu dy mareagdo 3 morcady cunsiste am ambly UM prego justo.a um delarmtnadn ahvo oy
denvative. saja pelo Prege de mercado case hajg Iuder Gu S0, w3 ausénua desta paia meftiy
SIUTALIR CU0 & BroGo 4o avD 1a0d gm uma evenlual nogotiagie

Q processs. g D2_curvg consiste na 580 do vaior de compre de um
dewrminado titwlo, agrescids da variaghio da laxs de juros. dosde que a amisslo do papel seju
canegata alé ¢ sau respecinve. venumento O valor sert abualizady Giaramente. sem consoerar
esciagdes do pregh dufendas no mercado

P
Y
] aT
- L4 w
¥ SN
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ﬁ Ealado do Fe 1 o
Municipio de ftagnai
- ITAPREVI - tagual Previdéncls
VNA = VN st docompes * A SPCAsecada) 128
Onay
VA= Valor Nominal Atuslizado
VNAuata e i vompeu= Ylor Nomusat Alugizado s Y88 da cempra
WA coseraa= INIDTES projatate pase o F el 50 exer oo
O rondanenia da apicagdo & recebrto pain investice B9 fongo B0 IVBYLEGRG por Maie gs
PEGAMSNIO J0 JLICS Samestrols & N dala db YENGIMENts com rasgale do valar ce face somacs
Ullimg cupom de juros
Tesouro SELIC » LFY
© Tesouro SELIC possui fluxo de Simplas g do peia 5o da taxe SELIC
O valor projetado & ser Prge pelo Utu's, & ¢ valor na dats base, corigido pela taxe acumulaty de
SELIC ale o dia ve compra. mais uma LOMagao 03 taxa SELIC mel para dia da louidagas do tiulo
Sande v takuio
VNA = VNAdyra docompes * (1 + SELICmors)
Gngg
Valgr Hoiming) Aluahizady
V&¥Adies e comp o= Valor Noming Atuaizade ra data ¢E compra
SELICnors= Inflagao stughzada
Tosouro Prafixado - LTN
ALTH @ v tituia praficads, oy Beja sud rentablizade ¢ definda ne momans da COMBIA, Gue no
faz A i & talculads pein diferenca eniie o peege Ui Sompra do
Uituio @ sau valor nominal no vencimenta, RS 1 000 b0
A paMif da difeienca entre o prege de compra & o de venda, 4 Possivel velermmar a taxg e
rendiments Essa axa pode ser calzulida de duas formas
#
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Qe

e

Taxa £fetiva o Perfodys Tava HEgocada no mamaente da compra|
Vartor de Henaa = Valor de negociagho do Titulo Pablico na data final
Valar de Comprasyvaer do TGOCEEAD do Tulo na agquisiglc

Ou tenda camo Lase um ono do 252 dias Gleis:

Oride
Taxa Efetiva no Perfodaos Taxa egocada no momedlo ga Eompra
Valor de Venda ¢ Valor 48 nagosiacdio do Title Publico na data fing!
‘alor de Canpra=Valor da N@gocueao do Titulo na aquisiclio

Tesaura Prufixado com Jaros Semosteals - NTH-F
Na NTRF ocone uma siuagéo semelhante a NTN-B, com pagamentos ssmestrdrs del Jurcs 86 que
com a taxs prd-fixads e pagamento da Gtimo LUPam BCOMe Ao vancimanto do fitulo, juntamanie cam

orespate do vator do fage

Atertanigade o Tescurs Prédizado com Jurok Semestrale pade sir caltuinda LBYUNUD 3 eousgho

£m que DUA ¢ 0 némee de dias Gleis €6 periode o TIR © 2 rentabridade anual do tiulo

Tosoura IGPM cam Juros Semastrais -NTN-C
ANTN-G tem funcionamenta Parecdo com NTN-B, corn g difgrencs no indexader, pois Wifiza o 1GP-
M a0 inves e 7CA Alalments, 8¢ NTN-G ndo sao efertadas no Tesouro Dirate senda npesus
fecomunads pelo Tesoure Nacional,

D VNA desse ttilo pade ser casinda pels Bqungio

F¥A = VNAmars apcomprs * {1 PGP Mg vraie )30

Onda N1 representa o nimera de das corridos antrg data de Tiqudagso & primelro do migs atual p N2
50N 0 nuMern de diascorides entra g d:a primeir do més. seguinie ¢ 0 pamesc més sfual
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Faares e $6M0 tniuial 49 Investmento

Rt To fundo de
pecentualy

1 am urv pariod

g

Para aulere o valor apanacs no funda da Investmento quanto a sua Posicio em fslacio o guanlidads
e cctas. caloula-se’

Vitwwr= Vearn™ Qliaras
Cnire
Vacnar nlar atual do investimenta

Fiora valoraa eata ng dis

Qe o0 quantaade da cotes adguiridas mediants sporie no funtio ge
Ineastimaaty

Em £850 de fundos de tnvastmanta imotiidros (1), onde consts as inenos una negopiacio ge
COIRAE B vends no Mercede SBCUNddno aitaves 46 sei UICKer. esse serd calculado alraves do valar
08 mecady divaluado no sito do BMEFBOVESPA, cuso contrénio serd calculado o valof de cotn
Biriveks de dvulgatia no site dn Comissag te Valores Motiitanios - Cvpa

1123 THULOS PRIVADOS
Tiia frivados s4o Hidas emitidos. Por dmprasae privadas visanao & captagho de recursos

A5 Speracies comgpromissadas lastroadas om lulos publiccs s4o Cperagbes de dompra {vahda; cam
8 oparagic sdo dafinidas a taxa de renmun 18rago e
Operages compromissadas sem liquidez [digre o
Xa$ praticadas pelo eisser para o Prozo o tiwlo o
opareglio Parg as cperaplies comprcsssadas
"RAChO @ mercado sera realzada com base na toxw. de

fevendatiecompea na data

Os caillsaues de deposits bansaria {CDBy} 80 instrumentos de Lantacho de recursos wilirades por
nstitg finarceras 05 quals pagam se aplivador, ao final do prazo conlistado, 3 remunetagdo
WEA que em geral & fluluante oy pre-fikada, podendo ser emiticos ©ragistrados na CETI

O COBS prg-j sl titulos cam #g) M relagio & curva te |ures am reals
A maicagho do COB € regkeada deseontanda o seu valer futurg Feia taxa pré-fixada de marcado
BCAESCA 0 soread delivido da acorde ©CM ag tondas de taxas refarenias ag Prazo du operogag @
Taling do emisgr

08 COBs pos-dikados sho fitulss alualizados dramente peio COI ou sejs, pala taxa e Juros
baseails na taxa media dos. depasites interbangdoios Ud um dia, calculaga o divulgads peld CETP
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Coma: motedelogia fina! go Apurseio para os Tilsles Pldicos que apresentam o valor nommal
Slualzaco finaliza-sea APLTACAD NOS SEOUINEE possos

13 e 780 i colagaa

Cotagd

&0 valor uniténo agresentade em um da

ek r= taxa do negod AGHT ou COMAra 6 Tiulo Pubise Federnt

1 (10 pregn alua

Onas,

Frepe s vaior witans do Tl Pablica Fadoral

VNA = Vaigr Nomea: Alvolizade

Cotugio = & ovaior unilbne spressntado e umdia
11.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrusdo CUIM 555 dispoe sobre a consliugdo @ aoministrmsde o funcionamento & a divulgagdn
e wformaptes dos fundos da nvesbimento

O investimento em um furds de nvestmenty peranto. confare dominio direlo sobre frazdo ideni do
palimdng dade que cade colists PosEul prostiedade propercional dos aijvos Merenles @ Composigho
e coda funda sends inteiramenta responsivel pala &nus ou bidrus cessa propriedade

Através de divulgagho publics & oficial, camulase o retorno do fundo 4% Investimantos aularndo o
rendimanto do parlodo, muluphcatdo pelo vaior atual Abaxo sogue lormua

FELOrne = (1 % Siiecios) = REDpniy

Onca
7
Hetarmo. valor ds diferents o montaile apurada ¢ 6 rasuitado fingl g periodo Ei
4
wt F y
n:a;.;i‘)n.. E i
5 =S &
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Geralmanta. o CDI & acressido dé uma taxa 9 por porentual spreud contratsdo na date de egsio
do papel A maicacdo do GO @ realizada drseontends o seu valor futurg Projatads pela taxa pre-
fixada de mercado acresciga o sprand ARfinklo 84 aoerdo vom s fuixes do taxas om Viger

11.2.4 POUPANCA
Para mdtodn de apuragas pere o Investimentos am depdsilcs dg poupanca. catcula-se o tac
feferencial usada no dia 6o deposito Sa a Selic asiver am B.3% ao 2no tu menos do que ks o

POURANGa rd reader 70% da Selic mais a TR J4& no caso Oa Seiic four scinz de B 5% a0 ano @
fertackigada ¢ composta pela TH mars 0.5% oo s

11.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Lomy 0% procecinientos de TBICacan 3 maicads s30 DANSS, oMo nonmy ® sempre qui possivel,
adoluni-se phegos o coagden das Sefuanies fonjey

¢ Thes Publicos Fecwian o cebuntutas Taxss ingicativas da ANBIMA - Assoaanan
Biasiern  oes  Entdades  dos Mercades  Pinanceios  ®  de Capraim

{hlts Mevew anbima con u‘;ﬂ_b:nnrnrmarnnxm-dwhmios-cuhlmua htmi

Colas de fundes ae

nveslmentos.  Comissdo da  Valaros Hobilangg - Cum
ANtip Heriris cum o by

Valor Nominal Atuaiizédo Valor Keminal Alualizade ANBIMA - ABBCCIAc0 Brasiers gas
Entidades o tMarcadas. Financaios. 0 Capitas
NS Aeew anbuna com brept_brfinfermarivalor-nemingl-atuaiizado sy

» AGheS .opedes  sabre aches luang o o de ppdes BMAFROVESPA
ANUR arwe B3 porm Bopt_br uwnwn—cmr\::.asmagcc:swmuxdu-vms.:ml«'awos wmmi g

» Gartficatn de Depdsita Bancdin - CDB CETIP (ittps inswne celig com br.

12 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAGAQ

Pats o acompanhaments e ava 150 s varlery de mestimento, gog fundas g invast

MeNiE que ¥
wontempam e seus resullados, ads

oraimants serdo adolades melodoingiag & erilénos que awndam
pelos 4rgaos reguladsres

Como fonng de acompanharents 583 admiito 7 eladaracho e ralalérios Manssis. acompanhadas
de parecer avalisivo de Comits de investimisios, qus sentemple no minmo infosrugtes sobra g
rentabiiaade ¢ doy fiscos dos Oiverses moaldRdes de Loergley renlizidas na 2plcacic gos
racuries do RPPS e da aderénels das A0CAGOES 5 MOCEISCS docisdnog de nvastmentos

O relatorio mansal $era com ceimpilado de informagtes que compraentiem ny minimg

F* 4
P!I]g;nﬂ ?{/f"




Jornal Oficial de Itaguai -

Edicdo ne

778 - 27 de Dezembro de 2019

FOLITICA BE INVESTIMENT0S 2070

5 S A0 R 26 i
! ¥ Municipio de Haguai
TEER ITAPREVI - llaguai Providéncia

2) Editariai a6ba o pangrama o

e relalve 8o més sntenor,
b Editoral s00ng © pancrania sLondmico retatve ae Limestre antetir

Gk Reistéria de analae inicial g cartera da investimentos;

o} Rl

4no de Manitoramenta - andlise Qualitativa da siuagao da canera em relagdo § compasigho

reniablade. enquadramentos, aderénia 4 Polllca de Investimentos. nacos (mercado, ligudes &

£edIo andkse Guanitelive baseacs em dudos hiatddcos @ Hustradn por comparativgs g
SMUSI0s para o1m Zagho da cangin,

raficos o

& Relalro de Acompanhamento des Fundos de Investmentos - Analse de regulamento

enquadraments praspecio (quanda héwver) & parecer opinative,

) Parecer Tocnica gi
Surdoer paaID

de Fundos da = Tesumo e analise e G

Q) En 45 o
alga e cascs de desenquagraments

€ artigos da Resolugte CHMM n° 3

coniendo

Yl Enquagrsmanto das aphtagoas di #60rdo tom o5 Hriles dufinidos aa Politica da Investmentos

cam alenla am casos o deconquatamento;

sl
ar aquelhs com desempanho insatisfalério,

dade ndividual & comparativa - 5 - das do foma @

B Marcaglio a Merendo do cartsig ds Tislos Publicos Federals parmitindo o visyahzagio de

epontumdadiy de TOMpra g vends,
ki Cencantragdo dos mveslimentas Forinsituigho fnancalrs,

 Taxa de sdministiagic por fundo de

m; Quanidace de constas por fundo de invesbmento Quecompbe & carteirs,

n Renonidade da carteirs wpés ss i mansas,

cumalivaments 1o decarrer do Bn0 &m ekericio, comparativsments a mota aluarial o

v Grilwo comparatvg de rentatiidzde ¢ nisces dos fundos de investimenios

renle @

B Bigensa sobre o8 tastros rajalives w03 tilules ou papdis incluldos em operactes estruluradas

Adquinidas por meid de VEBICUIOE UR investimentos,

Q1 Asempantiamients sistemitico da Stuaclo palrimonial. fiscal, comerelsi & Juridics das in
investitas v do desempenho dos papsls per elas amibgios,

On pargcares avahalvos emitdos beic Comtd de Investiminiss ceveriio apresentar ny

siituicles

fEinima g

ana de Acha cem 0 cronograma cas stvidades @ serem Sasemganhadas rellivas @ [gestds dos S
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Continginclas Modidag Resolugia

) Apracao diss causay
acompanhade da ralatbrio,

Bl |denlificas 8o dog whvolvidos

! Deserduatraments da A contar o Inleio do pracessa, | Curto, Mbdio & Larigd

Cartarra de invastimentos
<) Eswido Taenico com a
viabllidade para o
enguadramento:

Prazo

APAPLIACED das Causas
acoImpanhado da relateria;
b) Identficocto o

AN 40 infcie do procesan. Curto. Médio @ Longe

20 dg
Funty de tnvestmenlo

¢} Estuda Teonico com a
vabilldade pers o

Prozo

a) Apuraglo das causas
asompanhado de relatoro,

U} idantf dog
@ contar 0o iniclo do processe. | Curto, Médis e Longs)

3.0 diz
Plibua de Investimentes
&} Esluda Teenico com s
wabilidads para o
engusidiamenty

Praza

a} Apuragho das causes
acoimpanhedo de relatéro,

by dsntificesin vos snvolvidos
A cenldr do inicks do processn

& MaviventagSes Fnancairas
G Bultizeday

¢l Eskudo Thenws carm §
wiabilidada para resolugso,

91 Agbes ¢ Meddes, se
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TOEPONGAVEIE
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recurses Cam o ennisslio dos pareversy WelEnves e B elaboragao 8o plans de hs © mesmg
Aevera 581 aprovats peio Orgao deliberalive

13 PLAMO DE CONTINGENGIA

O Plano de Contngdncia astbalec o,

pla a i eagida pela Ri ghe CMN r*
30222010, ém seu At 4% meiso v Ou suj eniends-se por ‘coningencis o Amio tosla
Poltica dp I 105 8 # riscos ou pardas dos recursos

Com s wenltagho Gara das centingencias chegamos ao desenvolvimento tg plang na piocasss dos
(VSNBSS aue abrange ndc soente a Dirsiona Execuliva como o Comile de Invoslmentes & o
Fonseiho Daliberativg

134 EXPOSIGAC A RISCO

Erusnd: i -

Cimo €80 & Risco Gue direcionanm a careirs da invasimentos da
ITAPREVI » ITAGUAI PREVIDENCIA para o nba cumprimenis dog knnles, reuisios v ey
estabelacdos acs RPPG

Q nio cumprmanto dos imiles requatios o Agrmas ostabelecados, podem ser casilicacss oo

senge
1D da Cartera de Investment
2 40 Fundo de

4 Owsenquadramento da Polivcs de Investimenios.
2 Koumentagbes Finatceras nio aulerizadng,

Casa donificide © N80 Lumprmenta gos ftene desentos. lieam os rdsponsdvais pelos vestimentas
dreetamiento defirides nests Painica do Invgstiniéntos sbrigades a
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13,2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entenda como polenciay PUTIAR (0L TECUTDOL G5 YOlUIVES BXDrasEVOS provénientes de fundos de
FWestenios dirstamanie atrelacas 20s recos ge frartade, craditc e hguides.

E'!"“ﬂil‘)"j”“ Medidas Resolugao

1 Fotenciaig perdos 68 recuracs ) Apteracio das causay

Curto, Mewo ® Longo Prazg
Gcompanhads de refatdne.

U} dontificasao dos envolvisos
2 contar da inicio do processe;

€} E8ludo Téenioo com.a

Vlﬂbélﬂﬂﬂlaﬂmmlﬂfah\fa
financeira e se for o ciso
Juridica

14 CONTROLES INTERNOS

Afies de Quaituer piicasdo resgate ou Mewmentaghes fitancoiras ocomass na canora de
mvsttimentcs do ITAPREVE - ITAGUAI PREVIDENGIA, 03 FUSRONSAVES peln gestio dos racurses
oReBido segur lodes o PZipins & duetrizes envolvidos NS procassos de apicssdc
MVRELMEntos.

Tegos os atives @ valorps. MmoDilaiios sdquingo gelo RPPS deversn

SOr rRQIBAI0s Aot Sisteinay de
Liguifagho ¢ Custidia SLUIC CETIR

4 Cimaras ds Compensagao sutorizndas paia €M

A uparagdes renizadas no MelLads secundgno (compraivenda de tituios publicos) daverto sar
reairndas através de plalaloma eleidnica autorizada Sanex ya BMAF ¢ Caliphat da Cevp gque ja
Alentem nas prérequisios para slercer as o008 J¢ negociezio nos moides ‘exigidos pela Tegouro
Nacicaat p paia Banco Centia 0 RIPS dovard anda, reslzar @ acempanhamento de pregos v laxas

Pratgdos em teis operagdes g compargdos 808 pregos & mxas Wliizades comn raferénug de
eTCadD {ANEIVA,

G azampannamentts mansal do o 0 (A CAnen de
cdetniia garaniing Bg0et & mocides no cudp & med
tistorsBes decorrentes duy Ascos 3 sla alrelados.
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Cem base nas detsrminactes du Portaria P8 n® 170, de 28 de abril de 2017, anei
1PS ' 440 de 00 da sunbro da 2013, for inslituldo o Comita de nvs
n* GOT2073. com o fin iade minims de parlicipar no procasso

exacucho 48 Poiitica de investimentos,

Entenda-se como vanicipagsn no pracesso daclsel

Invastmeniog

abrangneia go

RIE
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b} avatara ¢ o &

€1 monorar e grau de riszo dos investimentas;

1 vhsatvar qug a restabilidade dos maurses 8180 da agords com o nivel

antdlige

@) QRrENtir a gecids dlica o transparsnle dos racursos;

POLITICA DE 1y

UITPATBAID 08 legisiacdo ¢ da Polibea de lavestimenios,

f} parant a execiho dos Processcs inlemos vollados para Invastirtentos;

W Instaurar sindielingia no dmbito ¢oa recursas de geain houver & necassidade,

MR maeouido o cumpriments o
Finarcorag

Todo 0 azempanhaments prehiavids peio Comith de investimentos serd da
relatinia, ssndo disponibiizade par Hprecacac, enaiise,
Conseihy da Deiberacio. Sua Purindicidada se acequa:

PREVIDENGIA,

Os rolatdrios suprucitados serdo mantios & colocados &
Social - SPREV. Tribunal do Contas do Estido, Canselho Fiscal ¢ d

irleressados
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WMARCEL FIGUEIRERD GONCALYES
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Mat 16828
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HUMBERTO MOREIRA D)

da § G
amals drgdos fise

Comité d@ Investimentos

Iat. 39,132
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ELAINE DE ANDRADE L, FEREIRA
Comit defrvestimelitos

Mat. 21414
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45 DISPOSICOES GERAIS

A preventa Politca do Investimantag poders ser revista ne ciso de sua BX8CuGAs & deverd ger
monitorada ng cUna praze. & contar da dale de sun aprovagde pelo 4rgdo superior compitinie do
RPPS sendo que o prazo de validade compraenderd o ano de 2020

Reumides exraordingras junte ac Comité de Fvastmenss o postatormenta com Consglhs
Deliberatvo do RPPS, serae realizadas SeMmipre que heuver necassidade de ajustes nesta Politica de
i rante o compar /COnUNtura da mercads, quands se aprasartar o inleressg du
Preservaghio dos alives financouys ety com vislas & adegquscio 4 nova legslagao

Qo 2 83 Pollica g Bwestimenice o supy possiveis ravisbas, o dotunientag i
Tunday DeM Some as aprovagdes eXQKIAE parmanecaida 4 disposcdn cos cegh
asompanhamente supervn salangio prio plazo oo 10 (dez) anos

Devero estar 0% peic nw @ operasiongivicdc dos
vastimentos do RPPS, atraves de exame de Cortficasio crgamzado por entdade aultionia di
fecomnacida apackinge tdenica o ifisto no mercado brasiio de capitais, cujo comtoign
abrangerd, no minime, ¢ cantida ng N & Partara MPAS n° 516, de 34 de agostode 2011

A comprovaghio da habiklaglio Gournerd madlgnte o preanchiments dos CApas especificoy
o da Politica de | «DPIN a do D de Apl. @
Investimontos dos Recurses - DAIR

As Ingttupdos Financoras quy OpSrem ¢ que veiltam B opersr com o RFPS podardy, a link
st ong UCET BP0 IGCice aAVES 00 CUISOS BBMINDAGS & WOTKShaDs maimans pof
profssenas do morcato sy hartonanes dag para de s
oy uos Uls colegiados s RPPS Zam CUMe. CONTARIeEagan 48 Sefvicos prvales de
wntiatva 6o RPPS sem que naja dnus o COMBOMIGED WACULAITE BOS PROYIHOS t NVEsLIMErias

Casos winisos nesta Politcs de Investimentas ramelem-se & Reschupas CMN n' 392002070 4 suae
Almches, e & Ponara MPS n® 519 gg 24 0¢ agosto de 2011 a tambem aileragdes & Jamas
nonTElYas pelnenies aos Regimes Peoras do Previcencia Socal

& porte Integrante desta Folitca de Investimentos, a cipi de Ata do Comitd de Investimentss que
@ parficipante do procssso daciséio Quants & gua lormulaglc ¢ b copa da Ata do orglio suparior
compelanie que aprovil 0 preserts INsumento. davidaments assinaca POF SEAIS Membros

Este documanto deverd ser assinado
a) georepresehianin da uniade gestors do RPPS

b pros it pala glaboragio, 3620 2. dasta Polives de i wnlos am
atendimanto a0 § 4° do et 1* da Peraria n' 312 de 24 da agosto de 2011

agual, 05 de dezemire da 2015
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ATA DA DECIMA  REUNIAOQ
ORDINARIA DO CONSELHO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA RO
ANO DE 2019

Ads vinte ¢ seis dias do més de dezembra do &no de. dois mil e dezenove, %
10h. na Sale da Dirctoria Financeira do ITAPRENI, na Prefeitur Municipal
de Haguad, sito & Rua General Boeafivn n® 636 Centro, reunirium-se os
membros do Conselho Municipol de Previdéncia « CMP: Sheila Maria Souza
da Silva ¢ Silva - mat, 13,396, Presidente; Valdirene da Costa Pereira Prva -
mit, 3%, Dinein de Oliveira Mello - mat, 38.778: André Luiz da Silva
Mirandn - mai, 34.636; Maria Therezn Martins Corréa ~ mat. 35; Milton
Valviesse Gama - mat. 058, Participaram da reunidio Silvia Veras Ventura —
Presidente mat. 39.129; Eliae de Albtiquerque Pifieiro - Diretorn Geral
Financeira mat. 39.296 ¢ Elaine de A, L. Ferreira - membro do Cumitd de
Investimentos mat. 21.414. A Presidente do CMP declarou aberta a presente
teunido ¢ submeteu o analise dos membros do CMP a5 Aas n° 134, 135 30 e
137 do Comité de Investimentos, que foram aprovadas por este Conselho Fm
segaidda, a Presidente colocau em andlise o balaneere do mes de novembra de
2019. Apda detida andlise, o CMP aprovou por unanimndade v balaresre de
novembro. Dando prossegumento a reuniilo, o Congelho Municipal do
Previdéncin passou & andlise du Politica de Investimentos para o uno de 2020
apresentada pelo Comité de Investimentos. Verificando que & propusta
apresentada cumpriu as exigéncias legais, o Conselho Municipal de
Previdénein aprovou a Politica de Investimentas para o ane de 2020, Nada
mais huvendo para. constar, 4 reunido foi encerrada, antes marcando a prdxima
odia 21 de janeiro de 2020, E, para constar, eu, Milton Valviesse Camg,
i esta Ala, que segue assinada pelos membros do Conselho Municipal de
Previdéneia.

Vit

Sheila Maria Souza da Stiva e Sifva Andre Luiz 42 Silva Miranda
Representante ¢o Poder Exceutivo Representante do Poder Laecutso
Presidente do CMP Membro Titalar dy MP
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Valdirene da Costa Pereira Piva Maria Thereza Martins Corréa
Representante do Poder Executivo Representante dos Servidores Inativos
Membro Titular do CMP Membro Titular do CMP
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Dineia de Oliveira Mella Milton Valviesse'Gama
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 ERRATAS |

NA PUBLICACAO DO JORNAL OFICIAL DE ITAGUAI, EDICAO 777, DATADO EM 20 DE DEZEMBRO DE 2018.

NA PAGINA 6
Onde se |é: RESOLUGAO N® 726/19,
Leia-se: RESOLUCAO Ne 725/19.

NA PUBLICACAO DO JORNAL OFICIAL DE ITAGUAI, EDICAO 711, DATADO EM 27 DE MARCO DE 2019.
|

NA PAGINA 99, NO DECRETO Ne 4360/2019.

Onde se 1&: Art. 22 - 1 conta do inciso I, § 12 do art, 43 da Lei Federal ne 4.320, de 17 de margo de 1964, do § 22 art. 21 da Lei n¢
11.494/07 e da Lei Orcamentaria Anual de n? 3.702 de 13 de dezembro de 2018;
|

Leia-se: Art. 22 - Os recursos necessarios ao Credito Suplementar de que trata este decreto, correrio por conta do inciso I, § 12 do art.

43 da Lei Federal n2 4.320, de 17 de margo de 1964, do § 29, art, 21 da Lei n® 11.494/07 e da Lei Orcamentdria Anual de ne 3.702 de 13
de dezembro de 2018;

NA PUBLICACAO DO JORNAL OFICIAL DE ITAGUAI, EDICAO 731, DATADO EM 19 DE JUNHO DE 2015,

NAS PAGINAS 02 e 03, NO DECRETO N2 4379/2019.
Onde se 18: Art. 22 - Os recursos necessarios ao Crédito Suplementar de que trata este decreto, correrdo por conta do inciso I, § 12 do
art. 43 da Lei Federal n2 4.320, de 17 de marco de 1964, da Lei Orcamentaria Anual de n® 3.702 de 13 de dezembro de 2018;
\
Lefa-se: Art. 22 - Os recursos necessarios ao Credito Suplementar de que trata este decreto, correrdio par conta dos incisos | e I, §12do

art. 43 da Lei Federal n2 4.320, de 17 de margo de 19j4, da Lei Orcamentdria Anual de n2 3.702 de 13 de dezembro de 2018;

NA PUBLICACAO DO JORNAL OFICIAL DE ITAGUAI, EDICAO 740, DATADO EM 31 DE JULHO DE 2019.

NAS PAGINAS 01 e 02, NO DECRETO N¢ 4385/2019. J‘
Onde se |&: Art. 22 - Os recursos necessarios ao Crédi 0 Suplementar de que trata este decreto, correrio por conta do inciso 11, § 12 do
art. 43 da Lei Federal n2 4.320, de 17 de margo de 19(#\4, da Lei Orgamentdria Anual de n2 3.702 de 13 de dezembro de 2018;

|
Leia-se: Art, 22 -Os recursos necessarios ao Crédito Su‘plementar de que trata este decreto, correrdo por conta dos incisos | elll, § 12 do
art. 43 da Lei Federal n2 4,320, de 17 de margo de 1964, da Lei Orgamentaria Anual de n® 3.702 de 13 de dezembro de 2018;



COMITE DE INVESTIMENTOS

] ATA N.2 136/2019
ltaprevi
=N, Pauta: Assembleia Geral Extraordinaria para o Fundo FIC

,—Zy/ ‘”E
S “/% IMA-B 1000 .

\
Ao quinto dia do més de dezembro de 2019, as quinze horas, na sede do ITAPREV| — Itaguai

Previdéncia, situada na Rua General Bocailva ng 636, reuniram-se de acordo com a
resolugdo n2 01/2017 e alterada pela Resolugdo ne 10/2018, Silvia Veras Ventura,
Presidente do ITAPREVI, mat. 39.129 e os membros do Comité de Investimentos desta
Autarquia; Gabriel Pimentel Satyro, mat. 39.231; Humberto Moreira da Silva, mat. 39.132;
Marcel Figueiredo Gongalves, mat. 16.928 e Elaine de A. L. Ferreira, mat. 21.414. A PAUTA:
Recebemos o Edital de Convocagdo para Assembleia Geral Extraordindrio que ocorrerd no
dia 12/12/2019, na sede do Sindicato das Corretoras de Valores e Distribuidoras de Titulos
e Valores Mobilidrios do Rio de Janeiro, a proposta ter4 a opcao pela liquidacdo direta dos
ativos ou a transferéncia para uma nova Gestora que ird administrar as cotas do Fundo FIC
IMA-B 1000. Foi analisada a Minuta da Politica de Investimentos para o ano de 2020, com
base no cendrio da nossa Politica Interna e Econémica, a taxa Selic fixada em 5%, mais as
influencias da guerra comercial entre China e EUA, refletindo no PIB de ambos e
consequentemente na economia mundial, diante disso, a previsdo de rentabilidade para
2020 serd de IPCA+5,20%, conforme indicagdo realizada pela Consultoria de Investimentos
Crédito & Mercado, com base em estudos financeiros realizados pela mesma, percentual
que serd utilizado para as projecdes de Meta Atuarial. Foi solicitada a Asset Infinity, o
resgate total do Fundo Institucional Multimercado e Foram recebidos Aportes e Repasses
de ContribuicBes Previdenciarias no valor total de RS 6.116.042,27. A DECISAO: O Comité
deliberou pela transferéncia de gestora para a manutenc¢do do Fundo FIC IMA-B 1000, Foi
aprovado a proposta para a Pélitica de Investimentos para o ano de 2020. Os valores
recebidos referente a repasses foram aplicados o valor de RS 500.000,0 no Fundo Itad
Dunamis e no Fundo Referenciado DI o valor de RS 5.472.000,00, para facilitar a liquidez
no pagamento da Folha de Beneficios do Itaprevi. Nada mais havendo a tratar, foi lavrado a
presente ATA, redigida por mim, Elaine de A. L. Ferreira e assinada pelos componentes
deste comité. Finalizada a plenér‘ia as dezesseis horas e quarenta e cinco minutos do quinto

@ /./

dia do més de dezembro de 201§.
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COMITE DE INVESTIMENTOS
ATA N.2 136/2019

Pauta: Assembleia Geral Extraordindria para o Fundo FIC IMA-B
1000.
Ao quinto dia do més de dezembro de 2019, 3s quinze horas, na
sede do ITAPREV| — ltaguai Previdéncia, situada na Rua Gene-
ral Bocaitva ne 636, reuniram-se de acordo com a resolucdc n®
01/2017 e alterada pela Resolugdo ne 10/2018, Silvia Veras Ventu-
ra, Presidente do ITAPREVI, mat. 39,129 e os membros do Comité
de Investimentos desta Autarquia; Gabriel Pimente| Satyro, mat,
38.231; Humberto Moreira da Silva, mat. 39.132; Marcel Figueire-
do Gongalves, mat. 16.928 e Elaine de A. L. Ferreira, mat. 21.414. A
PAUTA: Recebemos o Edital de Convocagio para Assembleia Geral
Extraordindrio que ocorrera no dia 12/12/2019, na sede do Sindi-
cato das Corretoras de Valores e Distribuidoras de Titulos e Valores
Mobiliarios do Rio de Janeiro, a proposta terd a opgdo pela ligui-
da¢do direta dos ativos ou a transferéncia para uma hova Gestora
que ird administrar as cotas do Fundo FICIMA-B 1000. Foi analisa-
da a Minuta da Politica de Investimentos para o ano de 2020, com
base no cendrio da nossa Politica Interna e Econbmica, a taxa Selic
fixada em 5%, mais as influencias da guerra comercial entre China
e EUA, refletindo no PIB de ambos e Consequentemente na econo-
mia mundial, diante disso, a previsdo de rentabilidade para 2020
serd de [PCA+5,20%, conforme indicagdo realizada pela Consul-
toria de Investimentos Crédito & Mercado, com base em estudos
financeiros realizados pela mesma, percentual que serd utilizado
Para as projecdes de Meta Atuarial. Foi solicitada & Asset Infinity, o
resgate total de Fundo Institucional Multimercado e Foram rece-
bidos Aportes e Repasses de ContribuigBes Previdenciarias no va-
lor total de R$ 6.116.042,27. A DECISAO: O Comité deliberou pela
transferéncia de gestora para a manutencdo do Fundo FIC IMA-B
1000. Foi aprovado a proposta para a Politica de Investimentos
para o ano de 2020. Os valores recebidos referente a repasses fo-
ram aplicados o valor de RS 500.000,0 no Fundo ltad Dunamis e no
Fundo Referenciado DI o valor de RS 5.472.000,00, para facilitar
@ liquidez no pagamento da Folha de Beneficios do Itaprevi. Nada
mais havendo a tratar, foi lavrado a presente ATA, redigida por
mim, Elaine de A. L, Ferreira e assinada pelos componentes deste
comité. Finalizada a plenaria s dezesseis horas e quarenta e cinco
minutos do quinto dia do més de dezembro de 2019, |
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ERRATAS

Edicdo n2 774 - 11 de Dezembro de 2019

NA PUBLICACAO DO JORNAL OFICIAL DE ITAGUAY, EDICAO 773,
DATADO EM 06 DE DEZEMBRO DE 2019,

NA PAGINA 4, RATIFICACAO DE TERMO DE HOMOLOGACAO.
Onde se [8: ...com vista 3 seguranca, a manutencio dos servido-
res compartilhados da rede e transportes de dados, para aten-
der as demandas da Secretaria Municipal de Administracdo em
favor da empresa 7 LAN COMERCIO E SERVICOS EIRELI, CNPJ
07.335.957/0001-08...

Leia-se: ...com vista 3 séguranca, a manutencio dos servicos
compartilhados da rede e transportes de dados, para atender
as demandas da Secretaria Municipal de Administracio em fa-
vor da empresa 7 LAN COMERCIO E SERVICOS EIRELI, CNPJ
07.355.957/0001-08...



