Estado dc

_j

~—— Interessado

Rio de Janeiro

Munici pio de Itaguai
ITAPR VI - Itaguai Previdéncia

(ae ) (AT

LTAPER

AV

[

—— Endereco e Telefone

—— Assunto

Rubrica

N

— Juntada
Nimero e Ano do
Processo Juntado

" Juntada

\




Estado do Rio de Janeiro

#KglRCIEp\}? d[ials?.lga'?z;’lFEVI déncia POLITICA DE INVES;I'IMENTOS 2019

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019

ITAPREVI — ITAGUA[ PREVIDENCIA

p.1



Estado do Rio de Janeiro

Mounicipio de Itaguai .
ITAPREV' _ Itagua‘ Previdéncia POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019

SUMARIO

I INTRODUGAO..o
2 OBIETIVO
3 CENARIO ECONOMICO....... — ..
3.1 INTERNACIONAL — 1° SEMESTRE 20185
32 NACIONAL — 12 SEMESTRE 20186
53 PERSPECTIVAS9
3.3.1 P g sl S ]

3.3.2 NACIONAL - 2° SEMESTRE DF 2018

3.4 EXPECTATIVAS DE MERCADOI3

4 ALOCACAG ESTRATEGICA DOS RECURSOS s R 9
41 SEGMENTO DE RENDA FIXAIG
42 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS O -
43 ENQUADRAMENTOIS
4.4 VEDAGGES 16

5  META ATUARJALlB
R A O AT vt s S 19
6.1 GESTAO PROPRIA 19
6.2 M o S 19
e et
7.1 i A S 20
7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO
7.3 T e S E———————— 21

8  POLTICA DE TRANSPARENCIA ...

i

9 CRITERIOS PARA CREDENCFAMENTOB

9.1 PROCESSO DE SELECAO E AVALIACAO DE M R S N 23

10 PRECIFICACEO DE ATNOSzS

10.1 METODOLOGIA 25
10.1.1 MARCACOES ...

10.2

10.2.2  FUNDOS DE JNVESTIMENTOS28
1023 TITULOS PRIVADOS...........oooo !
TR s e 29

103 FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES
11 CONTROLES rNTERNOSSO
12 DISPOSICOES GERAIS... ...




Estado do Rio de Janeiro

Municipio de Itagual' POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019
ITAPREVI - Itaguai Previdéncia >

1 INTRODUCAO

Atendendo 3 Resolucdo do Conselho Monetario Nacional - CMN ne 3.922, de 25 de novembro de 2010, alterada
pela Resolugio CMN n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014 ¢ Posteriormente pela Resolugdo CMN n° 4.604, de
19 de outubro de 2017, doravante denominada simplesmente “Resolugio CMN ne 3.922/2010%, o Comité de

Os fundamentos para a elaboracio da presente Politica de Investimentos estio centrados em critérios técnicos
de grande relevincia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com parametros solidos,
€ aquele referente 3 analise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo € passivo,
levando-se em consideragdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo)
projetadas pelo célculo atuarial.
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2 OBJETIVO

A Politica de Investimentos do ITAPREV] - ITAGUAI PREVIDENCIA tem como objetivo estabelecer as diretrizes das
aplicages dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficidrios do regime, visando atingir a
meta atuarial definida para garantir a manutencio do sey equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tendo
sempre presentes os principios da boa governanca, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacio,
adequagdo & natureza de suas obrigacdes e transparéncia.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenirio ecandmico, a politica
estabelecerd a modalidade e os limites legais e Operacionais, buscando a mais adequada alocacdo dos ativos, a

vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos requisitos da Resolucdo CMN ne
3.922/2010,
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3 CENARIO ECONOMICO

3 INTERNACIONAL — 1° SEMESTRE 2018
EUROPA

De acordo com a agéncia européia de estatisticas, Eurostat, a economia da zona do €uro, composta por 19
paises, evoluiu 0,4% no primeiro trimestre de 2018, em relacdo ao anterior, em que havia crescido 0,7% e 2,5%

Na comparagdo anual. A eXpansdo trimestral foi mais lenta, por conta da reducdo do coméreio exterior, tendo
sido sustentada pelo consumo e pelos investimentos,

Entre as economias mais importantes do bloco econdmico, a da Alemanha crescey 0,3%, na base trimestral e
2,3% na anual, 3 da Franca 0,2% e 2,2%, a da Italia 0,3% e 1,4% e da Espanha 0,7% e 3%, respectivamente. J4 a
€conomia do Reino Unido, membro da Unido Européia — UE Cresceu 0,2% no primeiro trimestre, em relagdo ao
anterior e 1,2% na comparagdo anual,

Quanto ao desemprego na zona do euro, a taxa ficou em 8,4% em maio. Na Alemanha ele foi de 3,4% nesse
més, nova minima histdrica e na Espanha 16,55% em margo.

Em junho, os Precos ao consumidor tiveram alta de 2% na base anual, ganhando forca em relagdo ao aumentg
de 1,9% em maig & chegando 4 meta de 2%, do Banco Central Europeu — BCE, que em sua reunido em meados
de junho manteve a taxa bdsica de juros em 0% e a de depdsitos bancarios em -0,4%. No comunicado afirmou
que ndo pretende elevar o juros até pelo menos o verdo de 2019 e informou QuUe o seu programa de estimulas
quantitativos seguira em € 30 bilhes até setembro e que entre outubro e dezembro ser4 reduzido para € 15
bilhdes mensais, quando serd entdo encerrado.

EUA

foram criados, quando o esperado eram 195 mil. Para acompanhar o crescimento da populagdo ativa, 120 mil
NOVOs empregos por més precisam ser Criados. O més marcou o 93¢ més seguido de criagdo de empregos nos
EUA, a série mais longa da histdria. A taxa de desemprego, por outro lado, subiu de 3,8% em maio, para 4% em
junho, com maior nimero de pessoas procurande emprego.

Ainda em junho, a inflagdo do consumidor subiu 0,1% na comparagdo com maio e 2,9% na base anual. O nucleo,
que exclui os aumentos da energia e dos alimentos subiy 2,3%, jé acima da meta do FED.

Em sua reunido, meadog de junho, o Comité de Politica Monetaria do FED, o banco central americano, decidiu
tOmo era esperado, elevar a taxa basica de juros, desta feita da banda entre 1,50% e 1,75% para entre 1,75% e
2% a.a. Na ata, as autoridades do FED enfatizaram o0 sélido crescimento econémico e repetiram a abordagem
gradual no aumentg dos juros.

O fato é que os indicadores econdmicos globais j4 mostraram os primeiros sinais de sofrimento com os
primeiros passos de uma “guerra” que estd abalando os mercados financeiros e a confia n¢ca do empresariado. Py
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ASIA

No segundo trimestre deste ano, a economia chinesa crescey 6,7% na comparacdo anual, continuando a Superar
a meta do governo, de 6,5%, embora tenha recuado ligeiramente sobre o crescimento de 6,8% verificado no
primeiro trimestre. Esse dado ainda néo reflete o impacto das tarifas impostas pelo governo americano, o que
poderd ocorrer na segunda metade do ano.

Quanto 4 economia do Japdo, houve uma contracdo anualizada de 0,6% no primeiro trimestre de 2018, gquando
a expectativa era de uma queda de apenas 0,1%. Sobre o trimestre anterior a queda foi de 0,2%. Assim, o banco
central japcnés manteve em junho a sua politica monetaria inalterada, em que a taxa de depdsito de curto prazo
€ negativa em 0,1%.

o

1d 0 PIB da India teve expansao anualizada de 7,7% no primeiro trimestre do ano, impulsionado pelos setores de
construgdo civil e de servicos.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

RENDA FIXA

Nesse contexto, o rendimento dos tftulos de 10 anos emitidos pelo governo britanico (UK Gilt) passou de 1,18%
a.a., nofinal de 2017, para 1,27% a.a., no final do primeiro semestre de 2018 e o dos titulos do governo alemio
(Bund) de 0,42% a.a., para 0,31% a.a. J4 os titulos de 10 anos do governo americano (TreasuryBonds) tiveram o
seu rendimento alterado, no mesmo periodo, de 2,32% a.a., para 2,85% a.a. e os de 30 anos de 2,74% a.a. para
2,98% a.a.

RENDA VARIAVEL

Como era nossa expectativa, para a maioria das bolsas internacionais, o semestre foi de desempenhos
negativos. O indice Dax 30 {Alemanha} acumulou queda de 4,73% no semestre, enquanto o FTSE 100 (Grj-
Bretanha) recuou 0,66% nesse periodo,

Nos EUA, as bolsas voltaram 2 atingir niveis recorde, com a continuada melhora da economia. O indice S&P 500
apresentou alta semestral de 1,67%. N3 Asia, alimentado pela “guerra” comercial com os EUA, o indice Shanghaj
SE Composite (China) caiu 13,90% no semestre, enquanto o indice Nikkei 225 (Japdo), se desvalorizou em 2,02%
no periodo.

No mercado de commodities, o petréleg, o principal produto, teve valorizagdo expressiva. O tipo Brent subiu
quase 19% no semestre. 0 preco da commodity atingiu seu valor mais alto em trés anos. Para os analistas, ha

3.2 NACIONAL- 12 SEMESTRE 2018

ATIVIDADE ECONOMICA

primeiro trimestre do ano anterior cresceu 1,2%. & =z @@ . L /@
SN o 2 =&
‘ £/




Estado do Rio de Janeiro

MuniCipiO de Itaguai POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019
ITAPREVI - ltaguai Previdéncia

Pelo lado da oferta, a queda do setor agropecuario foi de 2,6%, no trimestre, o setor industrial crescey 1,6%eo0
setor de servigos 1,5%. Pelo lado da demanda, o consumo das familias crescey 0,5%, os investimentos
(Formacdo Bruta de Capital Fixo) 0,6% e o consumo do governo recuoy 0,4%. As exportacdes, por sua vez,

registraram alta de 1,3% entre janeiro e marco e as importagGes de 2,5%. A taxa de investimento foi de 16% no
trimestre,

por exemplo.

EMPREGO E RENDA

De acordo com a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (Pnad), do IBGE, a taxa de desemprego
no pais foi de 12,7% no trimestre encerrado em maio, quando no ano anterior havia sido de 13,3%. O numero
de desempregados atingiu 13,2 milh@es de pessoas depois de ter alcangado 13,1 milhdes no més anterior. O
rendimento médio real (corrigido pela inflag&o) foi de RS 2.187,00 no trimestre de marco a maio.

SETOR PUBLICO

As despesas com os juros nominais totalizaram em doze meses RS 384,3 bilhdes (5,77% do PIB). O resultado

nominal, que inclui o resultado primdrio mais os juros nominais foi deficitario em RS 480,2 bilhdes em doze

meses e a Divida Bruta do Governo Geral (governo federal, INSS, governos estaduais e municipais) alcangou RS
) 5,13 trilhBes em maio, ou o equivalente a 77% do PIB.

Antes da greve dos caminhoneiros, o governo vinha reiterando a viahilidade de cumprir a meta fiscal deste ano
que é de um déficit de RS 159 bilhGes. No entanto a tarefa ficou muito dificil por centa dos gastos adicionais que
teve com o evento, e por conta de uma queda na arrecadagdo com o menor crescimento do PIB.

Outro fato importante foi a edicdo pelo presidente Temer da Medida Proviséria 830/2018, que extinguiu o
Fundo Soberano Brasil — FSB, criado em 2008 como uma espécie de poupanca a ser utilizada em caso de crise.
Os recursos do fundo foram para o caixa do governo e serdo usados para o pagamento da divida publica federal.
O governo tomou a decisdo como forma de garantir o cumprimento da regra de ouro em 2018.

deverdo melhorar.

INFLACAD

ional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), calculado pelo IBGE e que
abrange as familias com renda mensal entre um e quarenta salarios minimos foi de 1,26% em junho, por conta
principalmente dos aumentos de pregos dos alimentos, como consequéncia da greve dos caminhoneiros, ante
0,40% em maio. Foi a maior alta para um més de junho desde 1995, No semestre o indice acumulou alta de 2,60
% e em doze meses de 4,39%.

la a inflacdo medida pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), também calculado pelo IBGE,
abrangendo familias com renda mensal entre um e cinco saldrios minimos, subiu 1,43% em junho, ante 0,43%
em maijo. Assim, acumulou uma alta de 2,57% no ano e de 3,53% em doze meses,
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JURQOS
Depois de ter reduzido a taxa Selic para 6,50% ag ano, em sua reunido de junho o Comité de Politica Monetéria
do Banco Central - Copom manteve pela segunda vez e de forma unanime a taxa no atual patamar, citando a
piora no mercado externo e 0 menor crescimento do pafs. Portanto, diante das incertezas o BC decidiu n3o se
tomprometer com sinalizagdes sobre 0s proximos passos da politica monetéria e reafirmou que ela tem foco
exclusivo na inflacgo, seus balangos de risco e na atividade econémica.

desafiador.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

A taxa de cAmbic délar x real, denominada P-Tax 800, que ¢ calculada pelo Banco Central do Brasil, fechou o
primeiro semestre de 2018 cotada a RS 3,8558, acumulando uma alta de 16,56% no ano e de 16,55% em doze

Em relacdo ao Balanco de Pagamentos, as transaces correntes acumularam, em doze meses, terminados em
maio, um déficit de USS$ 13 bilhes, ou o equivalente a 0,65% do PIB, depois de ter se superado os USS$ 100
bilhdes, em 2014. 0s investimentos diretos no pais (IED) totalizaram US$ 61,8 bilh&es nos dltimos doze meses e
permaneceram como 3 principal fonte de financiamento do balanco de Pagamentos. J& as reservas
internacionais, ao final de maio, pelo conceito de liguidez eram de USS 382,5.

Quanto a Balanca Comercial, o superavit no primeiro semestre de 2018 foi de USS 30,05 bilhges, 17% menor do
que o registrado no mesmo periodo de 2017, em que foi recorde,

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

RENDA FIXA

referenciais dos fundos de renda fixa foi o do DI, que acumulou alta de 3,18% no semestre, seguido do IRF-M1,
com alta de 3,08%, enquanto a meta atuarial baseada no IPCA + 6%a.a acumulou alta de 5,59% e a com base no
INPC + 6% a.a 5,55% no mesmo perfoda.

RENDA VARIAVEL

Para a bolsa brasileira, com os riscos se elevando sensivelmente, o semestre também acabou sendo ruim. O
indice Bovespa caiu 4,76% no periodo, embora tenha tido uma alta de 15,68% em doze meses,

Os investidores estrangeiros, que representam hoje cerca de metade do volume financeiro da Bovespa, por
conta do cendrio externo mais perigoso e volatil, foram os responsaveis por uma retirada liquida de RS 9,94
bilhdes da bolsa brasileira no primeiro semestre do ano, o pior resultado desde 2008.

£ 8 @
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3.3 PERSPECTIVAS

331 INTERNACIONAL — 2° SEMESTRE DE 2018

Para o FMI, o Crescimento global sers de 3,9% neste ano, com as economias avancadas evoluindo 2,4% e as
emergentes e dos paises em desenvolvimento 4,5%. No entanto, em meio as tensdes crescentes com a “guerra”

comercial, a expans3o global que se inicioy ha dois anos ainda & forte, embora deva ser Um pouco mais fragil e
mais desigual,

EUROPA

Em relacio 3 zona do eurg, o FMI, conforme relatério publicado ja em julho, tem 3 expectativa de um
crescimento de 2,2% em 2018 e de 1,9% em 2019,

que sua meta de inflacso seja atingida de forma estavel. Quanto 3 atividade econdmica disse gque embora os
tltimos dados tenham sido mais fracos, espera que o PIB evolua 2,1% este ano.

Para a economig alem3, o FMI previu crescimento de 2,2% em 2018 e 2,1% em 2018. Para 3 economia francesa
estimou um crescimento de 1,8%, este ano e de 1,7% no préximo. Para a italiana, 1,2% e 1% € para a espanhola
2,8% e 2,2%, respectivamente. Para o Reino Unido estima um crescimento de 1,4% neste ano e de 1,5% no
proximo. Para a Russia, pais emergente do continente europeu, o FMI projetou a alta do PIBem 1,7% em 2018 e

Para o presidente do FED, Jerome Powell, 0 melhor caminho para a politica monetéria é seguir com o gradual
aumento da taxa de juros. Com o forte mercado de trabalho e a inflacio perto do objetivo, os riscos para as
perspectivas em geral estio equilibradas.

Para a China, o FM| previu uma evolugio do PIB de 6,6%, em 2018 e de 6,4% em 2019. Sem duvida a disputa
comercial provoca Preocupacdes, embora para o banco central, a politica fiscal do pais tem amplo espaco para
sustentar a economis. O governo deve usar fundos fiscais para reabastecer o capital das instituigdes financeirag
estatais e aliviar a pressio na desalavancagem do mercado financeiro.

Em relacdo ao Japdo, o FMI estimou um crescimento de 1% em 2018 e de 0,9% em 2019, Para 3 india estimou
um crescimento de 7,3% neste ano e de 7,5% no préximo. g
5 ¢ =W o
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MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

RENDA FIXA

Ainda em abril, o FMI alertou que a divida global se encontra mais alta do que nunca, ao alcangar 225% do PIB
mundial, superando inclusive o pico registrado em 2009, em grande parte por culpa do crescente endividamento
da China. A divida publica desempenha um papel importante nesse aumento global, o que reflete o colapso
econémice durante a crise financeira mundial e a resposta politica, assim como os efeitos da queda de 2014 nos

precos das matérias-primas e o répido crescimento da despesa no caso dos mercados emergentes e nos paises
em desenvolvimento de baixa renda.

Para importantes gestores de fundos de hedge globais, o fim do periodo de uma década de valorizagdo dos
ativos, a medida que os principais bancos centrais normalizam a politica monetdria e a ascensio do populismo,

que ameaca o comeércio internacional poder3o trazer de volta situag@es de crise como as vividas em 2000 e
2008.

O fato & que na medida em que os estimulos fiscais adotados em larga escala pelos bancos centrais foram
inéditos, a sua desmontagem também é. Aos poucos estamos indo para isso.

RENDA VARIAVEL
Para as bolsas internacionais, com a normalizagdo das politicas monetdrias e com as crescentes tensdes
comerciais, o cendrio é bastante incerto. Ainda para agravar as perspectivas, as bolsas americanas que se

encontram no pico de valorizaco, em algum momento terdo que realizar lucros de forma mais contundente,
influenciando outras no mundo.

. sy | - 3
Para a equipe de andlise do Goldman Sachs, a atual fragueza do mercado de commodities proporciona uma
oportunidade de compra, baseada em um forte crescimento da demanda, em problemas na oferta e na queda
dos estoques nos mercados de energia e metais.

Conforme a Agéncia Internacional de Energia a oferta global de petréleo pode ser estressada ao limite devido a
prolongadas interrupgdes de producdo, a queda esperada nas exportagdes do Ird e ao declinio da produgdo na
Venezuela. Por esses fatores, a China e a india, segundo e terceiro maiores consumidores do planeta, poderdo
enfrentar grandes desafios em encontrar alternativas de suprimento. Segundo o Bank ofAmerica o petréleo
pode chegar a USS 100 o barril e até superar essa marca, ja em 2019.

3.3.2 NACIONAL —2° SEMESTRE DE 2018

ATIVIDADE ECONOMICA E EMPREGO

Para o FMI, em projecdo ja divulgada no més de jultho, o PIB do Brasil ird crescer 1,8% em 2018 e 2,5% em 2019.
Sera um desempenho abaixo do potencial, com a divida publica muito alta e subindo. As perspectivas no médio
prazo continuam “ndo inspiradoras” em meio a auséncia de reformas. “Como contraponto ao aperto das
condi¢Bes financeiras globais, o compromisso com a busca da consolidagdo fiscal, ambiciosas reformas
estruturais e o fortalecimento da arquitetura do setor financeiro ser3o necessarios para colocar o pais em um
caminho de forte, balanceado e duradouro crescimento”.

Para o ministro da Fazenda o impacto da greve no crescimento deste ano deve ser reduzido, pois foi um choque
de prazo curto. Mas mesmo assim, no Relatério Trimestral de Inflagdo o Banco Central estima a evolucdo do PIB
de 2018 em 1,6%, frente a 2,6% no estudo anterior. Segundo Maria Silvia Bastos Marques, presidente do
Goldman Sachs no Brasil, a melhora da produtividade ¢ uma das questdes fundamentais para o crescimento
sustentado do Brasil. “Muito se fala das reformas, mas o Brasil s& vai crescer de forma sustentada se houver
melhora da produtividade”. Ela classificou como “desastre” os indicadores de produtividade do pais comparado

a outros e afirmou ser premente a melhora do ambiente de negdcios no Brasil. 4 % @_
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Outra importante quest3o fiscal a ser resolvida, é o cumprimento da chamada regra de ouro, que determina que
as operagOes de crédito da Unido (endividamento) n3o podem ser maiores do gue as despesas de capital
(investimentos) em um determinado exercicio. Nesse aspecto, o Tesouro Nacicnal prevé insuficiéncia de RS
102,9 bilhdes em 2018, descontada j& a antecipagdo do pagamento de RS 60 bilhdes feito pelo BNDES, de RS
260,2 bilhes para 2019 e de RS 307,3 bilhdes para 2020. Haja crescimento econdmico para resolver issg,

INFLAGAO
Conforme o dltimo Relatdrio Focus, 6 mercado financeiro estima que a inflagdo de 2018, medida através do
IPCA, serd de 4,15% e de 4,10% em 2019. Para o Banco Central, através do dltimo Relatdrio Trimestral de

Inflagdo, ela serd de 4,20% neste ano, portanto, abaixo do centro da meta Que € de 4,5%. Para 2019 estimou a
variacdo do IPCA em 3,70%,

Além do efeito do cambial nos Precos, gue ainda ndo é possivel dimensionar exatamente, as contas de luz mais
caras poderdo elevar a inflacdo deste ano em até 0,5 ponto, se as condigtes hidricas n3o piorarem ainda mais.

Conforme levantamento do banco CreditSuisse, uma desvalorizacdo do real de 10% no préximo ano poderia
levar a variacdo do IPCA a 5%. Em condigdes normais, a cada 10% de desvalorizagio cambial, 0,7 ponto
percentual é adicionado 3 inflacdo.

E importante lembrarmos que, no final de junho, o Conselho Monetérig nacional reduziu a meta de inflacdo em
2021 para 3,75%, com margem de tolerdncia de 1,5 ponto percentual para mais ou para menos. Para 2019 a
meta ja tinha sido fixada em 4,25% e em 4% para 2020.

JUROS
Para o mercado financeiro, este ano ira terminar com a taxa Selic em 6,50% ao ano e no proximo em 8% ao ano.
Para o ex-presidente do Banco Central, Carlos Langoni, a taxa de juros de 6,50% ndo é sustentavel no médio

Prazo, mesmo com a inflacdo baixa. O cendrio externo esta se deteriorando por conta do aumento dos juros nos
EUA e da “guerra” cambial.

Para o banco BTG Pactual, o ponto de equilibrio da taxa basica de juros podera ficar no proximo ano entre 7% e

8% a0 ano caso seja eleito um presidente comprometido com reformas, ou entre 10% 3 13% 20 ano no caso
contrério.

CAMBIO E SETOR EXTERNO
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analistas. Para o Bank of América, a cotagdo pode chegar a RS 5,50 depois das eleigBes, pelas razdes ja
anteriormente mencionadas.

Em relacdo a Balanca Comercial, o Relatério Focus estima um superavit de US$ 57,81 bilhdes em 2018 e de uss
49,30 bilhdes em 2018. Para 0 déficit em transacBes correntes, o mercado o estima em USS 20 bilh&es em 2018
e em USS 34,1 bilh&es em 2019. E finalmente para o Investimento Estrangeiro Direto — IED, a estimativa & de um
ingresso de USS 70 bilh&es em 2087 e de USS 74,65 em 2018,

O fato positivo é o de que o Brasil pdde se tornar o mais importante parceiro estratégico da China, na medida
em que € o Unico pafs com dimensdo continental onde n3o h4 entraves politicos, de fronteira oy de supremacia
oMo ocorre no caso da Rdssia, india e EUA. “A China olha o Brasil como um pais onde pode escoar capital,
tecnologia e capacidade ociosa”, segundo Kevin Tang, diretor-executivo da Camara de Comércio Brasil-China. e

Qv B o @Q = & M
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MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

RENDA FIXA

estdo envolvidas, as armas do BC e do Tesouro para enfrentar a crise s3o limitadas. Quando se falaem inflacdo e
taxa de juros das aplicactes financeirzgs, o fator cdmbio ests sendo altamente relevante,

RENDA VARIAVEL

Merece também especial atencdo o investimento em fundos imobilidrios, ativo com alto potencial de retorng,
dependendo da evolugdo dos acontecimentas.

34 EXPECTATIVAS DE MERCADO

Indices (Mediana Agregado)

b 2018 2018
1PCA (%) | 415 4,10
1GR-M {%4) 7,87 4,49
Taxa de Cimbio {RS/LSS) ‘ 3,70 3,70
Meta Taxa Selic (%i.a,) ‘ 6,50 8,00
Investimentos Diretas no Pais (USS tilhées) ; 68,00 72,00
Divida Liquida do Setor Pablico (% do pig) | 54,25 57,10
PIB (% do trescimento) 1,48 2,50
Producéa Industrial (% do crescimento) 2,73 3,00
Bolanca Comercial (USgBihGes) | o SSER TR s
= https:.;‘/www‘bch.gav.br/‘pechCl/Pt%)RT,t‘readnut!RZOlBUB1?.pdf {2018.08_21) g %
S ® B
/ \
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4 ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

médio prazo, conforme descrito abaixo:

Alocagdo Estratégica para o exercicio de 2019

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019

pela gestio do RPPS devem observar os limites estabelecidos por
¢do CMN ne@ 3.922/2010. Limites estabelecidos mediante estudo da
ctivas futuras, com as hipdteses razoaveis de realizaciio no curto e

| Estratégia  de Alocagio - Polftica de
Investimento de 2019
Segmento | Tipo de At | Limite da | Limite Estratégia Limite
BRI ipadentiva Resolugio CMN % | Inferior (%) | Alvo (5) Superior (%)
Titulos Tesouro Nacional —SELIC - Art. 79, 1, “a”. 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Referenciados em 100% titulos TN - Art. 72, |, " b 15,00% 25,002 70.00%
|
Fl Referenciados em [ndice de Renda Fixé, 100% titulos TN - Art. 7°, | "¢" 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operages Compromissadas em titulos TN - Art. 79, 11 5.00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Referenciados RF - Art, 72, 1lI, Alinea “a"” 60,00% 5,00% 10,00% 60,00%
FI de Indices Referenciado RF- Art. 72, 1ll, Alinea “b” 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl de Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea “a” | 40,00% 200 SO #0,00%
Renda ‘
Fixa FI de Indices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b* 40,00% Ji00% 0,00% 0:-00%
Letras Imobiliarias Garantidas - Art. 72, V, Alinea “b" 20,00% 0,00% 0,00% 2,007
Certificados de Depdsitos Bancarios - Art. 79, V|, Alinea "a" 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%
00
Depésito em Poupanga - Art. 72, VI, Alinea “b" il 0:00% LR 000
|
Fl em Direitos Creditérios - sénior Art. 72, VI, 3" 5.00% 0,00% =.00% 3007
b 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado™ Art. 72, VIl, "b" 5i00% {.00% Lg% g
00 5,00%
Fl de Debéntures Infraestrutura - Art. 72, Vll, "¢* SR S0 0.00%
Subtotal 570,00% 30,00% | 70,00% 200,00%
! 0,00%
FI Referenciados em Renda Variavel - Art. 89,1, "a" 30,00% 0.00% 0,00%
,00%
FI de Indices Referenciados em Renda Varivel- Art. 82, |, "b" 30,00% 0,00% 0.00% 0
S BN < i, 8, ] P 20,00% 7,00% 10,00% 20,00%
4 0,00%
Renda | Flem indices de Aces - Art, 82, I, "b" i 0% o0%
RS ¢ timercodo - At 8s, 1l i L o 100%
i 0% ,00%
Fl em ParticipacBes - Art, 8¢9, IV, "a" 5,00% 0,00% 50 5.0
2,0 5,00 5,00%
Fl Imobilidrio - Art. 82, 1V, b ‘ i oz i
Subtotal 1 120,00% 16,00% 30,00% 40,00%
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A estratégia de alocagdo para os préximos cinco anos, leva em consideragdo ndo somente 0 cendrio
macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo resultado da anélise do fluxo de
Caixa atuarial e as projec&es futuras de déficit e/ou superavit,

Alocacdo Estratégica para os proximos cinco anos

Estratégia de Alocaclio - para os préximos
cinco exercicios

Segmenta | Tipo de Ativo ;:::; ¢hio CMN ;: 4 Limite Inferior (%). Limite Superior (%)
Titulos Tesouro Nacional = SELIC - Art. 79, | “g. 100,00% 0,00% 0,00%
FI Referenciados em 100% titulos TN - Art. 79,1, "b" 100,00% 15,00% 70,00%
Fi Referenciados em Indice de Renda Fixa;, 100% titulos TN - Art, 7°, | "c* 100,00% 0.00% 0,00%
Operagdes Compromissadas em titulos TN - Art. 79, 11 5,00% 0,00% 0,00%
FI Referenciados RF - Art. 72,11, Alinea “a” 60,00% 5,00% 60,00%
FI de Indices Referenciado RF- Art. 72, I, Alinea “b” 50,00% 0,00% 0,00%
Fi de Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea “a” | 40,00% 10,00% 4D,00%
?:;:da FI de Indices Renda Fixa - Art. 72, 1V, AIineLa op 40,00% 0,00% 0,00%
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 7¢,V, ‘Ah‘nea “b” 20,00% 0,00% 0,00%
Certificados de Depdsitos Bancdrios - Art. 79, VI, Alinea "a" 15,00% 0,00% 15,00%
Depdsito em Poupanca - Art. 72, VI, Alinea "b" 15,00% 005 0,00%
Fl em Direitos Creditdrios - sénior Art. 72, :{III, "a" 5,00% 2,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado®- Art. 72, Vil "b" 008 Qo pauh
Fl de Debéntures Infraestrutura - Art. 79, \Jf I, %" 5,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 570,00% 32,00% 200,00%
Fl Referenciados em Renda Varidvel - Art. 82, |, "a" 30,00% C.00% 0,00%
Fi de [ndices Referenciados em Renda Varidvel- Art. 8¢, [, "b" 30,00% 0,60% 0,00%
Flem Acdes - Art. 82, [, "a" ‘ 20,00% 7,00% 20,00%
Renda Fl em [ndices de AcBes - Art. 89,11, "p" | 20,00% 0,00% 0,00%
ey Fl Multimercado - Art, 8¢, 1| 10.00% 7,00% 10,00%
Fiem Participagses - Art. 82, IV, "a" 5,00% 2,00% 5.00%
Fl Imobilidrio - Art. 82, v, “b 5,00% L gt
Subtotal fir 120,00% 18,00% | %0.00%
Total G |

O ITAPREVI - ITAGUA[ PREVIDENCIA considera os limites apresentados o resultado da andlise feita através das
reservas técnicas atuariais (ativos) e asi reservas matematicas (passivo) projetadas pelo célculo atuarial o que
pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira.

Serdo observados também, a compatibilidades dos ativos investidos com os prazo e taxas das obrigacdes

presentes e futuras do regime. @ ﬁ/ @ \j@ @
: ,&_/Q,E
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41  SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolugio CMN n° 3922/2010, propde-se adotar o, limite de maximo
de 84% (oitenta e quatropor cento) dos investimentos financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa.

A negociacio de titulos e valores mobilidrios no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos)
obedecerd ao disposto, Art. 79, inciso |, alinea “a” da Resolucdo CMIN n° 3.922/2010, e deverio ser
comercializados através de plataforma eletrénica e registrados no Sistemz Especial de Liquidaco e de Custddia
(SELIC), n3o sendo permitidas compras de titulos com pagamento de Cupom com taxa inferior 3 Meta Atuarial,

4.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagdo ao segmento de renda varidvel, cuja limitacdo legal estabelece que os recursos alocados nos
1 - . el - & i
investimentos, cumulativamente, n3o deverdio exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos em

moeda corrente do RPPS, limitar-se-30 a30% (trinta por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do
RPPS.

Sdo considerados como investimentos estruturados segundo Resolucdo CMN n® 3922/2010, os fundos de
investimento classificados como multimercado e os fundos de investimento em participagdes, - FIPs.

43  ENQUADRAMENTO

O ITAPREVI - ITAGUAT PREVIDENCIA considera todos os limites estipulados de enquadramento na Resolugio CMN
n®3.922/2010, e como entendimento;complementar a Segdo lll, Subsecdo V dos Enquadramentos, destacamos:

Os investimentos que estdo em desacordo com as novas exigéncias da Resolucdo CMN n° 3.922/2010, poderio
manter-se em carteira por até 180 dia‘rs as aplicagBes, sendo considerado infringéncias aportes adicionais.

Serdo entendidos como desenquadramento Passivo, os limites excedidos decorrentes de valorizacdo e
desvalorizagio dos ativos oy qualquer tipo de desenquadramento que n3o tenha sido resultado de acdo direta
do RPPS,

44 VEDACOES

O Comité de Investimento do ITAPREV] - ITAGUAI PREVIDENCIA dever; seguir as vedagdes estabelecidas pela
Resolugdo CMN n° 3.922/2010, ficando adicionalmente vedada a aquisigio de:

1. Operacdes compromissadas;
2. Dep6sitos em Poupanca;
3. Aquisicio de qualquer ativo final, emitida por Instituicdes Financeiras com alto risco de crédito;
fechado que n3o possuam segregacdo de funcgdes na prestagdo de servicos, sendo ao menaos,

duas pessoas juridicas diferentes, de suas controladoras, de entidades por elas direta
S ouquais outras sociedades sob controle comum:; 9 @%

¢ T o
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Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos nio determinem que os ativos de créditos que

compdem suas carteiras sejam considerados como de baixo risco de crédito por, no minimo, uma das
agéncias classificadoras de risco citadas no item 7.2 - Controle do Risco de Crédito da presente Politica de
Investimentos;

, NO minimo, trimestralmente, e que faca a lavratura de
torar o desempenho dos gestores e das empresas investidas;

atas, com vistas a moni
. |

A classificagio e enguadramento das ¢

pelos ativos finais investidos dqlvendo h

otas de fundos de investimento n3o podem ser descaracterizados
aver correspondéncia com a politica de investimentos do fundo.

&
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5  META ATUARIAL

bagamento das aposentadorias e pen$6es em algum momento no futuro.
|
|

Considerando a distribuicdo dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada nesta Politica de investimentos, as

projecBes indicam que a rentabilidadd real estimada para o conjunto dos investimentos ao final do ano de 2019
sera de 6,00% (Seis por cento), somadq ainflacdo de IPCA.

Ainda assim, o ITAPREVI - ITAGUAI PRELIIDENCIA avaliard a execugdo de estudos
qual a real situagdo fina nceiro-atuarial do plano de beneficios previdenciarios.
|

que evidenciem, no longo prazo,

p.18
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6 ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipdteses previstas na Resolucdo CMN ne 3.922/2010, a aplicacdo dos ativos sers realizada
PpOr gestdo propria, terceirizada ou mista.

PREVIDENCIA serd prépria.

6.1  GESTAO PROPRIA

profissionais qualificados e certificados por entidade de certificagdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia
Social, conforme exigéncia da Portaria MPS no 519, de 24 de agosto de 2011, e contard com Comité de
Investimentos como orgéo participa‘diva do processo de andlise, com o objetivo de gerenciar a aplicacdo de
recursos conjuntamente com a Diretoria Executiva, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos

’

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratacdo de empresa de consultoria, de acordo com o0s critérios
estabelecidos na Resolugdo CMN ne 3.922/2010, para prestar assessoramento as aplicagdes de recursos.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de investimentos na gest3o
dos recursos, visando atingir e obter o eTquih’brIo financeiro e atuarial com a solvabilidade do plano.
4

p.19
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7 CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicagdo financeira estard sujeita a incidéncia de fatores de risco que
podem afetar adversamente o sey retorno, entre eles:

de mercado. E o risco de variagdes, oscilagdes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de
juros, pregos de aces e outros indices.  ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

® Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, & aquele em que
hd a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituigdo que emitiy
determinado titulo, na d%ta e nas condigbes negociadas e contratadas;

volume de negécios e ap;resenta grandes diferencas entre o Prece que o comprador esta disposto a
pagar (oferta de compra) e aguele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é
necessario vender algum;ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil canseguir realizar a venda
sem sacrificar o prec¢o do ativo negociado.

7.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

\
O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk par? controle do risco de mercado, utilizando os seguintes pardmetros para o
calculo do mesmo: |

*  Modelo paramétrico;

® Intervalo de conflanga de 95% (noventa e cinco por cento);

|
: | o, —
® Horizonte temporal de 21 dias (teis,
|
-4 ; | 9 5 e i
Como pardmetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a carteira, os
- . | u ne - ] :

membros do Comité de Investimentos deverdo observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar
reavaliagdo destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

* Segmento de Renda Fixa: 3,56% (trés inteiros e cinquenta e seis por cento) do valor
|

alocado neste segmento.
\

¢ Segmento de Renda Variavel: 9,63% (nove inteiros e sessenta e trés por cento) do valor
alocado neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas temporais (més,
ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o “benchmark”
estabelecido na politica de investimentqs do fundo. Desvios significativos deverdo ser avaliados pelos membros
do Comité de Investimentos do RPPS, que decidird pela manutengso, ou ndo, do investimento. . @

A % & = P

&
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CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

, em fundos de investimentoque possuem em sua
carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas
devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em classificacio efetuada por agéncia
classificadora de risco, o que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RiSCO RATING MINIMO
STANDARD & POOES U EBB(persperive estivel)
MOODY'S Haal {perspectiva estdvel)
HTCH RATING BBB+ (perspectiva estivel)
AUSTIMN RATING | A [perspectiva estével)
SRRATING A (parspectiva estivel)
LF RATING

Alperspectiva estdvel)

UBERUM BATING A (perspectiva estével)

As agéncias classificadoras de risco stracitadas estdo devidamente re

no Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel
. i 5 7 | .
Investimentos e dos ativos Integrantes de sua carteira.

gistradas na CVM eautorizadas 3 operar
de risco de uma instituicdo, fundo de

7.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUII‘DEZ

Nas aplicacBes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e nas aplicagdes
Cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversio de cotas ultrapassarem em 365
dias, a aprovac¢do do investimento deu‘feré ser precedida de uma analise que evidencie a capacidade do RPPS em

arcar com o fluxo de despesas nec‘essa’rias a0 cumprimento de suas obrigacBes atuariais, até a data da
disponibilizagdo dos recursos investidos.

& @*@ o J&D @ @B Y
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8  POLITICA DE TRANSPARENCIA

de Investimentos e em suas revisbes deverio ser disponibilizadas aos
» contados de sua aprovacio, observados os critérios estabelecidos pelo
Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 42, incisos I, II, I, [V
eV, pardgrafo primeiro e segundo e ainda, art. 52 da Resolucdo CMN ne 3.922/2010, a Palitica de Investimentos

devera ser disponibilizada no site do RPPS, Didrio Oficial do Municipio ou em local de f4cil acesso e visualizacdo,
- X | s ~
Sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicacgio.

iy ﬁQ@a = p ¥
| \Tﬁ

interessados, no prazo de trinta di

|
|
Ministério da Fazenda, Secretaria de

As informac¢Bes contidas na Poh’ticj
3

p.22
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9 CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS no 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo propria, antes da realizacdo de qualquer
operagdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, devers assegurar que as instituicdes financeiras
escolhidas para receber as aplica¢es tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo representante legal do RPPS e
submetido 3 aprovacido do Comité de Investimentos, no minimo, quesitos comao:

a) atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comiss3o
de Valores Mobilidrios ou orgdo competente;

b) observacio de elevado padrio ético de conduta nas operacfes realizadas no mercado financeiro e
auséncia de restrigdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobilidrios ou
P s | .
de outros drgdos competentes desaconselhem um relacionamento Seguro;

) regularidade fiscal e prevideniciéria.

Quando se tratar de fundos de investfmento, 0 credenciamento previsto recaira sobre a figura do gestor e do
administrador do fundo.

9.1  PROCESSO DE SELEGCAO E AVALU?\CKO DE GESTORES/ADMINISTRADORES
\

Nos processos de selecdo dos Gestorés/AdmInistradores, devem ser considerados 0s aspectos qualitativos e
quantitativos, tendo como parametro de anélise no minimo:

a) Tradicdo e Credibilidade da !qstituigéo — envolvendo volume de recursos administrados e geridos, no

da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicdo, além de outras
informagdes relacionadas com a administragdio e gestiio de investimentos que permitam identificar a
cultura fiducidria da instituicio e sey compromisso com principios de responsabilidade nos
investimentos e de govemangaj;

b) Gestdo do Risco — envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administragdo e gestdo, em
especial aos riscos de crédito - quando aplicdvel — liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade
dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias
especializadas, regularidade na prestacdo de informagdes, atuagdo da drea de “compliance”,
capacitagdo profissional dos agentes envolvidos na administragio e gestio de risco do fundo, que
incluem formagdo académica continuada, certificagdes, reconhecimento publico etc, tempo de
@tuacdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencdo da equipe de risco,
com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicdo, além de outras
informac&es relacionadas com a administracio e gest3o do risco.

¢} Avaliacio de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos —envolvendo
a correlacdo da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no periodo
minimo de dois anos anteriores ao credenciamento;

Entende-se que os fundos possuem uma gestdo discricionaria, na qual o gester decide pelos investimentos que
vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas aplicaveis aos RPPS.

j@ /4%? o \Q\jﬁé %@ B e
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O Credenciamento se dara,
documentos e Certid&es requi

por meio eletrénico, no &mbito de controle, inclusive no gerenciamento dos
sitadas, através do sistema eletrénico utilizado pelo RPPS.

Fica definido também, como critério de
entendidos como secio um, dois e trFs.

sy

Encontra-se qualificado para participar do processo seletivo qualquer empresa gestora de recursos financeiros
autarizada a funcionar pelo orgéo regulador (Banco Central do Brasil ou Comiss3o de Valores Mobilidrios), sendo
|

considerada como elegivel a gestora/administradora que atender ao critéric de avaliacdo de Qualidade de
Gestdo des Investimentos, & ‘
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10 PRECIFICACAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificacdo para os ativos e os fundos de investimentos que compde ou que virdo 3
compor a carteira de investimentos do ITAPREY] - ITAGUA[ PREVIDENCIA, deverio Seguir o critério de
precificacdo de marcacdo a mercado (MaM).

’

cumulativamente, os Titulos Publicos Federais, desde que se cumpra as devidas exigéncias da Portaria MF n°
577, de 27 de dezembro de 2017, sendo elas: (i) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das
obrigagdes presentes e futuras do R#PS; (ii) sejam classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ou
seja, daqueles adquiridos com o probésito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da
data da aquisicio; (iii) seja comprovac{a a intencdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até
0 vencimento; e (iv) sejam atendidas.

emissdo do Tesouro Nacional. ‘
10.1 METODOLOGIA ‘
10.1.1  MARCACOES

O processo de marcagio a mercado consiste em atribuir um Preco justo a um determinado ativo oy derivativo,

seja pelo prego de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que o preco
|
do ativo teria em uma eventual negociagdo.

O processo de marcacdo na curva copsiste na contabilizacdo do valor de compra de um determinado titulo,

acrescido da variac3o da taxa de juros, desde que a emissdo do papel seja carregada até o sey respectivo
. v . -‘ . . . ~ .

vencimento. C valor serd atualizado dlz?namente, sem considerar a oscilacdes de preco auferidas no mercado.

10.2  CRITERIOS DE PRECIFICACAO

10.2.1  TITULOS PUBLICOS FEDERAIS |

Sao ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a divida
publica e permitem que os investidores emprastem dinheiro para o governo, recebendo em troca uma
determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como: liquidez diaria, baixo custo, baixissimo risco
de crédito, e a solidez de uma instituicdo enorme por tras.

Como fonte priméria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela
ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do Preco unitario do titulo publico.

10.2.1.1  Marcacéio a Mercado
Através do preco unitdrio divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de titulos publicos
detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo publico na carteira de investimentos. Abaixo segue
formula;

Vm = PUjeyar * Qt g,

Onde: ‘

Vm = valor de mercado
PUgp,q1 = prego unitario atual

Qlsitutos = quantidade de titulos em posso do regime P %
N (g w\ A
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10.2.1.2  Marcacdo no Curva

Como a precificacio na curva € dada pela apropriacdo natural de juros até a data de vencimento do titulo, as
formulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

Tesouro IPCA —~ NTN-B 1
|

O Tesoure IPCA — NTN-B Principal possui fluxo de Pagamento simples, ou seja, o investidor faz a aplicacdo e
resgata o valor de face (valor investido somado 3 rentabilidade) na data de vencimento do titulo.
|

E um titulo pos-fixado cujo rendimento se dd por uma taxa definida mais a variagdo da taxa do indice Nacional
de Preco ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.

O Valor Nominal Atualizado & calculado através do VNA na data de compra do tftulo e da projecdo do IPCA para
a data de liquidac3o, seguindo a equacio:

1/252
VNA = VNAdata de compra o (1 + IPCAprojetado)

Onde:

VNA = Valor Nominal AtLaIizado
VNAyata ae compra = Va!éur Nominal Atualizado na data da compra
IPCAproietado = Inflagio projetada para o final do exercicio

|
O rendimento da aplicagdo é recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do pagamento de
juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao dltimo cupom de juros.

Tesouro SELIC — LFT

O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pés-fixado pela variagdo da taxa SELIC,

O valor projetado a ser pago pelo titulo, é o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da SELIC até o dia

de compra, mais uma correcdo da taxa IS;ELIC meta para dia da liquidacio do titulo. Sendo seu calculo:

VNA = VNAgaq ge compra * 1+ SELICmera)l/zsz

Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAgata ae compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
SELICyperq = Inflacdo atualizada

Tesouro Prefixado — LTN

A LTN é um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade é definida no momento da compra, que nZo faz
Pagamentos semestrais. A rentabilidade é calculada pela diferenca entre o preco de compra do titulo e sey valor
nominal no vencimento, R$ 1.000,00.

A partir da diferenca entre o preco de compra e o de venda, é possivel determinar a taxa de rendimento. Essa

taxa pode ser calculada de duas formas: | g @4
: Q- = & 4D,
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| Valor de Venda
Taxa Efetiva no Periodo = [——-—_._
Valor de Compra

—1]*100

|
Onde: \
|
Taxa Efetiva no Perfodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagdo do Titulo Piblico na data final
Valor de Compra = Valor de negociacdo do Titulo na aquisicdo

Ou, tendo como base um ano de 2527dias Uteis:

252
. X Valor de Venda \@as iteis 25 periodo
Taxa Efetiva no Perfodo = ( )

el R R ) o)
Valor de Compra .

Onde:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = valor de negociagao do Titulo Publico na data final
Valor de Compra = Valor de negociac¢do do Titulo na aquisicdo

Tesouro Prefixado com Juros Semestrais — NTN-F

Na NTN-F ocorre umsa situacdo semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros s¢ que com a taxa

pré-fixada e pagamento do ultimo cupom ocorre no vencimento do titulo, juntamente com o resgate do valor de
face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a equacio:

- (1,10)°5 — 1 1
Prego = g 1.000 = 5ow| T+ 1.000 = B
i=1 (1 +TIR)zsz (14 TIR)zsz

Em que DUn é o nimero de dias Uteis do periodo e TIR é a rentabilidade anual do titulo.

\
Tesouro IGPM com Juros Semestrais — NTN-C

Nacional. ‘
Q VNA desse titulo pode ser calculado dela equacido:

)Nl /N2

VNA = VNr‘qdata de compra * (1 + IGPMprojemdo

Onde N1 representa o nimero de diasﬂEorridos entre data de liquidacio e primeiro do més atual e N2 sendo o
nimero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro més atual.

Como metodologia final de apuragdo para os Titulos Publicos que apresentam 0 valor nominal atualizado,
finaliza-se a apuragdo nos seguintes passos:

‘ . 100 /h
Cotacdo = T
(1 + Taxa)z= . L@/
| 2 \

| & A 027

(i) identificacdo da cotacdo:
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Onde:

Cotagéo = é o valor unitario apresentado em um dia
Taxa = taxa de negociégéo Ou compra o Titulo Publico Federal

(if) identificagio do preco atual:

Cotaca
Prego = VNA = [ : gao]

100
Onde:

|
Prego = valor unitirio q‘Jc Titulo Publico Federal
VNA = Valor Nominal Atualizado
Cotagédo = é o valor unitirio apresentado em um dia

10.2.2  FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrucdo CVM 555 dispde sobre a constituicdo, a administracdo, o funcionamento e a divulgacio de
informag&es dos fundos de investimerfto.

: " A . o . B
O investimento em um fundo de Investimento, portanto, confere dominio direto sobre fracdo ideal do
patrimdnic dado que cada cotista Possui propriedade proporcional dos ativos inerentes 3 composicdo de cada
fundo, sendo inteiramente responsavel pelo énus ou bénus dessa propriedade.

Através de divulgacio publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo o rendimento
do periodo, multiplicado pelo valor atu;al. Abaixo segue férmula:

retorno = (1 + Santerior) * Rendpyng,
Onde:
Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo

Santerior: saldo inicial do investimento
Rendfunda: rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo (em percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posicdo em relagdo a quantidade de cotas,
calcula-se:
Vatuar = Veota * Qtiiins

Onde:

Vatuar : valor atual do investimento
Veota © valor da cota no dia
Qtcorqs : quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento

Em caso de fundos de investimento imobilidrios (Fll}, onde consta ao Menos uma negociacdo de compra e venda
no mercado secunddrio através de sey trr:ker; esse serd calculado através do valor de mercado divulgado no site
do BM&FBOVESPA: caso contrario, sera calculado a valor de cota, através de divulgado no site da Comissdo de

Valores Mobilidrios — CvM. & ’
: 0o &L
Y
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10.2.3  TITULOS PRIVADOS

|
Titulo privados s&o titulos emitidos por empresas privadas visando & captagdo de recursos.

As operagBes compromissadas lastreadas em titulos publicos sdo operacdes de compra (venda) com
|
compromisso de revenda (recompra). Na partida da operagdo sdo definidas a taxa de remuneracdo e a data de

natureza da operagdo. Para as operacbes compromissadas negociadas com liquidez didria. a marcacdo a
mercado serd realizada com base na tfxa de revenda/recompra na data.

Os certificados de depésito bancario (CDBs) sdo instrumentos de captacdo de recursos utilizados por instituicdes
financeiras, os guais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a remunerag&o prevista, gue em geral é
flutuante ou pré-fixada, podendo ser Tmitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pré-fixados s3o titulos negociados com dgio/desagio em relagdo a curva de juros em reais. A marcacao
do CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido
de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operagdo e rating do emissor,

Os CDBs pos-fixados sdo titulos atual%zados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros baseada na taxa

média dos depdsitos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI é acrescido
de uma taxa ou por percentual spreaa contratado na data de emiss3o do papel. A marcacdo do CDB é realizada
descontando o seu valor futuro projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de
acordo com as faixas de taxas em vigor.

10.2.4  POUPANGA

Para método de apuracio para os inv stimentos em depésitos de poupanca, calcula-se a taxa referencial usada
no dia do deposito. Se a Selic estiver em 8,5% ao ano ou menos do que i550, @ poupanca ird render 70% da Selic
mais a TR. Ja no caso da Selic ficar acima de 8,5% ao ano, a rentabilidade é com posta pela TR mais 0,5% ao més.

103 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGBES

Como os procedimentos de marcac¢do a mercado sdo didrios, como norma e sempre que possivel, adotam-se
precos e cotacdes das seguintes fontes!

e Titulos Plblicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA — Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (http://www.anbima.com.br/pt__br/index.htm);

* Cotas de fundos de investimentos: Comiss3o de Valores Mobilidrios — CVM (http://www.cvm.gov.br/);

*  Valor Nominal Atualizado: Val ‘ r Nominal Atualizado ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais (http://www.anbima.com.br/vna/vna.asp)

\
®  Acbes, opgbes sobre ‘agﬁes liquidas e termo de agdes: BM&FBOVESPA

(http://www.bmfbovespa.com.ibr/pt_br/); e

* Certificado de Depdsito Bancério — CDB: CETIP {https://www.cetip‘com.br/). o @{

8 = w @
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11 CONTROLES INTERNOS

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverso ser registrados nos Sistemas de Liquidaco e
Custddia: SELIC, CETIP ou Cémaras de Compensacio autorizadas pela CVM.

solicitagdo de resgate.

Com base nas determinagdes da Portaria MPS n2 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria MPS n2 440,
de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos no dmbito do RPPS, com a finalidade de
participar no processo decisério quanto a formulacdo e execucdo da politica de investimentos, resgates e
aplicagBes dos recursos financeiros | resultantes de repasses de contribuicdes previdenciarias dos orgdos
patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comitéd de Investimentos, orientar a aplicagdo dos recursos financeiros e a operacionalizacio da

Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuicdes, é de sua competéncia:
I'- garantir o cumprimento da legislacdo e da politica de investimentos;
Il - avaliar a conveniéncia e adequacio dos investimentos;

Il - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pela entidade;
V - garantir a gestio ética e transparente dos recursos,

|
Sua atuagdo serd pautada na avaliagdo | das alternativas de investimentos com base nas expectativas quanto ao
comportamento das varidveis econdmicas e ficard limitada as determinacBes desta Politica.

Sdo avaliados pelos responsdveis pela gestdo dos recursos do ITAPREV] - ITAGUA( PREVIDENCIA, relatérios de
acompanhamento das aplicaces e opbragées de aquisi¢dio e venda de titulos, valores mobilidrios e demais
ativos alocados nos diversos segmentoside aplicacdo. Esse relatdrio serd ela borado trimestralmente e tera como
objetivo documentar e acompanhar a aplicagdo de seus recursos.

Os relatorios supracitados serso mantidos e colocados 3 disposi¢do do Ministério da Previdéncia Social, Tribunal
de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administracdo e demais orgdos fiscalizadores,

Caberd ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia legal
analisando a efetiva aplicacdo dos seus cﬂispositlvos.

As operagBes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos) deverdo ser realizadas
através de plataforma eletrénica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que ja atendem aos pré-
requisitos para oferecer as rodas de negociagdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco
Central. O RPPS devers ainda, realizar o acompanhamento de precos e taxas praticados em tais operaces e
compard-los aos precos e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA). g

|

&, A & \\@fg@
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Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com aempresa de consultoria de investimentos, ests

contemplada a consulta as oportunidades de investimentos a serem realizados no dmbito desta politica de
investimentos. ‘

deve manter-se fial & politica de investimentos definida originalmente 3 partir do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocag¢do inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa {comprando)
com o cobjetivo de rebalancear Sua carteira de investimentos, Trés virtudes bésicas de um bom investidor s3o
fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificacio.

As aplicacBes realizadas pelo RPPS passardo Por um processo de anilise, para o qual serdo utilizadas algumas
ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira

As avaliacdes s3o fejtas Para orientar as definicBes de estratégias e as tomadas de decisdes
aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos. @
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12 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos }:uoderé ser revista no curso de sua execugdo e monitorada no curtg prazo, a

contar da data de sua aprovagdo pelo érgdo superior competente do RPPS, sendo que 0 prazo de validade
compreenderd o ano de 2019,

A comprovacio da habilitagdo ocorrers mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do
Demonstrativo da Politica de Investi%entos - DPIN e do Demonstrativo de AplicacBes e Investimentos dos
Recursos - DAIR,

As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderdo, a titulo institucional,
oferecer apoio técnico atraves de cursos, seminarios e workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou

funcionarios das Instituicdes para capacitagdo de servidores e membros dos 6rgdos colegiados do RPPS; bem

Ressalvadas situacBes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do RPPS (tais como fundos
fechados, fundos abertos com prazos de captagdo limitados), os fundos elegiveis para alocacdo deverio
apresentar série histérica de, no minim » 6 (seis} meses, contados da data de inicio de funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se & Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteraces, e
|
a Portaria MPS ne 519, de 24 de agosto de 2011.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do drgdo superior competente que aprova o
presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Observacio: Conforme Portaria MPS n2 440, de 09 de outubro de 2013, este documento devers ser assinado:
Pelo representante da unidade gestora do RPPS;

Pelos responsdveis pela elaboragdo, aprg vagdo e execugdo desta Politica de Investimentos.

Itaguai, 18 de outubro de 2018.

2%
o ¢ R

LVIA VERAS VENTURA \
Presidente @'/
5}

Mat. 39.129 /)
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GABRIEL PIMENTEL S TﬂRO
Comité de Investime 0s
Mat. 39.231

|
R o s it oAb Ay,

ELAINE DE ANDRADE L, FEREIRA
Comité de Investimentos

Comité de Investimentos
Mat. 16.928 Mat. 21.414
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ATA DA SEGUNDA REUNIAO
EXTRAORDINARIA DO CONSELHO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA NO
ANO DE 2018.

Aos vinte e cinco dias do més de outubro do ano de dois mil e dezoito, as 10hs,
na sala do Departamento Financeiro do ITAPREVI, na Prefeitura Municipal de
Itaguai, sito & Rua General Bocaitiva n°® 636 — Centro, reuniram-se os membros
do Conselho Municipal de Previdéncia — CMP, nomeados através da Portaria n°
0045/2018: Sheila Maria Souza da Silva e Silva - mat. 17.396 — Presidente;
Valdirene da Costa Pereira Piva - mat. 36559; Dineia de Oliveira Mello - mat.
38.778; André Luiz da Silva Miranda - mat. 34.656; Maria Thereza Martins
Corréa - mat. 35; Milton Valviesse Gama - mat. 0058. Participaram ainda da
reunido os Membros do Comité de Investimento do ITAPREVI: Marcel
Figueiredo Gongalves - mat. 16.928 e Humberto Moreira da Silva — mat. 39.132.
A Presidente do CMP declarou aberta a presente reunido, destacando que a
convocagao para a presente reunifo atende a solicitagdo da Presidente do
ITAPREVI na sétima Reuniio do CMP, a fim de analisar a Politica de
Investimentos para o ano de 2019. O Membro do Comité de Investimentos
apresentou a Politica de investimentos para o ano de 2019, aprovada em reunido
do Comité em reunido realizada no dia 18 de outubro. Esclareceu as davidas dos
membros do CMP, explicando que a uUnica modificagio realizada na politica
previamente apresentada peio Consultor da Crédito & Mercado foi a alteracdo
do percentual de aplicagdo de 5% para 20% em Fundos de Ag¢des, devido ao
cendrio econdémico desfavoravel aos investimentos. Apés detida analise,
verificando que foram respeitados os percentuais de investimentos estabelecidos
na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional (CMN),o Conselho Municipal
de Previdéncia - CMP deliberou pela aprovagdio da Politica de Investimentos
para o ano de 2019. Nada mais havendo para constar, a reunido foi encerrada. E,
para constar, eu, Milton Valviesse Gama, lavrei esta Ata, que segue assinada
pelos membros do Conselho Municipal de Previdéncia.



Sheila Maria Souza da Silva e Silva

Representante do Poder Executivo
Presidente do CMP

_\_[Q ﬁ uwru? aél ‘-‘r’h 1 Dﬂﬂxﬂa."@lﬁl
Valdirene da Costa Pereira Piva
Representante do Poder Executivo
Membro Titular do CMP

$Q'~m"m A3 U e leU\ELD
Dineia de Ohvelra Mello

Representante do Poder Executivo
Membro Titular do CMP

/
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“André Luiz da Silva Miranda

Representante do Poder Executivo

Membro Titular do CMP

4

Marla Theré’zgl/Martms Correa
Representante dos Servidores Inativos

Membro Titular do CMP

W@w\ﬁj’\%ﬂm (oo

Milton Valviesse Gama

Representante do Poder Legislativo

Membro Titular do CMP
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ATOS DO ITAPREVI

TERMO DE HOMOLOGAGAO E ADJUDICAGAOD

PREGAO ELETRGNICO N.2 021/2018

PROCESSO N, 12.359/2017

A Presidente do ITAPREVI, no uso de suas atribuigdes legais e, com fundamento
no inciso VI, do art, 43, da Lei B.666/93 e alteragBes, em conformidade com o
que consta no processo administrativo n,e 12.359/2017, HOMOLOGA a licitagdo
na modalidade Pregdo Eletrnico ne 021/2018 e, ADIUDICA 3 empresa ITAU
UNIBANCO S.A., CNP) ne 60.701.190/0001—04, no valor total de RS 1.200.000,00
(um milhdo e duzentos mil reais).

Itaguai, 29 de outubro de 2018,

(A) SiLVIA VERAS VENTURA — PRESIDENTE

2387, de 02 de dezembro de 2003, reestruturado pela Lein? 2499, de 16 de agosto
de 2005 e alterado pela Lei 3354 de 17/09/2015, no uso de suas atribuigbes
legais, de acordo com o Art. 21, | e Art. 42, I, Art. 43, | da Lei 2499/05 e
Processo Adm. ne 12.908/18. RESOLVE: Conceder penso com paridade, a partir
de 10/09/2018, em nome do Sr. LUZ LUCINDO DE OLIVEIRA, matricula 39.302, na
qualidade de conjuge, correspondente a 100% (cem por cento) dos vencimentos
da S5r.2 ODILEA MARIA DA FONSECA, OLIVEIRA, falecida em 10/09/2018, matricula
37.713, servidora aposentada por invalidez com Proventos proporcionais ao tempo
de contribuicio com paridade, no Cargo de Cozinheira — Classe A — Nivel 04, lotada
na Secretaria Municipal de Educagdo, conforme valores especificados no referido
ato. R.P.C.

Itaguai, 17 de outubro de 2018.

PORTARIA N2 036/2018. A PRESIDENTE DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITAGUAI, criado pela Lei
2387, de 02 de dezembro de 2003, reestruturado pela Lei n® 2499, de 16 de agosto
de 2005 e alterado pela Lei 3354 de 17/09/2015, no uso de suas atribuigGes legais,
de acordo com o Art. 40, § 7¢, | da CRFB e Art. 42, I, Art. 43, 11 e Art. 44 da Lei
2499/05 e Processo Adm. ne 7408/18. RESOLVE: Conceder pensdo sem paridade, a
partir de 05/06/2018, em nome de THALITA RAMOS DA SILVA, matricula 39.303,na
qualidade de filha, correspondente a 50% (cinquenta por cento) dos vencimentos da
Sr.2 JEANE RAMOS DA SILVA, falecida em 04/05/2018, matricula 37.174, servidora
aposentada por invalidez com proventos integrais de média sem paridade, no Cargo
de Cazinheira — Classe F — Nivel 03, lotada na Secretaria Municipal de Educagio e
Cultura, conforme valores especificados no referido ato. R.P.C.

Itaguai, 18 de outubro de 2018.

(A) SILVIA VERAS VENTURA — PRESIDENTE

ATA DA SETIMA REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
NO ANO DE 2018,

Aos quatro dias do més de outubro do ano de dois mil e dezoito, &s 10h, na Sala do
Instituto de Previdéncia de ltaguai, na Prefeitura Municipal de Itaguai, sito 3 Rua
General Bocailva n® 636 — Centro, reuniram-se os membros do Conselho Municipal
de Previdéncia — CMP: Sheila Maria Souza da Silva e Silva - mat. 17.396 - Presidente;
Valdirene da Costa Pereira Piva - mat. 36.559; Dineia de Oliveira Mello - mat. 38.778;
André Luiz da Silva Miranda - mat. 34.656; Maria Thereza Martins Corréa - mat. 35;
Milton Valviesse Gama - mat. 0058. Participaram da reunido os membros do Comita
de Investimentos: Silvia Veras Ventura — Presidente; Eliane Albuquerque Pifieiro -
Diretora Geral Financeira e Marce] Figueiredo Goncalves e Tiago Norte - Consultor
da Crédito & Mercado. A Presidente do CMP declarou aberta a presente reunido,
colocando em anilise as Atas do comité de Investimento do ITAPREVI, que foram
aprovadas por unanimidade. Em seguida, passou a palavra a Presidente do Instituto,
que informou que o Banco Itali venceu a licitagdo da folha de pagamento e, em
reunido realizada com o Comité de Investimento na dltima terca-feira, apresentou
dois novos fundos que o Comité considerou interessantes. Destacou que a Politica
de Investimentos do exercicio de 2019 precisa ser definida e convidou o Consultor
Tiago Norte a explicar estratégia de alocag8o dos recursos preparada pela Crédito &
Mercado. O Consultor iniciou a apresentagdo elencando as diferencas em relagio a
politica anual de investimentos de 2018. Explanou ainda sobre o cendrio econdmico
atual e as proje¢Ses para o ano de 2019 com o inicio de um novo governo e salientou
que para atingir a meta atuarial & preciso tomar risco, mas sem ser imprudente.
Apresentou as exigéncias para a politica de investimentos dispostas no artigo 42
da Resolugdo n® 3.922 de 2010 do Conselho Monetdrio Nacional, acrescentando
que a mesma precisa ser registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios até o dia
31 de outubro, apés aprovada por 6rgdo superior competente, frisando que existe
a possibilidade de revis3o no curso de sus execucdo para adequagio ao mercado
OU & nova legislacdo e citando a necessidade de publicidade do documento
aprovado. O Consultor citou ainda as projecties do IPCA de 4,3% em 2018 e 3,8%
em 2019; do délar de RS 3,89 em 2018 e RS 3,83 em 2019; e da taxa basica de juros
(Selic) de 6,5% em 2018 e, apos elevagdes, de 8% em 20189, explicando que a taxa
de juros baixa é ruim para aplicagBes em renda fixa. Ressaltou a expectativa de
Crescimento da economia no ano de 2019 e asseverou a necessidade de elaborar

12

garantir o patriménio do RPPS. Em seguida, os membros do Conselha analisaram o
balancete do més de agosto, sendo 0 mesmo aprovado. A Presidente da ITAPREV]
salientou que nos préximos dias a Politica de Investimentos serd finalizada, dentro
dos parimetros expostos nesta reunido, acrescentando que serd necessdrio que
o CMP se retina extraordinariamente para a aprovacdo do documento a fim de
possibilitar o envio no prazo legal. Nada mais havendo Ppara tratar, a reunido foi
encerrada. E, para constar, eu, Milton Valviesse Gama, lavrei esta Ata, que segue
assinada pelos membros do Conselho Municipal de Previdéncia,

{A) SHEILA MARIA Souza DA SILVA E SILVA - REPRESENTANTE DO PODER
EXECUTIVO PRESIDENTE DO CMP

(A) ANDRE LUIZ DA SILVA MIRANDA - REPRESENTANTE DO PODER EXECUTIVO —
MEMBRO TiTULAR DO CMP

(A) VALDIRENE DA COSTA PEREIRA PIVA — REPRESENTANTE DO PODER EXECUTIVO
- MEMBRO TITULAR DO CMP

(A) MARIA THEREZA MARTINS CORREA — REPRESENTANTE DOS SERVIDORES
INATIVOS- MEMBRO TITULAR DO cMP

(A) DINEIA DE OLIVEIRA MELLO — REPRESENTANTE DO PODER EXECUTIVO -
MEMBRO TITULAR DO CMP

(A) MILTON VALVIESSE GAMA - REPRESENTANTE DO PODER LEGISLATIVO-
MEMBRO TITULAR DO Cv
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1 INTRODUCAQ

Atendendo 3 Resolugdo do Conselho Monetario Nacjonal - CMN n® 3.922, de 25 de novembro de 2010, aiterada
pela Resolugdio CMIN n* 4,392, de 19 de dezembro de 2014 e posteriormente pela Resolugdo CMN n® 4.604, de
19 de outubro de 2017, doravante dencminada simplesmente “Resolucio CMN ne 3.922/2010", o Comité de
Investimentos © a Diretoria Executiva do ITAPREVI - ITAGUAS PREVIDENCIA, apresenta sua Politica de
Investimentos para o exercicio de 2019, aprovada por seu drgdo superior competente.,

Aelaboracio da Palitica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e nortela todos o5
pracessos de tamada de decisBes relativos ans investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social — RPPS,
empregada comao instrumento nedessario para garantir a consisténcia da gest3o des recursos em busca do
equilibrio econdémico-financeiro.

Os fundamentos para a elabaracdo da presente Folitica de Investimentos estdo centrados em critérios téenicos
de prance relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com parametros solidas,
& aquele referente & andlise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo,
levando-se em consideragdo as reservas técnicas atuariais {ativos) e as reservas matematicas {passivo)
projetadas pelo cdlculo atuarial. & ¥
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2 CBIETIVO

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019

A Politica de Investimentos do ITAPREVI - (TAGUA PREVIBENCIA tem como objetivo estabelecer as diretrizes das
aplicagdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do fegime, visando atingir a
meta atuaria! definida para garantir a manutencdo do seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tendo
sempre presentes os principios da boa governanca, dg seguranca, rentabilidade, sclvéncia, liquidez, maotivacao,
adequacdo a natureza de suas obrigacBes e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetive espacifico, zelar pela eficiéncia na condugdo das operacées
relativas as aplicagdies dos recursos, buscando alocar s investimentos em instituicBes que possuam as seguintes
Caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administrac3o e gestdo de
grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relag3o risco X retorna.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cendric econdmico, a politica
estabelecerd a modalidade e os limites legais e cperacionais, buscando a mais adequada alocagio dos ativos, &
vista do perfil do passive no curto, médio e longo prazo, atendendo aos requisitos da ResolugBo CMN ne
3.922/2010. .

Os responsavers pela gestio do ITAPREV - ITAGUAI PREVIDENCIA tém coma objetividade a continua busca pela
ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa fe, legalidade e dgiligéneia; zelando pelos
elevados padrdes éticos, adotando as melhores praticas que visem garantir o cumprimento de suas obrigacies
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3 CENARIO ECONOMICO

3.1 INTERNACIONAL - 1° SEMESTRE 2018

EUROPA

De acordo com a agéncia européia de estatisticas, Eurostat, a economia da zong do euro, composta por 19
paises, evolisiu 0,4% no primeiro trimestre de 2018, em relagio ao anteriar, em gue havia crescido 0,7% e 2.5%
f1a comparacdo anval, A expansio trimestral foi mais lenta, por conta da redugdo do comércio exterior, tendo
sido sustentada pelo consumo e pelas investimentos.

Entre as economias mais importantes do bloco econdmico, 3 da Alemanha cresceu 0,3%, na base trimestral e
2,3% na anual, a da Franga 0,2% e 2,2%, a da Itilia 0,3% e 1,4% e da Espanha 0,7% e 3%, respectivamente. J3 a
economia do Reino Unido, membro da Unido Européia ~ UE cresceu 0,2% no primeiro trimestre, em refagdo ao
anterior e 1,2% na comparagio anual.

Quanto ao desemprego na zona do BUTQ, a taxa ficou em 8,4% em maio. Na Alemanha ele foi de 3,4% nesse
més, nova minima histérica e na Espanha 16,55% em marco.

.
Em junho, os precos 2o consumidor tiveram aita de 2% na base anual, ganhando forca em relacdo a0 aumento
de 1,9% em maio e chegando A meta de 2%, do Banco Central Luropeu ~ BCE, que em sua reuniao em meados
de junho manteve a taxa bdsica de juros em 0% e a de depdsitos bancirios em -0,4%, No comunicado afirmou
que ndo pretende elevar os juros até pelo menos o verdo de 2019 e infor Moy que o 5eu programa de estirmulos
quantitativos seguird em € 30 hilhdes até setembro e que entre outubro e dezembro serd reduzido para € 15
bilhBes mensais, quando serd entfio encerrado.

EUA

Foi de 2% o crescimento anualizado da economia americana N primeiro trimestre de 2018. O numera velo
abaixo do previsto pelos analistas, }d que os consumidores gastaram menos em servigos e também se viu menos
investimentos privados, principalmente em estoques da comércio varejista.

Por sua vez, o mercado de trabaltho seguiu robusto. $6 em junho, 213 mil navos postos de trabatho ndo rural
foram criados, quando o esperado ergm 195 mil. Para acompanhar o crescimanto da populacio ativa, 120 mil
NOVOs empregos por més precisam ser criados, 0O més marcou o 93¢ més seguido de criagdo de empregos nos
EUA, a serie mais longa da histéria. A taxa de desemprego, por outro lado, subiu de 3,8% em maio, para 4% em
junhe, com maior nimero de pessoas procurando emprego.

Ainda em junho, a inflacdo do consumidor subtu 0,1% na tomparacdo com maio & 2,9% na base anual. O nucleq,
que exclui os aumentos da energia e dos alimentos subiy 2,3%, 13 acima da meta do FED.

Em sua reunido, meados de junho, o Comité de Poli{i‘ca-Monetéria do FED, o banco central americano, decidiu
tome era esperado, elevar a taxa basica de juros, desta feita da banda entre 1,50% o 1,75% para entre 1,75% e
2% a.a. Na ata, as autoridades do FED enfatizaram o salido crescimento econdimico e repetiram a abordagem
gradual no aumento dos jurgs.

Também merece destaque & “guerra” comercial Iniciada pelo governo Trump. Inicialmente em dmbito mundial,
ao impor tarifas sobre as importacdes americanas de aco e aluminio. Posteriormente, aprovou tarifa de 25%
sobre importaghes de USS 50 bilhBes em produtos da China, que retaliou na mesma medida, Em resposta as
tarifas sobre ¢ aco e aluminio a Unido Européia aproveu outras no valor de € 2,8 bithies, sobre & importacdo de
produtos americanos e a Rissia, por sed turno também,

O fato é que o3 indicadores econémicos globais ja mostraram os primeiros sinais de sofrimanto com o3
Primeiros passos de uma “guerra” Gue esta abalanda os mercados financeiros e a confianga do empresariado. s
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ASIA

No segundo trimestre deste ana, a econamia chinesa creseeu 6,7% na comparagdo anual, continuando a superar
a meta do governo, de 6,5%, embora tenha recuado ligeiramente sobre @ crescimento de 6,8% verificado no
primeire trimestre. Esse dade ainda néo reflete o impacto das tarifas impostas pelo governo americang, o que
poderd ocorrer na segunda metade do ano.

Quanto 4 economia do Japdo, houve uma contragdo anualizada de 0,6% no primeiro trimestre de 2018, quando
a expeclativa era de uma queda de apenas 0,1%. Sabre o trimestre anterior a queda foi de 0,2%. Assim, o banco
central japonds manteve em junho a sua politica monetdria inalterada, em que a taxa de depdsito de curto prazo
8 negativa em 0,1%

Jd o PIB da India teve expansdo anualizada de 7,7% no primeiro trimestre do ano, impulsionado pelos setores de
construgac civil e de servicos.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

RENDA FIXA 2

Podemos dizer que na semestre Que passou, com as expectativas de inflac3o de logo prazo nos EVA em seu nivel
mais alto, em pelo menos trés anos e meio, o rendimento dos titulos do lesouro americano chegou a atingir o
maior patamar erm guatro anos. Mais de dois anos apds comegar a subir 0s juros, o FED term conseguido apertar
as condigBes financeiras, cujo impacto, com a continuada valorizacdo do délar tem sido mais sentido no exterior
do que no dmbito doméstico, particularmente nos mercados emergentes.

Nesse contexto, o rendimento dos titulos de 10 anos emitidos pelo governo britinice {UK Gilt) passou de 1,18%
a.4., no final de 2017, para 1,27% a.a . no final do primeiro semestre de 2018 e o dos titulos do governo alemio
(Bund) de 0,42% a.a., para 0,31% a.a, 14 os titulos de 10 ancs do Bovernoe americano (TreasuryBonds) tiveram o
seu rendimento alterado, no mesmo periodo, de 2,32% a.a., para 2,85% a.a. e os de 30 anos de 2,74% a.a. para
2,98% a.a.

RENDA YARIAVEL

Comao era nossa expectativa, para a maloria das bolsas internacionais, o semestre foi de desempenhos
negatives. O indice Dax 30 {Alemanha) acumulou queda de 4,73% no semestre, enquanta o FTSE 100 {Gra-
Bretanha) recucu 0,66% nesse periodo.

Nos EUA, as bolsas voltaram o atingir niveis recorde, com a continuada melhora da econamia. O indice S&P 500
apresentou alta sernestral de 1,67%. Na Asia, alimentado pela “guerra® comercial com os EUA, o indice Shanghai
SE Composite {China) caiu 13,90% no semestre, enquanto o indjce Nikkei 225 {Japdn), se desvalorizoy em 2,02%
1o periodo. '

No mercado de commodities, o petrdlen, o principal produto, teve valorizac3o expressiva. O tipe Brent subiu
quase 15% no semestre. O preco da commodity atingiu seu valor mais alto em trés anos. Para os analistas, ha
trés motivos para o fim da era do petréleo barato. Os drasticos cortes de oferta do produto, as sengdes contra o
Ird e a queda do fornecimento venezuglang,

3.2 NACIONAL- 12 SEMESTRE 2018

ATIVIDADE ECONOMICA
A ecoromia brasileira registrou expansdo de 0,4% nos trés primeiros meses de 2018, em relacdo ag dltimo
trimestre do ano anterior. Foi o quinto resultado positivo, apds oito quedas consecutivas na comparagio
trimestral, conforme o IBGE. Em valores correntes o PIB somou RS 1,6 trilhdo no periodo e em relagdo ao
rimeiro tritestre do ana anterior cre ceul,2%. - o N\ i i
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Pelo lado da oferta, & queda do setor agropecudrio foi de 2,6%, no trimestre, o setor industrial cresceu 1,6% e o
setor de servicos 1,5%. Pelo lado da demands, o consumo das familias cresceu 0,5%, as investimentus
(Formacio Bruta de Capital Fixo) 0,6% ¢ o consumo do governo recuou 0,4%. As exportaciies, por sua vez,
registraram alta de 1,3% entre Janeiro e margo e as importagties de 2,5%. A taxa de investimento toi de 16% no
trimestre,

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019

Cabe também destague para a greve dos caminhonieiros, que praticamente parou o pals em maio, deflagrada
como protesto também pelo preco do éleo diesel, o segundo mais alto rios ultimos nove anos e equiparada ao
da época em que o petrdleo estava cotado a USS 140 o barril. Os efeitos da greve na atividade econdémica ainda
serdo meihor dimensionados, mas ja for possivel saber que a produgio industrial do Brasil em maio taiu 10,9%,
por exemplo,

EMPREGO E RENDA

De acordo com a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (Pnad), do IBGE, a taxa de desemprego
no pais fol de 12,7% no trimestre encerrado em malg, quando no ano anterior havia sido de 13,3%. O numereg
de desempregados atingiu 13.2 milhdes de pessoas depois de ter alcangado 13,1 milhdes no més anterior. O
rendimento médio real (corrigido pela inflagdo) foi de RS 2.187,00 no trimestre de margo & malo.

SETOR PUBLICO

Nos primeiros cinco meses de 2018, o setor publico consolidada registrou um déficit primdrio de RS 14,7
bilhdes, sendo que no mesmo periodo de 2017 havia tido um déficit de RS 15,6 bilhes. Em doze meses, foi
registrade un déficit primario de RS 95,9 bilhdes, equivalente a 1,44% do PIB.

As despesas com oy juros nominais totalizaram em dogze meses RS 384,3 bilhdes {5.77% do PIB). O rasultado
nominal, que inclui o resultado primdrio mais 03 juros nominais foi deficitéric em RS 480,2 bithdes em doze
meses e a Divids Bruta do Governe Geral (governo federal, INSS, Bovernos estaduais e muricipais) alcangou RS
5,13 trilhdes em maio, ou o equivalente a 77% do PIB.

Antes da greve dos caminhoneiros, o governo vinha reiterando a viabilidade de cumpric a meta fiscal deste ano
que & de um deficit de RS 159 bilhdes. No entanta a tarefa ficou muito dificil por conta dos gastos adicionais que
teve com o evento, e por conta de uma queda na arrecadac3o com o menor crascimento do PIB.

Gutro fate importante foi a edicdo pelo presidente Temer da Medida Proviséria 830/2018, que extinguiu o
Fundo Soberang Brasil - FSB, criado em 2008 como uma espécie de poupanca a ser utilizada em caso de crise,
Os recursos do fundo foram para o caixa do governo e serio usados para o pagamento da divida publica federal,
O governs tomou a decisfo como forma de garantir o cumprimento da regra de ouro em 2018.

Para o atual ministro da Fazenda, Eduardo Guardia, embora a economia hoje esteja em melhor situagao que em
2002, o final do governo FHC, as contas publicas estdo em pior situagio e s depois de importantes reformas
deverdo melhorar,

INFLACAD

Ainflagio medida através do ndice Nacional de Precos 3o Consumidor Amplo (IPCA}, calculado pelo IBGE e que
abrange as familias com renda mensal entre um e quarenta salarios minimas foi de 1,26% em junho, posr conta
principalmente dos aumentos de precos dos alimentos, como consequéncia da greve dos caminhoneiros, ante
0,40% em maio. Foi a maior alta para um més de junho desde 1995. No sermestre o indice acurnulou alta de 2,60
% e em doze meses de 4,399,

la & inflacdo medida pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), também calculado pelo IBGE,
abrangendo familias com renda mensal entre um e cineo saldrios minimos, subiu 1,43% em junho, ante 0,43%

em majo. Assim, acumulou uma alta de 2,57% no ano e de 3.53% em doze meses, S '
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JUROS

Depois de ter reduzido a taxa Selic para 6,50% ao ano, em sua reunido de junho o Comité de Politica Monetaria
do Banco Central - Copom manteve pela segunda vez e de forma unanime a taxa no atual patamar, citandeo a
piora no mercado externo e o menor crescimento do pais. Portanto, diante das incertezas ¢ BC decidiu nd3o se
tomprometer com sinalizagBes sobre os proximes passos da politica monetaria e resfirmou que ela tem foco
exclusivo na inflacio, seus balangos de risco e na atividade econdmica.

Na ata da reunido, o Copom recanheceu que o processo de alta dos juros nos EUA gera risco crescente para ¢s
mercados emergentes, o que deve potencializar o ajuste de precos e a volatilidade nos negacios. Outro risco & a

"guerra” comercial entre as principais economias do mundo, o que torna o candrip externo ainda mais
desafiadar,

CAMBIO E SETOR EXTERNO
A taxa de cémbio délar x real, denpminada P-Tax 800, que é calculada pelo Banco Central da Brasi, fechou o

primeire semestre de 2018 cotada a RS 3,8558, acumulando uma alta de 16,56% no ana e de 16,55% em doze
meses.

Em refagdo ao Balango de Pagamentos, as transacBes correntes acumularam, em doze meses, terminados em
maio, uin deficit de US$ 13 bilh@es, ou o equivalente a 0,65% do PIB, depois de ter se superado os USS 100
bilhdies, em 2014. Os investimentas diretos no pais (IED) totalizaram USS 61,8 bithdes nos ultimos doze meses ¢
permaneceram como a principal fonte de financiamento do balanco de pagamentos. Ja as reservas
internacionais, ao final de maio, pelo conceito de liquidez eram de USS 382,5.

Quanto a Balanga Comercial, o superavit no primeiro semestre de 2018 foi de USS 30,05 bilhdes, 17% menor do
que o registrado no mesmo periodo de 2017, em que foi recorde.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

RENDA FIXA

A continuada valarizac3o do ddlar no mercado internacional e a greve dos caminhoneiros trouxeram momentas
de extrama volatilidade para o mercado financeira no final de maio @ inicio de junho. A disparada da cotagio do
ddlar e das taxas internas de juros lavou o presidente do Banco Central do Brasil a reafirmar 3 atuagdo do banco
e do Tesouro Nacional no sentido de prover liquidez para os mercados de cambio e jures, se utilizando inclusive
das reservas camblais,

Assim, o ganho obtido no iniclo do ano com as aplicacBes em renda fixa prefixada ou indexada ao IPCA,
principaimente de prazos mais lopgos acabou prejudicado. O melhor desempenho entre os indicadores
referenciais dos fundos de renda fixa foi o do DI, gue acumulou alta de 3,18% no semestre, seguido do IRF-M1,
com alta de 3,08%, enguanto a meta atuarial baseads no IPCA + 6%a.a acumulou alta de 5,59% e a com base no
INPC + 6% 4.3 5,55% no mesme periodo. 2

RENDA VARIAVEL
Para a bolsa brasileira, com os riscos se elevando sensivelmente, o semestre também acabou sendo ruim, O
indice Bovespa caiu 4,76% no periodp, embora tenha tido uma alta de 15,68% em doze meses,

Os investidores estrangeiros, que representam hoje cerca de metade do volume financeiro da Bovespa, por
conta do cendrio externe mais perigoso e volatil, foram os responsdveis por uma retirada liguida de RS 9,94
bilhdes da bolsa brasileira no primeiro semestre do ano, o pior resultado desde 2008.
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3.3 PERSPECTIVAS

3.31  INTERNACIONAL - 2° SEMESTRE DE 2018

Parg o FMI, o crescimento global serd de 3,9% neste ano, com &s economias avancadas evoluindo 2,4% e as
emergentes e dos paises em desenvolvimento 4,9%. No entanto, em meio as tensdes crescentes com a “guerra”
comercial, a expanso global que se iniciou hd dois anos ainda é forte, embora deva ser um pouco mais fragil e
mais desigual,

EUROPA

Em relacde & zona do ewro, o EMI, conforme relatorio publicado jd em julho, tem a expectative de um
crescimenio de 2,2% em 2018 e de 1,8% em 2019,

Para o presidente do Banco Central Europeu, Mario Draghi, a instituicdo fez avangos substanciais no sentido de
impulsionar os precos na economia, mas ressaltou que ainda s3o necessarios amplos estimulos monetdrios para
que sua meta de inflacdo seja atingida de forma estivel, Quanto a atwidade econémica disse que embora os
dltimos dados tenham sido mais fracos, espera que o PIB evolua 2,1% este ano.

Para a economia alemd, o FMI previy crescimento de 2,2% em 2018 e 2,1% em 2019, Para a econemia francesa
estimou um crescimento de 1,8%, este ano e de 1,7% no proximo. Para a italiana, 1,2% e 1% e para a espanhola
2,8% e 2,2%, respectivamente. Para 0 Reino Unido estima um crescimento de 1,4% neste ano e de 1,5% no
proximo. Para a Russia, pais emergente do continente europeu, o FMI projetou a alta do PIB em 1,7% em 2018 e
de 1,5% em 20109,

EUA

O Fundo Monatirio Internaclonal acredita que a eCconomia americana crescerd 2,9% e 2018 e 2,7% em 2019.
Para economistas do FED, o corte de impostos de USS 1,5 trilhdo promovido pelo governo Trump no final de
2017, em vez de impulsionar o PIB em 1,3 pontos pereentuais, comao foi estimado pelo Escritério de Orgcamento
do Congresso e por outros analistas, deverd criar um impulso inferior a 1% ou menos. lsso porque o estimulo
fiscal tem um grande efeito na atividade econdmica quando o desemprego estd altc e as finangas pessoais
contidas, mas um efeito bem menor quando a economia estd forte.

Para o presidente do FED, Jerome Powell, © melhor caminho para a politica monetaria ¢ seguir com o gradual
aumento da taxa de juros., Com o forte mercado de trabalho e a inflagdo perto do abjetivo, os riscos para as
perspectivas em geral estdo equilibrades,

O maior risco para os EUA parece ser o proprio presidente Trump, embora se estime que numa "guerra”
comercial o pais ndo seria tdo afetado guanto outras economiqs. Para o banco japonés Mitsubishi UF) Financial
Group, o maior banco privado do mundo, uma “guerra” comercial podera reduzir 0 trescimento da economia
global e, a depender da severidade da crise, levar o mundo a uma recessio. Parg o banco, o presidente Trump

pensa como um mereantilista do século XXV, para guem um déficil comercial bilateral & ruim.

ASIA

Para a China, o FMI previu uma evolugdo do PIB de 6,6%, em 2018 e de 6,4% em 2019, Sem dovida a disputa
comercial provoca preocupagtes, embora para o banco central, a politica fiscal do pais tem amplo espaco para
sustentar a economia. O governo deva usar fundos fiscals para reabastecer o capital das instituicdes financeiras
estatais e aliviar a pressdo na desalavancagem do mercado financeiro,

Em relagdo ao lapdo, o FMI estimou um crescimento de 1% em 2018 ¢ de 0,9% em 2019. Para a India estimou
um crescimento de 7,3% neste aro e de 7,5% no proximo g y
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MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

RENDA FIXA

Ainda em abril, o FMI alertou que a divida global se encontra mais alta do qgue nunca, ao alcangar 225% do PIB
mundial, superando inclusive o pico registrado em 2009, em grande parte por culpa do crescente endividamento
da China. A divida publica desempenha um papel importante nesse aumento global, o que reflete o colapso
econdmico durante a crise financeira mundial € a resposta politica, assim como os efeitos da queda de 2014 nos
precos das matérias-primas e o rapido crescimento da despesa no caso dos mercados emergentes e nos palses
em desenvolvimento de baixa renda.

Para importantes gestores de fundos de hedge globais, o fim do periodo de uma década de valorizagdo dos
ativos, & medida que os principais bancos centrais normalizam a politica monetéria e a ascensdo do populisma,
(ue ameaga 0 comertio internacional poderdo trazer de volta situagfies de crise como as vividas em 2000 e
2008.

O fate & que na medida em que os estimulos fiscais adotados em larga escala pelos bancos centrais foram
inéditos, a sua desmontagem tambeém ¢, Aos poucos estamos indo para isso. :

RENDA VARIAVEL
Para as bolsas internacionais, com a normalizacdo das politicas monetdrias e com as crescentes tensiios
comerciais, 0 cendrio € bastante jncerto. Ainda para agravar as perspectivas, as bolsas americanas que se

encontram no pico de valorizagdo, em algum momento terdio que realizar lucros de forma mais contundente,
influenciando outras no mundo.

Para a equipe de andlise do Goldman Sachs, 2 atual fraqueza do mercado de commodities proporciona uma
oportunidade de compra, baseada em um forte crescimento da demanda, em problemas na oferta e na queda
dos estogues nos mercados de energia e metais.

Conforme & Agéncia Internacional de Energia a oferta global de petrdlec pode ser estressada ao limite devido a
prolongadas interrupgdes de produgio, 3 queda esperada nas exportagies do Ird e ao declinio da produgiio na
Venezuela. Por esses fatores, a China e a India, segundo e terceiro maiores consumidores do planeta, poderio
enfrentar grandes desafios em endonlrar alternativas de suprimento. Segundo o Bank ofAmerica o petrdleo
pode chegar a US5 100 o barril e até superar essa marca, ja em 2019,

3332  NACIONAL-2® SEMESTRE DE 2018

ATIVIDADE ECONOMICA E EMPREGO

Para o FiVII, em projeciio ja divulgada no més de julho, o PIB do Brasil ird crescer 1,8% em 2018 e 2,5% em 2019.
Serd um desempenho abaixo do potencial, com a divida-publica muito alta e subindo. As perspectivas no médio
praca continuam “ndo inspiradoras” em meio a auséncia de reformas, “Como contraponto ao aperto das
condicdes financeiras globais, o compromisso com a busca da consolidagdo fiscal, ambiciosas refarmas
estruturais e o fortalecimento da arquitetura do setor financeiro serdo necessarios para colocar o pals em um
caminhw de forte, balanceado e duradouro crescimento”,

Para o ministro da Fazenda o impacto da greve no crescimento deste ano deve ser reduzide, pois fol um choque
de prazo curto. Mas mesmo assim, no Relatério Trimestral de inflagde o Banco Central estima a evolugdo do PIB
de 2018 em 1,6%, frente 4 2,6% no estude anterior. Segundo Maria Silvis Bastos Marques, presidente do
Goldman Sachs no Brasil, a melhora da produtividade & uma das questdes fundamentais para o crescimento
sustentado do Brasil. "Muito se fala das reformas, mas o Brasil s¢ vai crescer de forma sustentada se houver
melhora da produtividade”. Ela classificou como “desastre” os indicadores de produtividade do pais comparado
a outros e afirmou ser premente a melhora do ambiente de negoécios no Brasit. a k{* "\
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Para a média dos economistas que militam no mercado financeiro, conforme a pesquisa conduzida pelo Banco

Central e divulgada através do Relatério Focus, em sua edi¢do de 13 de julho, a axpectativa de crescimento do
Brasil é de 1,50% em 2018 e de 2,50% em 2010.

SETOR PUBLICO

De acordo com o beletim Prisma Fiscal de iulho, divulgado pela Secretdria de Polltica Econdmica do Ministério
da Fazenda, a mediana de previses pars o déficit fiscal deste ano passou de RS 151,2 hilhdes em junho, para RS
149,6 bilhDes neste mes.

Ja pelo projeto da Lei de Diretrizes Orcamentdrias, aprovado no dltimo dia 11 pelo Congresso Nacional, a
previsdo do déficit deste ano @ de RS 132 bilhdes pars o conjunte do setor pablico. O problema é que durante 3
votagdo, alguras medidas foram aprovadas no que se chamou pauta-bomba e que implicam juntamente com as
medidas compensatorias tomadas pelo presidente Temer com a greve dos caminhoneiros, em cerca de RS 100
bilnGes a mais de despesas s6 em 2019. O ministério da Fazenda estima que o Tribunal de Contas da Unido
possa conter a farra fiscal aprovada no Legislativo. £ ver para crer.

Qutra importante questdo fiscal a ser resolvida, é o cumprimento da chamada regra de ouro, que detarmina que
as operacles de crédito da Unido (endividamento) ndo podem ser maiores do gue as Eespesas de capilal
(investimentos) em um determinado exercicio, Nesse aspecto, o Tesouro Nacional prevd insuficiéncia de RS
102,9 bilhdes em 2018, descontada j4 a antecipagdo do pagamento de RS 60 bilhdes feito pelo BNDES, de RS
260,2 bilhdes para 2019 e de RS 307,3 bilhes para 2020. Haja crescimente econdmico para resolver isso.

INFLACAD

Conforme o ultimo Relatério Focus, o mercado financeirs estima que a inflagdo de 2018, medida atraveés do
IPCA, sera de 4,15% e de 4,10% em 2019. Para o Banco Central, através do Oltimo Relatorio Trimestral de
Inflagdo, ela serd de 4,20% neste ano, portanto, abaixo do centro da meta que é de 4,5%. Para 2019 estimou a
variagdo do IPCAem 3,70%.

Além do efeito do cambial nos precos, gue ainda ndo & possivel dimensionar exatamente, as contas de luz mals
caras poderdo elevar a inflagdo deste ano em até 0,5 ponto, se as condigles hidricas ndo piorarem ainda mais,

Conforme levantamento do banco CreditSuisse, ura desvalorizacdo do real de 10% no préxime ano poderia
levar a varlagiio do IPCA a 5%. Em condicBies normals, 8 cada 10% de desvalorizagio cambial, 0,7 ponto
percentual € adicionado & inflagio.

£ importante lembrarmos que, no final de junho, e Censelho Monetario nacional reduziu @ meta de inflagdo em
2021 para 3,75%, com margem de tolerdncia de 1,5 ponto percentual para mais ou para menos. Para 2019 a
meta ja tinha sido fixada em 4,25% e em 4% para 2020.

JUROS e

Para o mercado financeire, este ano ira terminar com a taxa Selic em 6,50% a0 ano e no proximo em 8% ao ano.
Para o ex-presidente do Banco Central, Carlos Langoni, a taxa de juros de 6,50% ndo é sustentavel no médic
prazo, mesmo com a inflagdo baixa. O cendrio externo estd se deteriorando por conta do aumento dos juros nos
EUA e da “guerra” cambial.

Para o banco BTG Pactual, o ponto de equilibric da taxa basica de jures poderd ficar no praximao ano entre 7% e
8% a0 ano caso seja eleito um presidente comprometido com reformas, ou entre 10% a 13% ao ano no caso
contrério.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

O Gltimo Relatério Focus revelou que o mercado financeiro espera que o délar esteja cotado a RS 3,70 no final
de 2018 e a RS 3,68 no final de 2019. No entanto, assombrado pelo cendrio externn, pelo presente da 2conomia
e pelo futuro eleitoral, o Brasil pode assistir a taxa de cimbio chegando aos RS 5,00, ou mais,{segundo alguns
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analistas. Para o Bank of América, a cotagdo pode chegar a RS 5,50 depois das eleicdes, pelas razdes ja
anteriormente mencionadas.

Em relacio a Balanga Comercial, o Relatorio Focus estima um superavit de US$ 57,81 bilh&es em 2018 e de uss
48,30 bilhdes em 2018, Para o déficit em transagBes correntes, o mercado o estima em US3 20 bilhdes em 2018
e em USS 34,1 bilhGes em 2019, E finaimente para o Investimento Estrangeiro Direto - (ED, a estimativa éde um
ingresso de US$ 70 bilhBes em 2087 e de USS 74,65 am 2018,

Na guestio do comércio externo, & “guerra” camercial em curso e mais prejudicial ao Brasil do que benéfica
Além do pais ser frontalmente afetado pelas restrigdes & siderurgia, o aumento da {ensao comercial e a
continuada valorizaco do délar externamenta pode reduzir o pre¢o das commodities, atingindo em chejo as
economias dependentes desses produtos, como a brasileira.

0O tato positivo € a de que o Brasil pode se tornar o mais importante parceiro estratégico da China, na medida
&m que & o Unico pais com dimensdo continental onde nio hd entraves politicos, de fronteira ou de supremacia
cumo ocorre no Caso da Russia, india e EUA. “A China olha o Brasil como um pais onde pode escoar capital,
tecnologia e capacidade ociosa”, segundo Kevin Tang, diretor-executivo da Cimara de Comercio Brasil-China. o
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MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

RENDA FIXa

€ importante lembrarmos que, embors o presidente do Banco Central tenha mais dé ume vez afirmado que &
autoridade monetiria n3o irs aumentar a taxa de juros para conter a alta do dolar, isso ndo significa que ¢
mercado ndo possa fazé-lo, como ocorrey recentemente. Por mais que o BC disponibilize mais contratos de
swap cambial ou venda délares das reservas para acalmar as cotagdes, quando questdes politicas ou externas
estdo envolvidas, as armas do BC e do Tesoura para enfrentar a crise s3o limitadas. Quando se fala em inflagdo e
taxa de juros das aplicacdes financeiras, o fator cimbio ests se ndo altamente relevante.

RENDA VARIAVEL

Diante de todas as incertezas expostas, & complicade o cenario para a bolsa no curto prazo. Na entanto, as agdes
brasileiras estio relativamente baratas e no médio e longo prazo tém hom potencial de alta, que podera ser
mais ou menos expressiva conforme o resultado das eleicies presidencials. £ como alternativa de investiments
pata equeles gue contam com o tempo ao seu favor, é uma aplicacdo indispensavel,

Merece também especial atengdo o investimento em fundas imobilidrios, ativo com alto potencial de retorno,
dependendo da evolugdo dos acontecimentas, S

3.4 EXPECTATIVAS DE MERCADO
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ALOCAGAD ESTRATEGICA DOS RECURSOS

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019

Na aplicacdo dos recursos, os responsaveis pela gestdo do RPPS devem observar os limites estabelecidos por
esta Politica de Investimentos e pela Resolugdo CMN n® 3.922/2010. Limites estabelecidos mediante estudo do
cendrio macroecondmico atugl e de perspectivas futuras, com ag hipéteses razodveis de realizagdo no curto e
médio prazo, conforme descrito abaixo;

Alocacdo Estratégica para o exercicio de 2019

Estratégla  de Alocaglio - Polltica de
Investimento de 2019
SRSt | TikddeAtive :I_;nnﬁﬂomn a: 3 ::;rni:r (%) i::[t:efa ;:::I:relur (%)
Titulos Tesouro Haciongi - SELi(mquﬂ, I 2R, 100,60% 0,00% 9,00% G,00%
F1 Referanciagos em LOO% titulos TN - Art, 75, 1, b 100,00% 15,00% 25,00% 70,00%
FI Referenciados e Indice de Renda Fixa, 100% titulos TN Art, 7,1 "¢ 100,00% 0,0a% 0,00% 0.00%
Operacdes Compramissadas em tirulos TN - Art. 7,0 5.00% goo% .00% 0.00%
H Referenciados BF - Art. 79, 1, Alinep “a” EO 0% £ 00% 10:00% 80000
Fi de Indices Referenciada RE- Art. 74, 11, Afines “b* 60.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Fi de Renda Fixa « Art, 78, IV, Alinga "4 . 40'00“_ e 10,00% 30,00% 40,00%
?:;da Ti de indices Renda Fixa - Art, 78, Y, Alinea “h* S Danx 0,00% u,00%
Letras imobilidrias Garantidas - Art. 74, V, Alinea “4* 20,00% 0.00% 0.00% 0,00%
Certificados de Depasitas Bancarios » Art. 79, Vi, Allnea "s" 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%
Dapesito em Poupanga - Art. 79, VI, Alinea “b" 15.00% 0.00% 6,00% 0.00%
flem Direltes Credinanos - sénior Art, 79, Vi, s H00% 0.00% sl 5.00%
Fi Renda Fixo "Crédito Privado”- Art. 79, Vil “h® 5.00% 0.00% 0,00% 500%
Fl de Debéntures infraestrutura - Aet, 72, ViI, e 5,00% 0,00% 9,00% 5,00%
subtotal : 570,00% 30,00% 70,00% 200,00%
FI Referenciados em Renda Vandvel - Art, 89, l, "a" g 30’?5_"_ Doo% 4,00% G000
| £l de Intlices Referenciados em Renda Vacidvel- Art. 80,1, "p" 30.00% 0,00% 0,00% s
Fi em AgBes - Art. 82, I}, “g" 20,00% 100% 10,00% 20,00%
Rends Fiem [ndices de Acties « Art. B, |1 “h" LB 20,00% BOGM 0,00% 0,00%
Varlivel 1 Multimeccado - Art 80 10,00% 7,00% 10,00% 10,00%
Fl em Participaces - Art. &8¢, 1V, "a® 5.00% 0,00% 5.00% 5.00%
Fi Imobilidrio - Art, 8%, IV, “b" 5,00% 400% 5-00”_ 5,00%
L Subtotal ‘ ' 120,00% 16,00% 30,00% 40,00%
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A estratégia de alocacdo para os proximos cinco anos, leva em consideracio ndo somente o cendrio

macroecondmica como também as especificidades da estratégia definida pelo resultado da analise do fluxg de
caixa aluarial e as projecdes futuras de déficit e/ou superavit,

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019

Alocaciio Estratégica para os préximas cince anos

Estratégly de Alocaglo - para oS préxd
cinco exercicias
Segmento | Tipo de Atlvo ;Tj:;l s0 CMN ;" Hmite inferior (%) Limite Superlor (%)
Titulos Tesoure Nacional - SELIC - Art, 7,1 %", 100,00% 0.00% 0,00%
Fi Referenciados em 100% titulos TH - Art A — Wummﬂ_.«,ﬂ)ﬁojm oe— lef_efm b FO.00%
Fi Referengiados em Indice de Renda Fixp, 100% wtulos TN - Art, 7°, 1 "¢ Ho0.p0 ik Gj0o%
Operacdes Comprarmissadas am titulos TN - Art. i 5.00% . 0,00% dlloh . el KD'O?E‘___”__M Pt
Fl Referenciados fF - Ary, 72, 4, Alinea 8" Go.00% 5,00% 50,00%
Fide fnﬂlceﬂq{e{(ng:an_n Ri- Art, f?,_gzziAh_nca B 60,00% 0.00% D Go%
Fi de Renda Fixa - Art, 79, 1V, Alinea “a* 40,00% 10,00% 40,00%
':;:d. Fl de Indices Renda Fixa - Art, 78, 1V, Alinea b e 40.0055”” ot 0,00 0,00%
tetras imobiliddas Garantidas - Art. 79, Y, Alnea b 20,00% G0 £.00%
Cerlificados de Depositos Rancrios - Act, 7 8, VI, Alingn "a" 15,00% 00K 15.00%
Deposite em Poupanca - Art. 7¢, Vi, Alinea “b* 1o900 gaxne S
Flem Direitos Creditérios - séntor Art, 70 VIl "a" - E 500% 4,00% 5,00%
FI Benda Fixa "Crédito Privado®- Ar. 76, Vil "b~ 5.00% 9.0 s
FI de Debéntures Infraestruturs - Art, 79, Vil, "¢" S.00% Q0% paos
Subtotal 570,00% 32,00% 200,00%
30.00% 0,00% 0,00%
N R T A J
| FLem Agdes - An. 8, 1, %" s e it
Renda Flem ndices de Agdes - Art. 82, [, “b* Gt Q.00 g,00%
S i e 8. 1i 100K Lio% 008
Flem Panticipagdes - Art. 89, IV, "a” 5008 00 S0
Flimobilidrio = Art, 82, |V, "b" % 300% Sl Spm%
Subto_ﬂl

Q ITAPREV! - iTAGUAl PREVIDENCIA considera os limites apresentados o resultada da andlise feita através das
reservas técnicas atuariats (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial o que
pode exigir malor flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira,

Serdo cbservados tambem, a compatibilidades dos ativos investidos com os prazo e taxas das obrigacdes

presentes e futuras do regime, - ki 7 A 5
& 7 2 3 i -4 r :.‘ & ¢ Bty .
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4.1  SEGMENTO DE RENDA FIXA

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019

Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolugdo CMN n® 3922/2010, propBe-se adotar o, limite de maximo
de 84% (oitenta e quatropor cento) dos investimentos financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa.

A negociagdo de titulos e valores mabilidries no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos)
obedecerd ap disposto, Art. 72 inciso 1, alinea 3" da Resolugdo CMN n® 3.922/2010, e deverio ser
comertishzados através de platafarma eletrdnica & registrados no Sistema Especial de Liguidagio e de Custodia
(SELIC), n3o sendo permitidas compras de titulos com pagamento de Cupom com taxa inferior & Meta Atuarial,

4.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
Em relacdo ao segmento de renda varidvel, cuja limitagdo legal estabelece que Os recursos alocados nos
investimentos, cumulativamente, nio deverio exceder 3 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos em

moeda corrente do RPPS, limitar-se-So a30% (trinta por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do
RPPS,

Sd0 considerados como investimentos estruturados segundo Resolucio CMN n° 3922/2010, os fundos de
investimenta classificados como multimercads e os fundos de investimento emn participacGes, - FIPs.
43  [NQUADRAMENTO

O ITAPREVI - ITAGUAI PREVIDENCIA considera todes os limites estipulados de enguadramento na Resolucdo CMN
n*3.922/2010, e como entendimento complementar a Secio Il Subsegdo V dos Enquadra mentos, destacarmaos:

Os investimentos que estdo em dasacordo com as novas exigéncias da Resolugio CMN n® 3.922/2010, poderio
manter-se em carteira por até 180 dias as aplicagbes, sendo considerado infringéncias apertes adicionals.

Poderdo ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicagbes que apresentaram
prazos de resgate, cardncla ou para conversio de cotas, sendo considerado infringéncias apertas adiclonais.

Serdo entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decarrentes de valorizacio e
desvalorizacio dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que nao tenha sido resultado de acdo direta
do RPPS,

4.4  VEDAGCOES

O Comité de Investimento do ITAPREVI - ITAGUA[ PREVIDENCIA devers seguir as vedagles estabelecidas pela
Resolucdo CMN n® 3.922/2010, ficando adicionalmente yedada a aquisicio de;

1. OperagBes compromissadas;
2. Depasitos em Poupanga;
3. Aquisicio de gualguer ativo final, emitido por Instituicdes Financeiras com alto risco de crédito;

4. Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios, constituidos sob forma de condeminio aberto
ou fechado que ndo possuam segregacdo de funcles na prestacio de SBTViCos, sendo ao menos,
obrigatoriamente, duas pessoas juridicas diferentes, de suas controladoras, de entidades por elas dirots
ou indiretamente controladas ou quais outras saciedades sob controle comum; . ‘{'
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Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos ndo determinem que os atives de créditos que
compdem suas carteiras sejam considerados como de baixe risco de crédito por, no minimo, uma das

agéncias classificadoras de risco citadas no iterm 7.2 - Controle do Risco de Crédito da presente Politics de
Investimentos;

Cotas de Fundos em ParticipagGes (FIP) que nio prevejam em seu regulamento a constituigdo de um
Comitd de Acompanhamento que se relna, no minimo, trimestralmente e que faga a lavratura de atas,
com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas;

Cotas de Fundos de Investimentos lmobilidrios (FI1) que ndo prevejam em seu regulamento a constituicio
de um Comité de Acompanhamento que se redna, no minimo, trimestralmente, e que faca a lavratura de
atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas;

A classificagdo e enquadramento das cotas de fundos de investimento nio podem ser descaracterizados
pelos ativos finals investidos devendo haver correspondéncia com a politica de investimentos do fundo.
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5  META ATUARIAL

A Portaria MPS n2 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005, que estabelece as Normas
Gerais de Atudria dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, datermina que a taxa real de juros a ser utilizada
nas Avaliagbes Atuariais sari de, no maximo, 6,00% (seis por cento) a0 ano.,

Também chamada de meta atuarial, & a taxa de desconto wvtilizada no cdleulo atwarial para trazer a valor
presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com seus beneficidrios na linha do tempo

manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somerite serd possival de se obter caso os investimnentos sejam remunerados, no
MiRimo, por essa mesma taxa, Do contrario, ou sejd, se a taxa gque remunera os investimentos passe a ser
inferior a taxa utilizada no calculo atuarial, o plano de beneficios se tornara insolvente, comprometendo 0
pagamento das aposentadorias e penséies em algum momenta no futura,

Considerando a distribuigdo dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada nesta Politica de Investimentos, as
proje¢des indicam que a rentabilidade real estimada para o conjunto dos investimentos ao final do ano de 2019
serd de 6,00% (Seis por centa), somado a inflacdo de IPCA,

Ainda assim, o ITAPREVI - ITAGUA[ PREVIDENCIA avaliara a execugdo de estudos que evidenciem, no longo prazo,

qual a real situagdo financeiro-atuarial do plano de beneficios previdencidrios. & Mf.
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6  ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019

De acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CMIN ne 3.922/2010, a aplicacio dos ativos sers realizada
por gestio prépria, terceirizada ou mista. :

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagdes dos recursos do ITAPREVI - ITAGUA!
PREVIDENCIA sera prépria,

6.1  GESTAD PROPRIA

A adogio deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob a responsabilidade do RPPS, com
profissionais qualificados e certificados por entidade de certificacdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia
Social, conforme exigéncia da Portaria MPS n® 518, de 24 de agosto de 2011, e contara com Comité de
Investimentos como Orgdo participativo do processo de andlise, com o objetivo de gerenciar a aplicagdo de
TECUrsos conjuntamente com a Diretoria Executiva, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos,
estabelecendo os prazos para as aplicacdes, sendo obrigatéric o Credenciamento de administradores e gestores
de fundos de investimentos junto ag RPPS,

O RPPS tem ainds a prerrogativa da contratacio de empresa de consultoria, de acordo com os critérios
estabelecidos na Resolucio CMN ne 3.922/2010, para prestar dssessoramento as aplicages de recursos,

Fica condicionado a tontratacdo de empresa de consulloria 4 ndo receber qualguer remuneracio, beneficio ou
vantagem que patencialinente prejudiguem a independéncia na prestacdo de servigo, bem como nio figure
COmo emissor de ativos au atue na arigem e estruturacio de produtos de investimentos,

6.2  ORGAROS DE EXECUCAQ

Compete ao Comitd de Investimentos a elaboragio da Politica de Investimento, que deve submeté-la para
aprovagdo ao Conselhg Deliberativo, drgio superior competente para definictes estratégicas do RPPS. Essa
estrutura garante a demonstracio da segregacdo de funcBes adotadas pelos drgios de execugdo, estando em
linha com as praticas de mercado para uma boa governanga corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de investimentos na gestdo
dos recursos, visando atingir e obter ¢ equilibrio financeiro e atuarial com 3 solvabilidade do plano. &
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E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira estars sujeita & incidéncia de fatores de risco que
podem afetar adversamente o sey retorno, entre eles:

* Riscode Mercado - & o risco inerente a todas as modalidades de aplicagBes financeiras disponiveis
"o mercado financeiro; torresponde & incerteza em relagio ao resultado de um investimento
financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas condigies
de mercado, £ o risco de variagBes, oscilacdes nas taxas e precos de mercado, tais como faxa de
juros, pregos de a¢Bes e outros indices, £ ligado as oscilacses do mercado financeiro.

*  Risco de Crédito - também conhecido coma risco institucional ou de contraparte, € aguele em que
hé a possibilidade de o retorno de investimento nio ser honrado pels instituicdo que emitiu
determinado titulo, na data e nas condigdes negociadas e contratadas;

*  Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quando um dtive estd com baixa
volume de negdcios e apresenta grandes diferencas entre o Rreco que o comprador esta disposto a
pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor Bostaria de vender (oferta de venda), Quando é
necessario vender algum ativo num mercado iliquide, tende a ser dificil conseguir realizar a venda
sem sacrificar o prego do ativo negociado.

7.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do fisco de mercado, utilizanda 05 seguintes pardmetros para o
céleulo do mesmao:

*  MModelo paramétrico;
* Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento);
*  Horizonte temporal de 21 dias uteis.

Como pardmetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a carteira, os
membros do Comité de investimentos deverdo observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar
reavaliacie destes ativos sempre que as referéncias pre-estabelecidas forem ultrapassadas.

¢ Segmento de Renda Fixa: 3.56% ‘ftrés inteiros e cinguenta e seis por cento) do valor
alocado neste segmento.

* Segmento de Renda Varidvel: 9,63% (nove inteiros e sessenta e 1rés por cento) do valor
alocado neste segmento.

Corno instrumento adicicnal de controle, o RPPS monltora a rentabilidade do fundo em janelas temporais {mas,
ano, trés meses, seis meses, doze Meses ¢ vinle & quatro meses), verificande o alinhamento com o “benchmark”
estabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios significativos deverio ser avaliados pelos membros

do Comité de Investimentos do RPPS, que decidira pela manutencdo, ou ndo, do investimento. =
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’ 72 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipétese de aplicagdo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimentogue possuem em sua
carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas
devidamente operacionais € registrads; e que sejam de baixo risco em classificacdo efetuada DOr agéncia
classificadora de risco, o que estiverern de acordo com a tabels abaixo:

Al ROIA CLASSH I AL RA i ey RALING MIFEhAD
TANDAHD & hOgrs | BHE [pespectvg et ével)
LE L Baal {porspectni et U]
FITOH HAT IR BB [gotupict estie 1}
LR AT B dperspectoe v fivi )

o
b R

Afporape el estivel]
A fuimrspoetiva patdved]
INERLIN ARG Alperpectig eslavel]

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estio devidamente registradas na CVM eautorizadas a aperar
no Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituicdo, fundo de
investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira,

7.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicac®es em fundos de investimentos constituldos sob a forma de condominio fechado, e nas aplicacses
cuja soma do prazo de cardncia {se houver) acrescido ao praza de conversio de cotas ultrapassarem em 365
tigs, a aprovagdo do investimento devers ser precedida de uma analise que evidencie a capacidade do RPPS em
arcar com o fluxo de despesas necessdrias a0 cumprimento de suas obrigacBes atuariais, até a data da
disponibilizacdo dos recursos investidos. . fis
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8  POUTICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes contidas na Politica de investimentos e em suas revisBes deverdo ser dispambilizadas aos
interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovaco, observados os critérias estabelecidos pelo
Ministério da Fazenda, Secretaria de Previdéncia Sacial. A vista da exigéncia contida no art. 42, incisos |, 1, I, v
eV, pardgrafo primeiro e segundo e ainda, art. 59 da Resolucio CMN ne 3.922/2010, a Politica da Investimentos
devers ser disponibilizada no site do RPPS, Didria Oficial do Municipio ou em local de fdcil acesso e visualizagdo,

sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagdon. . N
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9 CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Para tal uedencianwnm, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo representante legal do RPPS o
submetido 3 aprovagdo do Comité de Investimentos, no minimo, quesitos como:

a) atos de registro ou autorizacido para funcionamento expedide pelo Banco Central do Brasil oy Camissig
de Valores Maobiligrios pu drgdo tompetente;

auséncia de restricaes Que, & criterio do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobilidrios oy
de outros argios tompetentes desaconselhem um relacionamento SERuro;

¢} repularidade fiscal e previdencidria, J

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaird sobre a figura do gestor e do
administrador do fundo.

91  PROCESSO DE SELECAQ E AVALIACAO DE GES?’ORES{ADMINISTRADORES

Nos processos de selegdo dos Gestmes/AdminiStradores, devem ser considerados os aspectos qualitativos e
quantitatives, tendo como pardmetra de andlise o minimo;

al  Tradicipo e Credibilidade da Instituicdo ~ envolvendo volume de recursgs administrados e geridos, no
Brasil e no exterior, tapacitacio profissional dos agentes envolvidos na adrministragdo e pestio de
Investimentos do fundo, que incluem formacio académica continuada, certificacBes, réconhecimento
publico ete,, tempo de atuacdo e maturidade decses agentes na atividade, regularidade da manutencia
da equipe, com base na rotatividade dos profissianais € Na tempestividade ng fepusicdo, além de outras
informagdes relacionadas tom a administragiio e gestio de investimentos que permitam dentiflicar a
cultura fiducidria da institlicdo e seu compromisso com principios de responsabilidade nos
Investimentos e de governanga;

b} Gestio do Risco — envalvendo qualidade consisténcia dos processos de administragio e gestdo, em
especial aos riscos de crédity — quando aplicavel - liguides, mercado, legal e operacional, efetividade
dos controles Internos, envolvenda, ainda, 0 uso dge ferramentas, softwares e consultorias
#specializadas, regularidade ng prestacdo de informacdes, atuacdo da area de “tamplionce”,
tapdcitacdo profissional dos dgentes envolvidos na administracio e gestdo de risco do fundo, que
incluen formagao academica continuada, certificacses, reconhecimento pablico etc, tempo de
atuagdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencdo da equipe de risco,
om base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicdo, além de outras
informagdes relacionadas com 3 administracio e gestio do risco.

¢} Avaliacio de aderéncia dos Fundos aas indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos — envolvendo
@ correlagdc da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia né entrega de resultados no perlodo
minimo de dois anos anteriores ao tredenciamento;

Entende-se que os fundos possuem uma gestig discriciondria, na qual o gestor decide pelos investimentos que

vai realizar, desde que respeitando o regulaments do funde £as normas aplicavels aos RPPS, & @
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O Credenciamento se dard, por meig eletrdnico, no dmbito de controle, inclusive no gerenciamento dos
documentos e Certiddes requisitadas, através do sistema eletrénico utilizado pelo APPS

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatério DueDiligenceda ANBIMA,
entendidos como secio um, dois e trés,

Encantra se qualificado para participar do processo seletivo qualguer empresa gestara de recursos financeiros
autorizada a funcionar pelo érgdo regulador (Banco Central do Brasil ou Comissio de Valores Mobilidrios), sendo
considerada como elegivel a gestora/administradora que atender ao critério de avaliagdo de Qualidade de
Gestdo dos lnvestimentos. «
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10 PRECIFICAGAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificagdo para os ativos e os fundos de investimentos que compde ou que virdo a
compor 3 carteira de investimentos do [TAPREV( - ITAGUAI PREVIDENCIA, deverdo SEEUIr 0 critério de
precificacdo de marcacio a mercado {Mamy),

Poderfo ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos,
cumulativamente, os Titulos Publicos Federais, desde que se cumpra as devidas exigéncias da Portaria MF n°
577, de 27 de dezembro de 2017, sendo elas: (i) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas dss
obrigagbes presentes e futuras do RPPS; (i) sejam classificados separadamente dos ativos para negociacdo, ou
seja, dagueles adguiridos com o propasito de serem negaociados, independentemante do prazo a decorrer da
data da aquisicdo; (in) seja comprovads a intenc3o e capacidade financeira do RPPS de rmanté-los em carteira até
0 vencimento; e {iv) sejam atendidas as normas de atudria e de contabilidade apliciveis aos RPPS, inclusive no
que se refere 3 obrigatoriedade de divulgagdo das informacBes relativas aos titulos adquiridos, ac impacto nos
resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipgtese de alteragdo da forma de precificacdo dos titulos de
emissdo do Tesouro Nacional,

101 METODOLOGIA .
10.1.1  MARCACGES
O processo de marcacio a mercado consiste em atribuir um preco justo a um determinado ative ou derivative,

seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que 0 preco
do ativo tena em uma eventual negociacio.

O processo de marcacdo na curva consiste na contabilizacio do valor de compra de um determinado titilo,
acrescido da variagio da taxa de juros, desde que a emissic do papel seja carregada até o seu respectivo
vencimente. O valer serd atualizado diariamente, sem considerar a oscilagBes de preco auferidas no mercado.

10.2  CRITERIOS DE PRECIFICACAO
1021 TTULOS PUBLICOS FEDERAIS

530 ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Naclonal, Que representam uma forma de financiar a divida
publica e permitern que os investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo em troca uma
determinada rentabilidade. Possuemn diversas caracteristicas como: liquidez didria, baixo custo, baixissimo risco
de crédito, e a solidez de uma instituicdo enorme por ras.

Como fonte priméria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela

ANBIMA e 4 taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do preco unitdrio do titulo publico.

10.2.1.1  Marcagfio a Mercado

Através do preco unitario divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de titulos publicos
detidos pelo regime, cbtivemos o valor a mercado do titulo piblico na carteira de nvestimentos. Abaixo segue
férmula:

Vi = PUyyqr * Qttituta

Onde:
Vm = valor de mercado
PUstsiar = preco umitarig atual
Qtuieutos = quantidade de titulos em posso do regime g e
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10.2.1.2  Morcogdo na Curva

Como 2 precificacio na curva € dada pela SPIOpAIacao natural da juros até a datg de vencimento do titulo, as
farmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendg:

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019

Tesouro IPCA — NTN-8

G Tesouro IPCA - NTN-B Principal possui fluxe de pPegamento simples, ou seja, o investidor faz a aplicacio e
fesgata o valor de face {valor investido somado a rentabilidade) na data de vencimento do titulg,

E um titulo pos-fixado cujo rendimento se da ROr uma taxa definida mais a variagdo da taxa do Indice Nacional
de Prega ao Consumidor Amplo em um determinado periode.

O Valor Neminal Atualizado & calculado através do VNA na data de compra do titulo & da projecdo do IPCA para
adata de liquidacio, seguindo a equacdo:

1f252
VNA = VNAgure de compra * (1 s "PCApmjemdo)

Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAsara ge compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
IPCAL o jorau = Inflacko projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicacdo ¢ recebido peig investidor ao longo do investiments, per meio do pagamento de
juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao Ultirmo cupom de jurgs,

Tesouro SELIC — LFT

O Tesouro SELIC possui fluko de pagamento simples pos-fixado pela variacdo da taxa SELIC,

O valor projetado a ser pago pelo titulo, & o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da SELIC até o dia
de compra, mais uma correcdo da taxa SELIC meta para dis da liquidagso do titulo. Sendo seu cilculo:

VNA = VNAdtzta de compra * (1+ sgucmem)”zsz

Onde:

VNA = Valor Neminal Atualizade
PNAgora s compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
SELIC ngrq = Inflagiio atualizada

Tesoure Prefixado — LTN

ALTN é um titulo prefixado, ou sejas, sua rentabilidade é definida no mamento da comprz, que ndo faz
Pagamentos semestrais. A rentabilidade ¢ calculada pela diferenca entre o prego de compra do titulo e seu valor
nominal no vencimento, R4 1.000,00.

A partir da diferenca entre o preco de compra e o de venda, é possivel determinar 3 taxa de rendimento. Essa
: ar cal o - ” o A
taxa pode ser calculada de duas formas G p‘f‘;‘f \i’-‘f\ W
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Valor de Vendg

Taxa Efetiy Per{ z[ -
*a Efetivano Periodo Valor de Compra

1] «100
Onde:

Taxa Efetiva no Peériodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociacio do Titule Piblico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagdo do Titulo na aquisicio

Ou, tendo como base um ano de 252 dias Utess:

252
Valor de Venda \#lasiteisng perioda
J =1|*100

Taxa Efetiva no Peripdo = (Vm‘m“ & Corgra

Onde;

Taxa Efetiva no Perfodo = Taxa negociads no momento ds compra
Valor de Venda = valor de negociacdo do Titulo Publico na data final .
Valor de Compra = Valor de negociacda do Titulo na dquisicio

Tesouro Prefivade com Juros Semestrais — NTN-F

Arentabifidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a equagio:

< (1,100 — 1 1
Prega = Z 1000 » |———— + 1,000 « R
=1 (1+TIR)%z (1 +TIRy%
Em que DUn é o nimera de dias lteis do periodo e TIR & a rentabilidade anual do titulo.
Tesouro IGPM com Juros Semestrais ~ NTN-C
A NTN-C team funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenga no indexador, pois utiliza 0 IGP-M ag invés

de IPCA. Atualmente, as NTN-C ndo sdo ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas recomprado pelo Tesouro
Nacional.

O VNA desse titulo pode ser calculado pela equacio: .

- N1/NZ
VNA = VNAanza de comprg * (1 + “‘PMpm;emqo}

Onde N1 representa o nimero de dias corridos entre data de liguidagdo e primeire do més atual e N2 sendo o
numero de dias corridos entra o dia primeiro do més Seguinte e o primeiro més atual,

Como metodologia final de apurasdo para os Titulos Pablicos que apresentam a valor nominal atualizado,

finaliza-se a 4puragado ros seguintes passos: s
(i) identificacdo da cotacio:
f? 2
100 = =,
i, Cotagio = T 3’{
f-k,‘LL' e . (1 + Taxa)s:: & = \ &}b

i o 2
i -1 r\?. 4 ‘ ’,_«:.._},_{ f, 0.27
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Onde:

Cotacio = é o valor unitario apresentado em um dia
Taxa = taxa de negociacdo ou campra o Titulo Pablico Federal

{ii) identificacdo do prego atual:

Cotagdo
Preco = VNA « {—WE-I

100
Onde:

Prego = valor unitario do Titulo Publice Federal
VNA = Valor Nominal Atualizado
Cotacio = é o valor unitério apresentado em um dia

10.2.2  FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugio CVM 555 dispée sobre a constituicdo, a adrninistracdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informacties dos fundos de investimentp.

O investimento em um fundo de investimento, portantg, confere dominio direto sobre fraciio ideal do
patrimdnio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes & cemposicdo de cada
fundo, sendo inteiramente respansivel pelo énus ou bonus dessa propriedade.,

Através de divulgagio publica e oficial, calcula se o retorno do fundo de investimentos auferindo o rendimento
do perioda, multiplicado pelo valor atual, Abaixo segue formula:

retorno = (1 + 5, 0i00) * Rendpy, .
Onde:
Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo

Santertor: saldo inicial do investimento
Rendp .t rendimento deo fundo de investimente em um determinade periodo (em percentual)

calcula-se:

Vacuar = Veota * Qteoras
Onde:

Vacuar : valor atual do investimento
Veata 1 valor da cota no dia
Qteores : quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no funde de investimento

Em caso de fundos de investimento imobilidrios (Fit), onde consta ao mengs uma negaciag3o de compra e verda
o mercado secundario através de Seu ticker; esse serd caleulade através do valor de mercado divulgado no site
do BM&FBOVESPA: caso contrdrio, serd calculado a valor de cota, através de divulgado no site da Comissdo de
Valores Mobilidrios — CvM.
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1023 TITULOS PRIVADOS

Titulo privados s3o titulos emitidos por empresas privadas visando a captagdo de recursos

As operagGes compromissadas lastreadas em titulos publicos s¥o operacées de compra (venda) com
compromisso de revenda (recompra). Na partida da operagdo sdo definidas a taxa de remuneracdo e a data de
vencimertd da operacdo. Para as operacies compromissadas sem liquidez diaria, a marcagdo a mercado serd
em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da
natureza ta operagio, Para as operagbes compromissadas negociadas com liquidez didria, a marcagdo 2
mercado sera realizada com base na taxa de revenda/recompra na data.

Os certificados de depdsito bancario (CDBs}) sdo instrumentos de captagdo de recursos utilizados por instituicdes
financeiras, os quais pagam ao aplicador, 2o final do prazo contratade, a remuneracio prevista, que em geral é
flutuante cu pré-fixada, podentio ser emitidos e registrados na CETIP,

Os CDBs pré-flxados sdo titulos negociados com dgio/desagio em relagdo & curva de juros em reais, A marcagic
do CD5 ¢ realizada descontando o ssu valar futura pela taxa pré-fixada de rnercado acrescida do spread definido
de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operagdo e rating do emissor,

Os CDBs pos-fixados sdo titulos atualizados diariamente pelg CDI, ou seja, pela taxa de juros baseada na taxa
media dos depdsitos interbancérios de um dia, calcutada e divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI & acrescido
de uma taxa ou por percentual spread contratado na data de emissdo do papel. A marcacio do CDB é realizada
descontando o seu valor futuro projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de
acordo com as faixas de taxas em vigor,

1024 POUPANGA

Para métody de ApPUrdgdo para os investimentos em depositos de poupanga, calcula-se a taxa referencial usada
no dia do depdsito. Se a Selic estiver em 8,5% a0 ano ou menos do que isso, a Poupanga ird render 70% da Selic
mais & TR. Ja no caso da Selic ficar acima de 8,5% a0 ano, a rentabilidade é compesta pela TR mais 0,5% ao més,

10.3  FONTES PRIMARIAS DF INFORMACOES

Como os procedirnentos de marcacdo a mercado sio didrios, como norma e sempre que possivel, adotam-se
pregos e cotacdes das seguintes fontas:

*  litulos Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA — Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais {htt;i:/fwww.anbima.com.br/pt_br/mciex.htm);

* Cotas de fundos de investimentos: Comissdo de Valores Mobilizrios — CVM {http://www.cvm gov.be/):

*  Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais (http:/fwww.anbima.combr/vna/vrsa.asp]

*  Agdes, opgiies sobre agbes liquidas e lermo de agdes: BM&FBOVESPA
(http://www.bmfbe}vespe.com.br,fptvb{/j; ]

i
*  Certificado de Deposito Bancirio ~ CDB: CETIP (https;//www.cet:p.com.brf]. = M
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11 CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicacties, a gestio do RPPS devera verificar, no minimo, aspectos como: enguadramanto do produto

quanto as exigéneias legais, seu histérico de rentabilidade, riscos ¢ Perspectiva de rentabilidade satisfatéria no
horizente de tempao.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverfo ser registrados nos Sistemas de Liquidacio e
Custédia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagdo autorizadas pela CVM.

A gestic do APPS sempre fard a Comparacdo des investimentos LOm a sua meta atuarlal para identificar aqueles
com rentahilidade insatisfatéria, ou inadequagio ao cendrio econdmico, visando possivels indicacses de
solicitacdo de resgate,

Compete ao Comité de Investimentos, orientar & aplicacdio dos recursos financeiros e a Operacionalizacio da
Politica de investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuictes, é de sua competéncia:

|- garantir o cumprimento da legislagdo e da politica de investimentos;

Il avaliar a convenigncia e adequaclo dos investimentos;

It~ monitorar o grau de risco dos investimentos;

V- observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pela entidade;
V- garantir a gestio dtica o transparente dos recursos.

Sua atuagido sers Bautada na avaliagio das alternativas de investimentos com base nas expectativas quanto ap
tomportamento das varidveis economicas e ficara limitada as determinacées desta Politica,

530 avaiiados pelos responsdveis pela gestio das recurses do ITAPREV| - ITAGUA[ PREVIDENCIA, relatérios de
acompanhamento das aplicagBes e operaces de aquisicio e venda de titulos, valores mobilidrios e demais
ativos alocados nos diversos segmentos de aplicacdo. Esse relatdrio sers elaborado trimestralmente eterd como
objetivo documentar e acompanhar a aplicacio de seus recursos.

Os relatérias supracitados serdo mantidos e colocados 3 disposicdo do Ministério da Previdéncia Social, Tribunal
de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administracdo e demais 0rgdos fiscalizadores.

Caberd ao comité de mvestimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia legal
analisando a efetiva aplicagéo dos seus dispositivos.

As operagBes realizadas no mercado secundario {comprafvenda de ttulos publicos} deverdo ser realizadas
stravés de plataforma eletrénica Juteorizada, Sishex da BMEF o CetipNet da Cetip que jd atendem ao0s pre-
requisites para oferecer as rodas de NEgociacdo nos moldes exigidos pelo Tesaurg Nacional ¢ pelo Banco
Central. O RPPS devers ainda, realizar o acompanhamento de Preqos e taxas praticados em tais operactes e
campard los aos precos e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA). s
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) Dentrg da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com aempresa de Consultoria de investimenms, esta
S oportunidades de investimantos

contemplada a cansulta 3 4 serem realizados no dmbito desta politica de
investimentaos,

E impor tante ressaltar Que, seja qual for 3 alocacio de ativos, © mercado boderd apresentar periodos adversos,
que poderdo afetar 40 Menos parte da carteira. Portanto, é imperativo obseryar um horizonte de tlempo que
POSsa ajustar essag flutuacGes e permitir a recuperacido da ocorréneia de ocasionais perdas, Desta forma, o RpRs
deve manter-sa fiel 3 politica de investimentos definida originalmente 3 partir do seu perfil de ris¢o.

E, de forma organizada, 'emanefar a alocacio Inicial em momentos de alta {vendendo) gy baixa {tomprando)
fom o objetive de rebalancear sya tarteira de investimentos, Trés virtudes bésicas de um bom nvestidor séo
fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificacsa,

As aplicacBes realizadas pelo Rppg passardo por um processo de anglise, para o qual ser3o utilizadas algumas
ferrarnentas disponiveis no mercado, comop o histérico de cotas de fundos de investimenios, abertura de carteira
de fr}vt«:»stimen{os, informacoes de mercado on-line, pesquisa em siteg Institucionais @ Outras.

Além de estudar o fegulamento g o Prospecto dos fundos de investimentos, serg feita uma analise do
gesmr/’administrado! e da taxa de aﬁministragﬁo cobrada, dentre outros critérios. Qs nvestimentos serdp
constantemente avaliados através de acempanhamento de desempenho, da abertura da Composigao das
Carteiras ¢ avaliacdes de ativos.

As avaliagbes s3g feitas para orientar as definighes de estratégias e a5 tomadas de decisBes, de formg d
aperfeicoar o retorng da carteira e frinimizar riscos, &
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DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser Fevista no curso de sua BXECULdo e monitorada no curto prazo, a

contar da datw de sua aprovagdo pelo drgdo Superior competente do RPPS, sendo que o prazo de validade
Lompreenderd o ano de 2019,

Reunibes extravrdingrias Junto a0 Conselho do RPPS sersa realizadas sempre que houver necessidade de ajustes
nesta politica de investimentos perante o compartamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o
eresse da prese; vagdo dos ativos financeiros e/ou com vistas & adequacdo & nova legisiacio.

Deverdo estar certificados 0s responsiveis pelo acompanhamento e operacionalizacSo dos Investimentos do
RPPS, através de exame de certificacio organizado por entidade auténoma de reconhecids tapacidade técnica e

difusdio no mereado brasileiro de capitais, cujo conteddo abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria
MPAS n® 519, de 74 de agosto de 2011,

A comprovacio da habifitacdo ocorrers mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do

Demonstrativa da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos
Recursos - DAIR.

oferecer anoio téenico através de cursos, seminarios e workshops ministradas por profissicnais de mercado e/ou
funcionarios das Instituicdes para capacitacio de servidores e membros dos drgdos colegiados do RPPS; bem
tome, contraprestacio de Servicos e projetos de iiciativa do RPPS, sem que haja dHnus ou compromisso
vinculados aos produtos de investimentos,

Ressalvadas situagBes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do gpes {tais como fundos
fechados, fundos abertos com prazos de captago imitados), os fundos elegiveis para alocacio deverdo

apresentar série histérica de, no minime, 6 (seis) meses, contados da data de inicio de funcionamento do fundo,

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se 3 Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteracBes, o
a Portaria MPS ne 519, de 24 de agosto de 2011.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copla da Ata do érgdo superior tompetente que aprava o
presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Observacio: Conforme Portaria MPS n2 440, de 09 de outubro de 2013, este documento devers ser assinado:
Pelo representante da unidade gestora do RpPpS:

Pelos respansdveie pela elaboracio, aprovagao e execugdo desta Politica de Investimantos,
#fly
Itagual, 18 de outubro de 2018.
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GABRIEL PIMENTEL SATYRO
Comité de investimentps
Mat. 39.231

MARCEL FIGUEIREDG GONGALVES
Comité de Investimentos
Mat. 16.928
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IRA DA SILVA
e lInvestimentos
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ELAINE DE ANDRADE L. FEREIRA
Comité de Investimentos

Mat. 21.414
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COMITE DE INVESTIMENTOS

ATAN.2 111/2018

Pauta: Aprovagdo da Politica de Investimentos para o
ano de 2019.

Ao décimo oitavo dia do més de outubro de 2018, as dez horas, na sede do ITAPREV| — Itaguai
Previdéncia, situada na Rua General Bocaitva n2 636, reuniram-se de acordo com a resolucdo ne
01/2017 e alterada pela Resolucéio n? 10/2018, os membros do Comité de Investimentos desta
Autarquia, Silvia Veras Ventura, Presidente, mat. 39. 129; Gabriel Pimentel Satyro, mat. 39.140;
Humberto Moreira da Silva, mat. 39, 132; Marcel Figueiredo Gongalves, mat. 16.928 e Elaine de A. L.
Ferreira, mat. 21.414. A PAUTA: Alteragdo do percentual de aplicagdo de 5% para 20% em fundos
de Ac¢Bes na Politica de Investimentos 2019, tendo em vista o cenario econdmico atual desfavorsvel
aos investidores em geral, onde a taxa bésica de juros (SELIC) definida pelo Banco Central (COPOM)
encontra-se mantida em 6,5% ao ano, afetando diretamente nosso objetivo de rentabilidade anual
definido como meta atuarial, Desta forma a estratégia adotada por este colegiado foi aumentar a
exposicdo da carteira em renda variavel, visando obter uma rentabilidade superior aos
investimentos de renda fixa, porém buscando respeitar os percentuais estipulados na resolucio do
Conselho Monetério Nacional (CMN), onde sio estipulados os percentuais de investimentos para os
Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS) investirem em cada perfil de aplicacdo financeira. A
DECISAQ: Vimos por meio desse colegiado, apds realizacdo de andlise fundamentalista do atual
cenario econdmico, validar alteragdo do percentual de aplicagdo em fundos de acdes na Politica de
Investimentos, com intuito de alcancar a meta Atuarial no ano de 2019. Ficou decidido que o
comité ird apresentar ao Conselho Municipal de Previdéncia — CMP, para apreciagdo. Nada mais
havendo a tratar, foi lavrada a presente ATA, redigida por mim, Elaine de A. L Ferreira, e assinada
pelos componentes deste comité. Finalizado o plendrio as onze horas e trinta minutos, do décimo

oitavo dia, do décimo més de 2018,

Assinaturas:

Silvia Veras Ventura JMWW

Gabriel Pimentel Satyro ﬂ (\(

Humberto Moreira da Silv.

Elaine de A. L. Ferreira %ﬁw,ﬁ,}( v{ Zé /ﬂ%&/@
Marcel F. Gongalves W%
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PORTARIA N 048/2018. A PRESIDENTE DO REGIME
PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS |SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITAGUAI criado pela Lei
2387, de 02 de dezembro de 2003, reestruturado pela
Lei n? 2499, de 16 de agosto de 2005 e alterado pela
Lei 3354 de 17/09/2015, no uso de suas atribuicoes
legais, de acordo com Art. 6°-A da EC 41/2003
acrescentado pela EC 70/2012 e Art. 42 c/c Art.
43, | da Lei 2499/2005, informagdes constantes
no Processo n° 4.566/2015 e exigéncias contidas
nos autos do Processo TCE/RJ ne 219.412-1/2015, fls.
002. RESOLVE: Retificar a Portaria ne 011/15, passando
d ter nova redacdo: Conceder pensdo com paridade, a
partir de 14/03/2015, ao Sr. HELIO CAMARA JUNIOR,
matricula n® 39.079, na qualidade de conjuge e, aos
menores HELIO CAMARA NETO e GABRIEL GOMES
CAMARA, na gualidade de filhos, correspondente a
100% (cem por cento) dos vencimentos da servidora
S>r.% VALDELICE SILVA GOMES CAMARA, falecida
em 14/03/2015, matricula 11.820, aposentada por
invalidez com proventos integrais e com paridade, no
cargo de Professor DE-1—Classe — A - Nivel 03, lotada na
Secretaria Municipal de Educacdo e Cultura, sendo do
33,33% (trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimaos
per cento) para cada um dos filhos menores, conforme
valores especificados no referido ato. R.P.C.

ltaguai, 22 de outubro de 2018.

{A) SILVIA VERAS VENTURA — PRESIDENTE

COMITE DE INVESTIMENTOS

ATAN® 111/2018

PAUTA: APROVACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS
PARA O ANO DE 2019.

Ao décimo oitavo dia do més de outubro de 2018, as
de horas, na sede do ITAPREV| — Itaguai Previdéncia,
situada na Rua General Bocaitiva n° 636, reuniram-
se de acordo com a resolugdo n? 01/2017 e alterada
pela Resolugio n® 10/2018, os membros do Comité de
Investimentos desta Autarguia, Silvia Veras Ventura,
Presidente, mat. 39.129: Gabriel Pimentel Satyro,
mat. 39.140; Humberto Moreira da Silva, mat. 39.132;
Marcel Figueiredo Gongalves, mat. 16.928 e Eliane
de A.L. Ferreira, mat. 21.414. A PAUTA: Alteracdo do
percentual de aplica¢do de 5% para 20% em fundos de
Acoes na Politica de Investimentos 2019, tendo em vista
o cendrio econdmico atual desfavoravel aos investidores
em geral, onde a taxa basica de juros (SELIC) definida
pelo Banco Central (COPOM) encontra-se mantida em
6,5% ao ano, afetando diretamente nosso objetivo
de rentabilidade anual definido como meta atuarial.
Desta forma a estratégia adotada por este caolegiado
foi aumentar a exposicdo da carteira em renda
variavel, visando obter uma rentabilidade superior aos
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investimentos de renda fixa, porém buscando respeitar
0s percentuais estipulados na resolucdo do Concelho
Monetario Nacional (CMN), onde s3o estipulados
0s percentuais de investimentos para os Regimes
Proprios de Previdéncia Social (RPPS) investirem em
cada perfil de aplicacdo financeira. A DECISAO: Vimos
por meio desse colegiado, apds realizagc2o de andlise
fundamentalista do atual cenario econdmico, validar
alteracdo do percentual de aplicacdo em fundos de
acdes na Politica de investimentos, com intuito de
alcangar a meta Atuarial no ano de 2019 Ficou decidido
que o comité ird apresentar ao Conselho Municipal
de Previdéncia — CMP, para apreciagdo. Nada mais
havendo a tratar, foi lavrada a presente ATA, redigida
por mim, Elaine de A. L. Ferreira, e assinada pelos
componentes deste comité. Finalizado o plenario as
onze horas e trinta minutos, do décimo oitavo dia, do
décimo més de 2018.

Assinaturas:

Silvia Veras Ventura

Gabriel Pimentel Satyro

Humberto Moreira da Silva

Elaine de A. L. Ferreira

Marcel F. Gongalves

TOMADA DE CONTAS ESPECIAL

EDITAL DE CONVOCACAO

A Comissdo de Tomada de Contas Especial, designada
atraves da Portaria 363/2018 de vinte e nove de maio do
ano de dois mil e dezoito, faz saber os servidores abaixo
relacionados pelo presente Edital, a comparecerem no
dia 26/10/18 no horério de 09:00 as 11:30 ou 13:30 as
16:00, na Prefeitura Municipal de Itaguai, na Sala de
Reunido da Secretaria Municipal de Obras no sentido
de esclarecer indicios de irregularidades nos depdsitos
de pagamento em conta.

AGUINALDO HELCIO GUIMARAES JUNIOR
ANA MARIA DA ROCHA BELCHIOR
ANDRE SERGIO OLIVAL

ARAMIS BRITO BEZERRA JUNIOR
AUGUSTO MONTEIRO FILHO

CARLOS EDUARDO CRUZ FERREIRA GONCALVES
CELSO LUIS SCUDELARI MARCOLINO
CLAUDIA PATRICIA ALVES BRAGA

DENISE FERREIRA NEVES

ELIS REGINA DE OLIVEIRA BERNARDO
FERNANDO CAETANO BRAGA

FRANK MASSAYOCHI YUSA
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